COMPANIA DE TRANSPORTE PESADO SEVILLA & LUDENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012



1.

INFORMACION GENERAL

LA COMPANIA DE TRANSPORTE PESADO SEVILLA & LUDENA S.A., inicid
sus actividades el 23 de noviembre de 2009 tomando como domicilio principal la
ciudad de Santo Domingo, Provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. La
principal actividad de la Compariia es el Servicio de Transporte Regular de Carga
por Carretera.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad

de la administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento.- Los estados financieros de la
Compafia de Transporte Pesado SEVILLA & LUDENA S.A., han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las PYMES al 31 de diciembre
de 2011 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la
Compania como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de la Compafia SEVILLA & LUDENA S.A., al 31 de
diciembre de 2010 y 2011 aprobados para su emisiéon por la Administracion de la
Compariia, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF
1 Adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF para las PYMES al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA



anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la

Compaiia en la preparacion de sus estados financieros

2.2 Bases de Preparacion.- Los estados financieros de La Compafia
SEVILLA & LUDENA S.A., comprenden los estados de situacién financiera al
1 de enero de 2011 (fecha de inicio de la transicion), 31 de diciembre de 2011
(fecha de final de la transicion) y 31 de diciembre de 2012 (fecha de adopcién),
los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011. Estos
estados  financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos se detallan en la Nota 4.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en

un plazo inferior a tres meses.

24 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Al inicio, las cuentas por



cobrar deberan ser registradas al costo de adquisicion; en esta cuenta se incluyen
principalmente: clientes, empleados y anticipo a proveedores.

2.5 Activos por impuestos corrientes.- Estos importes son registrados al
costo y no estaran sujetos a ajuste en su reconocimiento posterior, debido a que
no tienen ningun efecto de modificacién en su valor al ser liquidadas a su costo
corriente al momento de liquidar el impuesto al valor agregado o impuesto a la
renta.

2.6 Propiedades y equipos.-

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las propiedades y

equipos son registrados al costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la

Administracion de la Compaiiia.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo: Después
del reconocimiento inicial, los equipos de computacién son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las

pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen.

2.7 Cuentas por Pagar.- Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Al inicio, las cuentas por pagar deberan ser
registradas al costo de adquisicidn; después del reconocimiento inicial, se deberan

medir a su valor razonable.



2.8 Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. EIl pasivo del Grupo por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9 Beneficios a empleados.-

2.9.1 Participacion a trabajadores: La Compania reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos.- - Se calculan al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compainia pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios

econdmicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y Gastos.-Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen.



2.12 Compensacion.- No podran ser compensados activos con pasivos, ni
ingresos con gastos, salvo que la compensaciéon sea requerida o este sustentada

por alguna NIIF.

2.13 Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o
venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al

valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propédsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Préstamos y Cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por

cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas

comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.13.2. Baja en cuentas de un activo financiero: La Compania dara de
baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene



sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos

recibidos.

2.13.3. Deterioro de activos financieros al costo amortizado: Los
activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de
efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se

reconocen en el estado de resultados.



3.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES
NIIF PARA PYMES

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucion No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de
julio de 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008. La Compafia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF para pequefias y medianas entidades (NIIF
para PYMES) a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los
estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

De acuerdo con lo antes indicado, la Comparia defini6 como su periodo de
transicion alas NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién
de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.



3.1.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los

estados financieros.

Conciliacion del Patrimonio neto de NEC a NIIF al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011.- Las conciliaciones tuvieron un impacto nulo ya
que la empresa no presentd operacion y se presentan a continuacién los
impactos de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado
integral y flujos de efectivo previamente informados de la Compania AGAMA
HNOS. S.A.:

Diciembre 31, Enero 01,

2011 2011

(En US. Délares)

Patrimonio de acuerdo a -2.739.57 - 360.27
PCGA anteriores

informado previamente

Ajuste por conversion a 0,00 0,00
NIIF:

Patrimonio de acuerdo - 2.739.57 - 360.27
a NIIF:

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF
para las PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.




Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima

la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

4.2 Estimacion de vidas utiles de Propiedad, Planta y Equipo.- La
estimacion de las vidas Uutiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
establecido en la ley.

4.3 Impuesto a la renta corriente. - La determinacion de las obligaciones y
gastos por impuestos requiere interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable.
La Compafia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de

interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos



impuestos en el futuro.

44 Impuesto a la renta diferido.- La Compania ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor

en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
CUENTAS 2012 2011 2011

(En U.S. ddlares)

Caja/ Bancos 32.40 323.76 639.73

Total 32.40 323.76 639.73

Al 31 de diciembre del 2012, bancos representa fondos depositados en
cuentas corrientes en bancos locales. Estos fondos se encuentran disponibles y no

generan intereses.

6. ACTIVOS FIJOS, NETO

Un resumen de los activos fijos es como sigue:




Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
CUENTAS 2012 2011 2011

(En U.S. ddlares)

Vehiculos 2.127.56 0,00 0,00
Menos Depreciacion

(2.127.56) 0,00 0,00
Acumulada
Activo Fijo, Neto 0,00 0,00 0,00

7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar a corto y largo plazo es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 01,
CUENTAS 2012 2011 2011

(En U.S. ddlares)

Impuesto a la Renta 9,31 0,00 0,00
Proveedores Locales 2.567,09 3.077,81 1.000,00
Total 2.576.40 3.077.81 1.000,00

Proveedores locales: Representan saldos por pagar con vencimientos
promedios de 30 hasta 60 dias, los cuales no devengan intereses.

8. IMPUESTOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidén (24% para
el afno 2011 y 25% para el afo 2010).




Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y estan abiertas para su revision.

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012
y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre de 2010, para la medicion del
activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania utilizd una tasa de impuesto

a la renta promedio del 23%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del
Impuesto a la Salida de Divisas

- ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado

que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos



productivos, pueden ser utilizados como credito tributario de impuesto a la renta.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 representa provision para jubilacién
patronal y desahucio establecida de acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, la cual indica que los trabajadores que hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida por 10 afios o mas, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Como la empresa no tiene al momento carga laboral, no es procedente realizar los

estudios actuariales que correspondan

10. PATRIMONIO

Capital Social: Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social autorizado
consiste de 800 acciones ordinarias y nominativas pagadas a su totalidad a un

valor nominal de US$1.

Reserva Legal: La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al

valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.



La Compania a partir de finales del afno 2012, dispone de una organizacion

y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia General, que

permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio

medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la

Compaiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las

medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Comparnia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia unicamente
realiza transacciones con personas relacionadas o personas que

cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riesgo de liquidez: La Administracion es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compania. La Compania maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de

vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.- La Compania gestiona su capital para

asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en



marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(30 de Abril de 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros

adjunto.



