TECENOPROJECT SOCIEDAD ANCONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Bxpreasdo en dslaros estadounidanses) : |

La informaciin contenida en los estados financieros adjuntos es responsabibdad de 1= Admimistracion 2é
ia Sucursal Las notas explicativas que se presentan a conlinuacion son parte de ios estadcs fnancioros

; hmm.ul;u:mhumnunﬁudu:mhipmhmdthmmullswmnt
= mareo del 2017, Dichos astados fnanciercs serdn presantados a la Junta Censoral de Accionistas para

“ipuhﬁn" ' definitiva,

il dor o principal da la Sucursal es la calle Checoslovaguia Ef-85 ¥ Suiza ubicada en el norta de la
d _:_ _mﬂn = Ecuador

LINmMES relormas Inperiant&y 5 511 eSTATNIC

senrsal fue domiciliads an la ciudad de Quite &l 17 de noviembre del 2008 (fecha da inscripcidn e al
ntil) con el Rombre de Technoproject Sociedad Andnima de Capstal Variable.

reforma a los estatutos sociales de la Sacursal se efectos con fecha 28 deo mayo del 2013, con el
ﬂnmﬁﬂm:mnmlunciﬂllmﬂumhrhu I3

v " = -
;huhjnn.lnu:hl g2 relaciona principalmente con:

- hmﬁndnm aspocializados o multidisaiplinarios de ingenieris, asesoria, capacitacion vy
estudios, disefio, construccién, mantenimienio, reparacidn y supervision deo todoe tipo de cbras civiles;
I__u__di.llrﬂ procesamiento de datos ¥ elaboracton de eistemas compulanzados

mﬂ-lﬂ-ﬂﬂ do prospecoion geolbgica ¥ geofisica

“Beslizar levamamientos topogrificos y de planimetria
Efectuar estudios de tmpactc ambiental
‘Estahlecer, operar, negociar en cualquier forma con fAbricas, plantas laboratorios, almacenes,
mthﬂuy domis establecimisntios comemientes para la realizacién del obfjeto do la Sucural

- . "'"Ir -
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e Jos afios 2016 y 3015, la Compadiia se dedicd & la prestacitn de servicios de ingenieria
mados con log contratos mancionades an la Notal 4

TRiRCIOn de servicio

.
p e
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i | de agosto dal 2014, la Bucurssl firmd un contrato con la Asociacién Consultora OFE-PYPSA-
ﬁ-n-t-uulln dal cual ge obliga 4 1a prestacion de sérvicios de congulioria para la revisidn de la
2 de detalle civil. revisién de las holas de ajuste en o diseflo, revigidn de los plancs As-buill
=l como la actividad de ingenieria de sitio relacionadeos con ol Proyeoio Hidmelém::u Cocn

H conirato establece que la Sscursal percibira U553.973.411.20 derante la vigencia del commate (20
messs), log cusles serin facturados a la CFE y la Asocuacion Consuliors CFE-PYPSA-CVA-ICA.

Derivado de los contraton mencionados anteriorments, la Sucursal reconocid los sigulentes ingrescs
relacionados con la preatacion de servicios de consublaria:
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TIVAS A LOS nmm
DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
on dslates erradoundonsos)

Afio 2015 Afic 2014

] ol ] Uss
 Asociacién Consullora CFE-PYPSA-CVA-ICA 713.411.20 2,250, 000.00
. Comisién Federal de Eloctricidad P __190.602.00
Sl 713.411.20 2,440,802.00
e - 1W45W|uu
otal ingresos ordinarics T13.411.20 £.880,102.00

ficiembre del 2018 y 2014, los estadne financieros adjuntos muesizan los siguientes saldos
ihmhm ralacionados con los contratos mencionados anteriormente que lueron incluides on

Afio 2015 Ado 2014
Uss Uss
sociscién Consaltors CFE-FYPSA-CVA-ICA 108,153 46 108,234 60
Comision Federal de Elpctcidad - 14224000
10E, 18348 25047460
e Ty . 129.880.17
o8 ardinanios 108, 183.48 A8) 4TABE

racidn de la Sucursal informa que = 100% de sus ingrescd ordinarios (20185 BE.6%)
dum ralaciones comerciales con la Asociacién Consaliors CFE-PYPSA-CVA-ICA {2018; de
,ﬁ =i Consultera CFE-PYPSA-CVA-ICA y la Comisidn Federal de Electricidad satablecidas en los
_ﬁ. _'m:hllnh!hl 1.4. Por lo tanto, informameos que los ingrescs da la Sucursal dependen
Imanis de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas clentes. Los estados Snancieros
-ﬂmmmﬂnmmm

Tealizs sus OperaCionod en un SNINIMO econdTico quo se ha detenorado a pamr del seguando
el afio 2015. Entre Jos principales faciores que contribayeron al deterioro de la economis
o 1) 1a calda de procios ¢ ol morcado imernacional del poirdleo ¥y oires matcorins

o de & crists economica mundial goe afecta a muchos do los paises Imporizdores de
) ol fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precics de jos
sualoriancs de exporiacién, i) las restricciones a las importaciones a traveés de la creacién
ma do salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
smicas signilicativas derivadas del tememoto ocurrido en la costa scuatoriana en abril del
hilidad del marco legal ecuatoriane que desfavorece a s invorsddn extranjera v local, vi)
hmmmmmdﬂmﬂhﬂmlfmd‘mm#h!my

como empresa en marcha dopende de la recuperacién de los valotes pondientes de cobro a la Rsocasss
Conmuitors CFE-PYPSA-CVA-ICA. v de la consecuciin de nuevos proyecios y clisntes.
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TECHNOFROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARISBLE (SUCURSAL ECTADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2005

(Expresado on dolaros estadounidanses)

RESUMEN DE LES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Eipontinuecién, se resnmen lxs principales politicas contables’ adoptadas por Iz Adminisbacion de la
Sucursal &n la alaboracidn de los esindos Bnancieron adjunios,

Reclaracion de cumplimisate con las NIIE

Loa extaclos financieros de la Sucursal compranden los entadon de situscidn inanciera al 31 da diciambre
del 2016 v 2016, ¥ los correspondientes estados de resultados y ofras resultades integrales, de cambios
€T ol patnimonic ¥y de fidjos de efective por los afics terminados en dichas fechas, asi como las notas
expliEativas e na estados finanseros que inoinyen un regumen de lag politices conlables significativas.

Lns emacdos financieros adjunios fueron elaborados de acnerdo con la version complera de las Nonmas
Internacionales de Informacion Financiora - NIIF, amitidas y iraduoidas oficialmente al idioma castellano
por ed 1ASE, da acuerdo con las disposiciones emitidas por 1= Superintendencia da Compafizs, Valores y
Beguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopeitn integral, explicita y gin reservas
de les referidas Normas Inlesnacionales ¥ su aplicacidn de manera umiforme a los periodos contables que

== pressantan,

L& proparacion de los estados financieros de acverdo con la Gilima versitn vigente de las WIIF requisrs
gue 18 Administracion: §) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacidn de las poliicas conlables
dels Suctrsal, v, i) realice estimaciones importantes enla medicion de los diferentes mubros inchiides en
dichos sstados financieros. La Nots 3 revela las dress que implican un msyor grado de juicio o
complojidad o las areas donde los supuestos y estimacionss son significatives para la elaboracidn de los
estados financieros adjunios. Debido a la subjetividad inherenie en este procoso contable, los resultados
Teales puedan diferir'de los montos estimados por la Admindstracion,

Yaluacion de las partidas incluidas an los estados financieros

Las particlas Incluidas an los egtados financieros adjuntos feeron madidas 3l sosto o & su valar rezonahls,
1=l como se descnibe en las politicas contablea mencionadas més adelante. El valor razonable pusde ser
requeride o permitide por una NIIF para la medicidn de partidas y/e electuar revelaciones en las notas
ge los estados financieros.

El cosio historico de una partids estd basado en el valor razonable de la contraprestacidn pagada en la
adeuisicidn da un activo o en ol valor mzonable de la contraprestacién vecibida al asumir un pasive, Por
€l contrario, el valor razonable es el precio que saria recibide por vender un activo o psgade por transferir
BN pasivo en una transaccién ordenada antre participantes del mercedo &n la fecha de medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtanido de dator observables o estimado utilizando otras
t=cnicas de valorecion. Las técnicas para estimar €] valor razonable utilizan “datos de entrada™ gque se
clanifican en:

* Datos de entracs de pivel 1: S| corresponden a procios cotizacdos (sin ajustar) en mercados aclivos
para activos o pasives idénticos en los que 12 entidad puede acceder a la fecha de medicidn

cosrespanden o dajos obsorvables para ol activo o pasivo, dizects o indirectamonia.
* Datog de snitraca de nivel 31 5i corresponden a datos que no son obsarvables para el activo o pasivo
La determinacién del valor razonable de una partida incluida en loa estados (inancieros requicre cque la

Admimstracion de s Sucyrsal maximice el uso de datos de enirads chssrvables relevantes y minimizz &l
imo de datos de éntrada no obeervablos
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TECENOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECURDOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20168 Y 2015
wumdﬂuﬂ entadaunidensea)

A continuacitn, mn resumen de las soevss normas, modificaciones ¢ inlerpresaciones de las NUF que

‘seron aplicades poz peimera voz en L emisidn de los estados financiezos adjunics.

Eplicacién chligatoria
MIIF-14 Cueriss de ddersmietios de actividades requiadas (NTIF marva) ! de enare del 3010
N Estaligaw ol trataminnto contablo de adgqusicionas de paricipacions on 1 de snero dal AD1E
| gperaciones corjuian
10, Aciara que b entidades do iversitn ge enousntran oxentas do preparar 1 de enaro del 3016

2y estados francesss consobdados, Tevnlar mformacian adinonal y aphrer el
3 método de parancpacren

" [in= exwidad podsi aplicar el método de s partcpacdn en b slaboracdmde 1 de enaro del 2018
: r Timtesmients contable de plantas produciceas (actves biclogicos) ! da erezn del 2016
C-18

m BMatodos aceptakids para ¢l cilculo de b amor=sevin de sctivos Dtangehles 1ds enero ded 2018

‘m—m ¥ la deprecucitn da propiodades, plants y eqopos v
MIC-1 Cambics en la presantscidn de estados Srancieros ¥ sus notas, 1 da encre dal 3018
Majoras armales dal clcko 0013 - BO14 1 da ormro del 1018

L Administracidn de la Bucursal informa que no existieron afectos significativos an la aplicacidn inicial
de esias nomnes.

Nuevas normaz ¢ interpreiaciones publicadas;
A confinuacidn, un resamen de las nuevas normas o interpretaciones de las NIIF que no han side aplicadas
&n 1= sr=ion de los estados financierng adinnins. Esias normis & interpretsminnes saran de splicacion

obligaioria &n la elaboracién de los esiados franciercs a partiz do las lechas indicadas a continuacian, &
menss que 3 Adminairacion de la Suoursal denida aplicasias antaipadamente.

Aplicacién abligatoria

NHF18  Arrondamantos 1 do oraro del 2010
WOF-15  Ingrescs de acthidades ordinarias procedentes de contralos con cliantes 1 di enaro del 2018
NOF-9  Instromentos financwsos - Claadicaciin y madicdn da actreon y panives 1 do enoro dal 2018

i Erancieros Inchrye ls contabibdad de cobartumas
CNDF-23 TrANSAOCIONSE O Mohds Mcrarers Son pagos anticipados 1 de enaro dal 2018

SNIIF-16: Arrendamientos”

En enero dal 2018 se emitis la “NIIF-18: Arvendsmientos”, que establece los principios para el
moeonocimiento, mediclén, presentacidn y revelacian de los electos econédmicos dervadca de los
contrates de srrendamisntos, asi como inchiye lneamisnios detallados para poder anali=ar giruaciones
espocilicas. Esta norma resampiasars log requenimisntos esfablecidos en la "NIC-17: Arrendamianios’” ¥
lag interpretacicnes respoectivas. Adicionalments, informamos que se parmite la aplicacidn anbcipada de
eata norma siempre y cuando la Sucumal haya implamentado o se encuentre en process de
implameniacion de 1a YNIIF-15; Ingresos procedentes de contoelos con los clisntes',
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m]::m- SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS mm:mn:
IL:I;'I DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Wndﬂu&mmm

3

E ohbjetivo de la norma ¢s asegurar que los =mendatarics y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una maners guo repressnte feimente los efectos econdmuicos derivados de loe contrsics do
armmdamiento con la intencion de que los usuarios de los estados fnancieros puedan svaluar dichss
adectos sobre la sifuscidn financiera. el rendimiento de sus cperscionos v los fujos de elective de la
entidad

Iﬁﬂdmﬁnu:iﬁndt la Sucursal prove que la aplicacidn imicial de esta nueva norma tendrs ImMpactos Ao
-- ivod gobre lod impories reconogidos on los esfades Anancieros adjuntos ¥ sus revaelacionas. Sin
3o, no es posible proparcionar una estimacién rasenable de ese efecto hasta que un examen

do haya sido complotado.

Frendatarios;

]_:I:mun requiers &l reconocimiento y modicion de los confratos de arrendamienio
ﬂmilnh "derechn do uso",. De scusrds con ene modelo, oe arrendaiarios seconooaran,
. o de situackin Snanciera, un actvo por &l derechs de tio ¥ un pasive por arrendamisno

Tvasic hhlmmuud.mmdmm El actvo por derecho de uso e mide imcalments al oosio
ﬁlﬂhpﬂ;l}ﬂnﬁudﬂ!tmﬂmnﬂﬂdﬂlmpﬂ anrendarmiantc, 5) los pagss
. anticipados de arrondamionto menos loa incentivos recibidos, 01) los costos directos miciales moamidos
como-conseceencia de nagociar ¥ acordar un conirato de amendamoento, ¥, vl una estimackin da loa
costos de desmantelamianto &l activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo poramrendamienio
sard el valor presenie de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el conmato,

Eon peaterioridad al reconocimiento inicial, &l active por derecho de uso puede medirse aplicando &l
modelo de costo o el modelo de valor razonabile. Al aplicar el modelo de costo, ef active por derecho de
uso serd depreciado durante su vida atil ¥ sujeto a una revision anual para determinar posiblas pardidas
por deterioro, Al aplicar el modelo de valor razonable; el active por derecho do uso serd medido de
amerds con la naturalesza del active amrendado y los requarimisntos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversian®, o la "WIC-16: Propiedades, planta y equipo®™.

bos resultados del periodn que se informa incluirdn jos gastos financiercs derivados de los pasivos por
Errendamisnte con base en ol método de la tasa de intends efectiva durante el plars del comrato de
Errendamienio.

Us arrendatario puads optar por no aplicar las politicas mencionadas on los pirrafes anteriores en los
miguisnies casos: () para coniratos de arrendamiento a corto plazs y, i) para contrates de arrendamisnto
cuyo amtvo snbyacente a8 de bajo valor. En estos casos, &l arrendaians reconocers doicaments un gasto
!FWMmlnal plazs sstablecids por las partes en 8l conirato de arrendamisants

Hm clamificaran los contratos de amendamiento como operativos o financiercs. Un contrata
*MI:I se clasifica como financiaro ai transfiare suslancialmente todon los riesgos ¥ benaficios
h 2 la propiedad del activo subyaceni=. Un contrato de arrendamisnto se clasifica como
Operative sl no tansfere suatancialmente todos loy Hesgos y benaficios inherentes s la propiedad dal

actvo suhyacente.

Les contratos de arrendamiento clasificadns como financieros a8 reconocen en el estado de situaciédn
Ezancieza como sna cuenta pot cobrar por un importe igual a s invessidn neta en el aTendamuanto guo
comprenden los siguientes pagos por el derecho de wso del activo subyacente: i) ] valar presente de log
pagod de arrendamiento establecidos por las partes mence los incontivos de arrendamiento por pagar,
i) los pagos de arvendamienio variables, i) los pagos pos gazantias proporcionadas por el arrendadaor
al arrondatanio, iv) ol precio para ejercer la opcidn de compes on caso de existir certeza razonable de que
sa afactie. y. v) loa pagos de penslidades por terminacidn de contralc.

E et L
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expressca en dolares estadounidenses)

‘Los resultados del periodo que se indorms incloirdn: {) un ingreso equivalente al walor del active
subyacesie, o, i es infanior, ol valor presente de los pagos de anrendamiento establecidos por las partes
“enal contrato, &) el costo o valor en libros del activo subyacente monos o valar presswte del valor residual
po garantizado, i) la utlidad o pérdids derivada del conirato de wrrendamiento clasibzade come
finenciem. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran regestrades con base &n &l
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendasyents.

lﬂm&n;l que mantengan contratos de arrendamisnto operative, reconocerin en los resultados
ﬂ_pﬁﬂh que se informa; {) un ingreso por arrendamianio durante ¢l plazo establerids par las paries
j;uuunndn arrendamisnio, y ii) la depreciacidn de los activos arrendados,

S EOD [N e gl m ] Kl F,,'H-'l_:!l i 4L RN il

3 ookl B0 14 s emitid la “NIIF-15: Ingresss procedentes de contralos con chentes™, que &nablace

mrmuwlﬁmmmﬁmhmhtnhm?mﬁh

s de actividedes ordinanias procedenies de contraicd con clientes. Esta normas reemplazami jos

5 mios establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinanos”, “NIG-1 1: Coniratos de Constrooosn™ y

hmw En sepiiemhre dal 2015, se ostablecd que esas modificacionss e
Hl]ﬂhﬁll:ﬁ-nmdﬂlzﬂlﬂ sin embargo, se permite su aplicaciin anticipada.

_nmm de ssla noTma es que uns entidad reconcce los ingrescs de actividades ordinarias de
- forma que representon la transferencia de bisnes o servicios comprometdos can loa chantes a cambio
hmqmth que reflejs la coniraprestaciin a la cual la entidad espera tenar derecho a cambio de dichos
bienss o servicios,

Una entidad reconcoe loa ingresos de actividades ordinarias de acuerde con ese principio bislco
mediante fa aplicacion de las siguientes etapas:

2} Eifapa l: identificar el contrate (o contratoa) con el elisnte

b) Eiapa: ldentificar las cbligaciones de desempefio en ol contzale.

¢} Eiapa 3: Determinar ol precio de la tramsaccidn,

d) Elspa 4: Asignas el precio de la transsecdn entre las obbgaciones de desempefio dél contrato

g} Elapai: Roconocer el ingreso de actividades ordinarias coande (o 2 medida quoe) ls entidad gatisface
onk chligacion de desempaic, oa deciz, cubnds el “conttal™ de [0 bienes o s&rvicios relacionidos
con s ohligacsion de dessmpeno pariicolar es tramsfonds al clienis

La “NIF-15: Ingrescs procodentes de conratos con clientes”™ afiade lineamientos detallados pars podaer
analisar situscianes especificas, asi como también requiere amplias revelacicnes

 Lia Administracidn de ln Sucursal prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma tendra impacios
o sgnificativos sobre los importes reconccidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus revelaciones
m no on posible proporcionar una astimanion razonable de sao efsoto hasla gue un examen
 detallado hays sido completado.

B

NUF-9: Instrumentes financieres

La "NIIF-&: [nstrumentios &nancieros™ emitida en noviembre del 2008, introduio nosvoes requistos para la
classficasidn y medicide de activos fnsncieros Esta norma se modificd posteriorments an octubre dal
2010 para inchuir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos Enancieros, asi como para su
b=ia en bon estados financieros, ¥, en noviembre del 2013, inclayd anevos requisiine para la contabilidsd
de cobertura general. En julio del 2014, se emitnd olra versidn revisada de esta Norma, para incluir
principalmense lo siguisnte: i) Requerimiantos de detarioro pars activos Bnancieres, y, 4) Madificaciones
limitaclas a los recquisitos de clagificacién y medicién al introducls una categoria de medicidn a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral®, pars ciérics pasivos financieros.

Pigina @
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TECHNOPROJECT 5
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS

1884333338300

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Erpressdo en délares estadounidenses)

Todos los dctivos financieros quo s clasifican dentro del alcance de 1a "NIC-39: [nstrumentos inancisros
s& reconocerin poatericrmants & g8 COSED amoriizads o wilor rasenabls Esios aciivos financiarss serkn
medidos al cietre de cada periodo contable de la sigilents manera:

a) Bon medidos al costo amartizads loa instrumentos de deuda que sa mantenen dentro de un modeko
de neqocio cuyo obijativo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son inigamente pagos de capital e intereses sobre al capital pendiene,

bl - Soo-medidos a valor razonahle con cambios en el oo resuttado imtegral, los ingtrumenios de deuda
mantenidos on un modalo de negocio cuyo objetive 86 compla 1anto al recaudar los Qujos de sbeciivo
contractnales como por Ia venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiers que dan lugar an fechas eapecilicas a flujos do slectivo que solo conaniuyen pagon de
capital & iniereses sobre el capiial pendiente,

o) Sommedidos 2 valor razonable con cambios en regulindoa, todas lss otras inversiones de deuda y de
patrimonio, Esta norma permife que las entidades pueden hacer una elecsion irrevocablo para
presentar los cambios postericres en el valor razonable de. una inversidn de patmmonio (no
manienida para negociar] en oo resultado integral. v sclo el ingreso por dividendos serd
Teconocido en el resultade del periodo.

En l= medicicn de los pasivos finzncieros designados a valor razenable con cambios en resultados; 1=
YNIIF-B: Ingrrumnenions financisros™ requisre que el importe generado por cambio on el valor razonabla
del pasivo financiero gue sea atribuible a cambics en el riesgo de crédig del refendo pasivo, se presente
on otro resuliado (ntogral; a menos que, al reconocimisnio de log alacics de los cambiod en el Hesgo da
credito dal pesivo en oo resultado integral genere una asimetria contable en el resuliads del periods,
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de orédito de un pasivo Bnanciero no son
posteriormente reclagificados al remliads del periodo. Segin 1a "NIC-39: Instromentos financiercs”, la
totalidad dal importe del cambio en el valor razonable del pasive inansiero degignade a valor razonable
con cambios en resultadeos se presenta enel resultado del pedodo.

L= Admimistraciton de 1a-Bucnreal prévé gque 1a aplicaridn inicial de egta noeva norme tendrd un impacts
no significative achre los impories reconccidos en los astados financieros adjunios, an relacidn con los
actvos financiercs ¥ pasivos financiercs de la Sucursal. Sin embarge, o es pesible proporcionar une
Bstimacion rasonable do cde ofocio hasta que on examen detallado haya sido complotado.

s ; Transacciones en moneda exiranjera can os antiel

Endiciembre del 2016 se emitid [a CNTIF-32: Transacgiones en moneda eXranjara con pagos anticipados™
ge= proporcionaron una aclaracién sobre Ia fecha de Ia tramsaccién y =l fipo de cambic a utilizar an =]
peconocimiento inicial de un active, gasto o ingraso.

1a Administracion de la Sucursal prewvé gue no fendrd impactos en-sus astacdos financioros duranie 1a

aplicacion inicial de la interpretacion "CHIF-22: Transacciones en moneda - extranjera con pagos
.ﬂ:l:l.pldnu"‘ coneidarandn que no realiss transacciones en moneda exiranjers,

bodificaciones a las NIIF publicadas;

A continuacion, un resumen da laz modificaciones de las NIIF que no han gido aplicadas en la emisidn de
o8 eatadoa finahciaros adjunios, Estas modificaciones serin de aplicacisn ebligatoria en la alabaracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadsas 3 continmacion, 2 menos que, Iz Rdministracicn
de 1z Socurssl decids aplicarias anticipadaments,

{(Var cuadro an la pagins sientienie)

Phgina T
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en deilaron estadounidernses)

Aplicacién shligatoria
Tipods cambio apartivde: =~

ROF-I0 Frocodomwenic pars o regeiTo de ks pérdids da coniol de rubscdiaras. No delzmda
NIF-2 Chsificacion ¥ modcidn de Hassacciones con pages basados en soomones 1 deene=ndel 3018
NC-40 Treraleranciaa de propiedades de mwamie | de eneio ded 20710
NIC-25 FProcedimierio pars of rogistro de las genencias o pardicas proveriende de N defeads

laa vordas o apariacanm afeciasdns por uh FveTeaT & sus Asociuda o

T 0CINE COTRETCE
MS-13 Reconocimbsnto de actives por impusstos dfasides por pardicdas no | de&enerodel 2017

rezlkzadan
HIC-T  Indormacidn adiclonal a tevelar | de enrs dal 2017

Mexras aruales did clole 2014 - 2016: Adopeidn de las WIF por primors ves, | deenerodal 200T ¥ |
Idermasitn a finvalal pobie participacionos an ctias ardklades @ linvverionas dia esweis dal 2018
7 sancEdids 7 GeTior CEuEns

lLa Adminismacién de la Susursal estima que ja aplicacién icial de esas modificaciones no tendra un
sliecto significative sobre los importes reconocidos on los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
B posibie ProporcIOnsr una estimacitn razeaskis de eso efecto hasta gue un examen detalisdo haya sds
complestado.

Maoneda funcional y maneda de prezentasion

Las partides en los estados Enancleros de la Sucersal se expresan en la moneda del ambien:e econdmico
primario donde opera la enticdad (monoda funcional), la Administracién de la Sucurzal establecid que al
dilar estadounidense &1 s moneda funcional y meneda de presentacién de sus estados finsncieros,

A gue se indique lo contrario, las cifrazs inclidas en los estaclos financiercs adjunics estin
expréssdans én dalares sstadounidenson.

Electiva y equivalentes

B el=rtive v equivalentes de efectivo incloye aguellos actives Bnancierss Homidns, depdsiios o
rrorsiones Bnancieras, qus ss posden transformar ripidaments an efectivo an un plazo inferior a tres
meses ¥ sobreges bancarios no recurtanies

Low snhreqivos bancarics recurrentos son presentados como pasivos cortientes en el estado de sruacsdn
fmanciera.

- Bgtives financiores

Los actives financiercs son insirumantes financisres ne derivados con pages fijos o determinables, cue no
ﬁhﬁ ST uh mescade astive,

Todos los actives Enancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacisn, es decis, cuando se
obserye la presencia deo uns compra o venta de un active Bnanclare bajo en contrato cuyas condiciones

Tequeeren la entrega del active durasio un penicdo que gensralmems esti regulado por el mercado
correspondianie.

La Suczrsal da de bajs un sctive lnancierc drecaments coande: () axpiren los derechos contractuales
sobre los fojos do ofectivo del sctive nanciers, v, @) transfisran de manera sustancizl los resgos ¥
veniajes inherenies 8 la propledad del active financisro.

Fil.j.im 8
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TECENOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMNANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadouridenses)
B Mmﬂuﬂwﬂm

L& Sucursal clasifica sus activon financieros &n las siguienies catogorise ) a valor razenable con cambics
en resultados. ii) activos financierss mantenidos hasta sy vencimiento, (i) préatamoes ¥ cuantas por cobrer,
¥. 1v) activoa Enancioros disponibles para la venta. La clasificacisn depende del proposito con el que se
adquirieron jos insrrumentos financiarcs. La administracion determina la clasificacian de sus nsfremanton
fnancieros en al momenio diel reconommiento micial,

~ Ala locha de los estados financieros adjuntos, la Socursal mantiena bisicamente activos financierss de la
e=tegoyia présiamos y cuentzs por cobrar que se clasifican come sctives commentes

[T R

ps financieros son medidos iniclalmente & su valor azonable mas los costos relscionados con su
isicidn, excepto sl 8l acuerdo constliuye una transacoion financiads an cuyo caso la Sucursal mide =l
- § o Snanciero &l valor presente de los flujos futuros esperados descontados & una tasa de imerés do
.rt -
m&mw loa préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
‘utilizando ol método de la tasa de interds elective, manos cualguier posible deteriore. Lo ingresos por
interesoy {incluyendo loa infereses impliciios) se reconocen y se caleulan utilizande la fasa de inlevés

; axcepto cuando al reconocimiante del interés resuliare inmatarial.

Lo activos Bnanmarng so clasificas an sclivod cOorTisnties, eXcepis log vencimwentos superiotes o 12 meses
dends Ia fecha del estado de sifuscidn fnanciera, que se clastficen comd SCivos Do COITHENnias

Bréstamos ¥ cuonias pot cobrarn

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o defermmahbles, que no cofizan en un mercado
eztivo. Los préstamos ¥ cuentas por cobrar inclayen;

) HBectivoy squivalenisa de afactivo; Mueszan el dinero dasponible en efectivo y los depeaitos a la
wvinia efectuados an enfidades dal gistems fmancero ecuatoriang.

{8l Deudomes comerciales: Estas cusntas comespenden a los monios adendados por clientes por la
premiacion de saTvicios an ol curso normal do los negocioa. El periodo de crédio promedio sobro
la prestacion de servicios es inferior & 80 dizs,

) Ofras cuentas por cobrar: Representadas por oiras cosntas por cobrar menores
- Deteniono de activos financieros al costo amortizadao

“ﬂpﬂmﬂunﬁmﬂmrmmmﬁ:mnwwnmmdmmm son
pars daterminar ai erisie svidencia objeitva de deterioro. 8i eximten evidencias, Ja Sucural

‘&l impone de cualquier pérdida por deterioro comsiderando si existe evidenciz objetiva
1 de deterioto del valor para activos financierce que ssan individualmente significativos. o,

H‘Hﬂhll y colectivamente pars activos finarscieros que no sean significativos,

Entre la evidencia objétiva d= goe los sctivos financisros medidns al costo amortrads aslén deteriorados
ncluye: {) expenencia pssada de s Sucursal. 1) dificultades Enancieras ce Jos clientos, i) on amorno
econdmice desfavorable, ) incrementos en & nimero de pagos atrasades, v), asi come cambioa
cbsorvables en las condicionas econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
&N 'loa pagos.

Fara los activos fnanciercs regisrados al cofio amortisado, el impome de la pérdida por deterioro de

walor es la diferencia ontre el importe en bbros ¥ &l valor presente de los flujos fotarcs estimados del
activo, descontados a la tasa de interéds efectiva onginal del actrvo financiero.

'Hgmn B
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
H—dumduunﬂtm

Baia en suspts do jos acives inancieros

L $ucursal da de baja actives financiercs inicaments cuando: i) expiren las derechos contractuales scbre
loa flujos de elactive del activo financieto, o, i) se transfiers de manera sustancial los rissgon y ventajas
inheremes o la propiedad del active linanciero 2 otra entidad.

Se transfiore un activo financiero s ¥ solo gi ha ransferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectho de un activo finsnciero, o, retiene jos derechos contzactuales o recibir los Bujos de elective
diel activo financiero, pero asume la obligacidn contracioal de pagarlos a unc o mas parceplores, denirs
ﬁuuuuﬂnqummmhuundmnm

hp;l:h on libros de los activos financieros sa reduce ditectamente por cualguier pérdida per
exceplo paza las casntas por cobrar comerciales, dende el importe en kbros se reduce a traves
ﬁmmummmmmmmh deudores comatcialés que se Conalituye
Mﬁﬂm&hmw&w de lax coentas por cobrar goe 58 enCoeniran
wyencidas. Cuando la Sucursal considera que una cuenta por cobrar cometcial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuénia provision para cugnlas imcobrables.

Basivos financieros
Lo instromentos de deada son clasificados como pastvos fnancierns no derivados con pagos fjos o

determinables. que no cotizan on un mercads actovo; & como pairimans de conformidsd con ln esencia
del acperdo cantractual.

a) Reconocimissio inicial ¥ des-reconooimisnio

L Sucursal reconocs sus pasivos financieros en &l esiads de silnacidom fnanciéra cuando, ¥ sdlo cuando
a8 convieria en parls obligada, segin las clinsulas contractuales del instrumento Bnanciero,

La Socursal da de baja un pasive fnancierc dnicamente cusnde: i) expiren los derechos contractuales
sobee los flujos de efective del pasive fimanciero, i) son cancelados o cumplen las chligsciones
contractualos asumidas por Ia Sucursal, y. iii) se tranafiesan de manera sustancial loa riesgos y ventajas
inherentes 2 ls propiedad del pagivo linanciero,

b)) Clailicssion do pasivos fnannercs

La Secursal clasifica sus pasivos financleros en las mguientes categerias 1) a valor razonshle con cambics
ﬂmT.u}mﬂhdnl gl costo amortizado. La clasificacidn dépende del propésite con ¢l que se
adguirieron los instrumenios BEnancieros. Lé Admiristracién détérmina 1z clagificacién de sos instrumentos
Hnancizro: en o] momento del reconocimienio inicial.

Ahﬁ:‘h de los astados financiercs adjuntos. la Sncursal mantiens bisicamonte pasivos medidos al cosin
- m qua se clasifican como pasivos corrlentes, La Sucursal no ha reparfado pasivos financiaros
hﬁ:hlliﬂh- razonable con cambios en resultados.

Lios pasivoz financieros son medidos inicialmente al cosso hisérico, neto de los costos relacienades con
su adduizicidn, exceplo i al acuerdo constituye una transaccidn lnanciada en cuyo caso la Bucurual mide
ol pasivo financiero al valor presente de los flujos futures que s& espera cancelar descontados a una tasa
de inlarés de maercado,

Después del reconocimiento inicial. estos activos se miden il costo amortizado utilizands el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyendo los inteveses implicitos) se reconocen ¥ se
calculan stilizando la tasa de interds efoctiva. excepto cuando sl reconocimiento del interds resuliare
inmaterizl

Pagina 10



TECHNOPROJECT $OCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLF (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares estadounidonsen)

Los pasivos financleros se clamfican en pasivos comientes, excepio los vencimientos supericras a |2
meoses dosda Ja focha del entado de sitluscidn Branciets, que se clasifican como pasivos no cormentes

d) Paaivos financiercs identificacios

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
sctive. Los pasivos fimancerss scluyen:

i} Acreedores comerciales: Estas coentss commesponden a monios adendadsos por la Sucursal por la

compra de bienes y servicios en ol curso normal de sus operacionas. E] petiods do pago promaedio
\ E3us acresdores comarcisles es imfering & BO diss.

) Oiras cuentas por pagar Kepresantadas principalmonto otras coentas por pagar menores
Ls Bpruraal tisne implomentadas politicas de manejo de tasgo financiero para asegurar que todas 1as
mpﬂ' pagar go paguen de conformidad con los tdrminos crediBcios asordados.
2.8  Actives filos
a) Medicidn micial
Los actives fios se miden irdclalmente por su costo, B costo de los activos fjos comprende su precio de
isicidm mis iodos los coatos directamente relacionados con la ubicacion de los actived, ¥ pussis &
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gorencia v la estimecidn inicial de cualgquior costo
de desmantalamianto y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de s ubicacion de los activos.
Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién de activos apios (aquellor que
seqquisren de un periodo gustancial antes de estar lisios para su uso o venis) son considerados como paste
dal costo da dichos activos.
b) Madicidn posterior al recongcimiento inicial
Desrads del meconocimiento inicial, los actives Gjos. se mussiran al coslo mencs su depraciacidn
scumalads v &l faporte acemulsdo de las pérdidas de deteriore de valor, an cass de exienr, Los gasion
d& reparaciones ¥ mantanimisntos s impuotan & resultados an el poriodo en que se producen,
¢} Depreciacidn
El comto de los activos fijos #e deprecia de acuerdo con sus vidas diiles estimadas mediante o] métode do
linea rocial La vids dtll estimada, valor residual y méiodo de depreciacion son revisados al final do cada
ano, sendo el efecto de cualguisr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

B comtmuscidn == presentan las principales parisdas de actovos §jos v las vidas tiiles usadas en &l cilcalo

de la deprocacon:
Active Tasas
Edificios 8%
Muchiss y snaeies 0%
Equipo de computacion 1%
Vehiculon 0%

La Administracién estirnd que ol valor zesidual de [os sctivos lijos no e sigrificative ¥ por lo janto ne fue
ingluido en el ciloulo de la depreclacion de dichos actives. Cuando &l valor en Ebros de los activos fijes
excede a4 s monio recupoarable, eate s reducids inmedisiamente hasia su valor recuperable

Pagina 11
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOK)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Erpressdic en dilases estadounudenses|

d) Disposicitn de activos fjons

L= oiilidad o pérdida que sura del reito o vem= de ana partida de sctivos fijoa es reconocide en log
resuliados del periodo que se informa y s calculads como la diferencis enire al precio de venia ¥ al valer
en libros del active a la fecha do la transaccidn.

Kl finzl de cada periodo sobeo el que se informa, la Sucursal evalia informacitn interna y externa del
mm al fin de establocer la oxistencia de indicios de deterioro de loa valores en Lbros de sus
.i:;hnl. Para los sctivos con indicics de deteriore se calculs €] imporne recuperable del active evaluada
Ftﬁhm lan posibles pérdides por deterioro, Cuando no es posible estimar el importo
‘zecuparable de un activo individual, la Sucursal cslenls el importe recuperable de la onidad genersdora
“de sfectivo a la que pestencce dicho activo.

lﬁlpﬂ recuparable es ¢l mayor entre ol valor razonable menos los costos directamente relacsonados
amp““gﬂrlhﬂm Al egtimar =1 valer en zso, los fujos de efective hifuros estimadns
Hmim“lmdnmmﬁhmmmmm'mrmm
del mercadn respecto al valor temporal del dmero y los riesges especificos para ol active para los enales
no o6 han sjustacios los estimades de fujo de efectivo faturod Se reconace una pérdida por detenaro an
los resultados del aflo cuands el imparne recuperable de un active o unidad genaradora de efective as
mano: qua s imporie an libroa al final de cada periodo sobre ol que se informa.

Las pérdicdas por deterioro recorocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso deo que mejare el
importe recuperabls én l futuro. En estos casos, l2s reversiones de las péardidas por deterioro ammantan
&l valos an libros del activa de tal manara que no exceda al importe en libros que habrin lenido si no se
Imbrieran reqgisitado talos pérdidas en afios anteriorea. El reversc de una pérdida por deteriors 23
reconocido en los resultados del afio,

B.10 Obligaciones laborales

Los beneficion laborales comprenden todas las retribuciones que Ia Sucumal proporcionz a sus
empleados & cambio de sus servicios. Los principalas beneficios laborales proporcionados por la Secursal
comprenden:

a) Bspehcios a corio plazo
Son benaficios a corto plaso agueilos que == esperan liquidar totalmente en ef término de 12 meses
siguisptes al cierre del periodo en el que los emplesdos prestaron sua servicios. Estos benclicios son

Teconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La legislacion
Iahaorel souatorians vigente establece los sigmentes beneficioe labarales a corio plazo.

lakenal; Corresponde al 18% de participacién que los empleados tenen sobre las
utilidades liquiclan (diferencia antre ingrescs y gasioa de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. Este banafioio serd distribuids ¥ pagado dé la slguients maners:

 El I10% de las ulllidades lguldss generadas por los emploadores se asignarkn
proparconalments entre todes los empleados v ex empleados que hayan trabajado durante el
periodo que s informa.

i} El5% de las vlidades liquidas generadas por los empleadores se asignarin proporcionslments
onize las cargas lamiliares (principalments cényuge & hijos menores de edad) de los ampleados
¥ ex émpléados que hayan trabajado durames &l pencdo que s informa.

i Elmaonio total ssignado s cada empleado ¥ ax amplssdo no podrd supersr los 24 Salarios Baxioos
Unificadcs - SBU (2016: US$2.674.00 por emplesds). Esie bensficio labors] debera pagarse
hasta ol |8 de abril do cads sfo.
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SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSEL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

(Expresadc en délares esladounidanses)

tv} Cualquisr valor que exceda el limite mencionado en &l parrafo anferior deberd entregarse al
Régimen cde Prostacionea Solidariss de la Seguridad Zocial administrado por el Inatituto
Ecuatoriano de SBeguridad Social — [ESS. Estos valores deberdn pagarse hasta el 30 de abril de
cada afoc.

La pasticipacidn laboral determinada se regisira con cargo & los resuliados del periodo que sé
informa ¥ se moestrs en ¢l estads de resnbadeos y otros resultados mtegrales de acuerdo oon la
hancidn que desempefa el pereonal gue recibiria este beneficio,

Nacaciones: Los empleados que presten sus servicios pat mis de 12 messs, tienen doreaho a gozar
‘ansalmente do 15 dias de descanss que serdn remunerados por el empleador. Este beneficio pueds
axtenderse por 16 dias adicionales cuando los emploados suporen loa § afion de antigliodad an la
misma empresa (| dis vacaclones sdicicnal por cada afis de servicin}. Lasz vacaciones de los
ampleados son reconocidas mensualmente on los resuliados del periodo que se informa vy
icancaladod en funcidn de los dias de vacaciones viilizadad por los empleados

Doy beneficios & corto plazo: La décimo tercera remunerscidn, e décimeo coarto suelds, los fondos
de reserva ¥ otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensuslmente on los resuliados
del pericdo que s& informa. Eswa benefcics son cancelados en las fechss exigibles de pago
establecidas en legialacion laboral vigente.

b) Beneficing post-empleg

Son beneficio post-empleo squellcs que se Bquidan despuds do que el emplesds ha concluldo su relacidn
laboral con la Sucuinral, diferentes de los benehicics por terminacidn. Los beneficios post-amples que
posean los empleados de la Sucursal son;

|, Flanes de aportagionos deflnidas (apcrtes al Instituto Ecuatorniano de Seguridad Socal - [E35). El coato
de estos planes fuoron determinados con base en la logislacidn laboral vigente qu= astablace que loa
amplesdores deben aportir manssslmente al [ESS el 12 153% da las remuneraciones parcibidas por

los empleados.

2. Plazes d= bepoficios definidos {no fondeados): La Sucursal tens log siguienies planes de benalicics
dafinides, normadss ¥ requeridos por la legialacidn labaral scuatorians:

Desahncis: En los casos ds ierminscidn de s relacién laboral, &l emplesdor bonificard al
rebajador con ol veinticines por ciente del equivalents & s dhima remuneracién monsual por
cada uno de los aflos de sarvicios presiades a la misma empress o empleador.

Tubitascitn patronall Los emplasdas ques por veinlicinza aflos o mie bubleran prestado secvioios,
coniinuads o nterrumpidamenta, endrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. En al
caso do loa emploados que hubisren cumplido veinte afos, ¥ manos deo veunticinoo afion de
mabajo, tendrin derecho a la jubilacion petronal proporcional de acserdo con las disposicionss
contenidas en el Cadigo de Trabajo.

Alafecha de emisién do los estados financieros adjentos. la Secursal no ha reconocsdo las provisiones
pars jubiiacidn patronal ¥ desshucio considerando que sus empleados no tenen mas de 4 aflos de
anaguedad.

Benefizios pot \emmunaman

Son beneficios por terminacidn squellos que se bquidan cuando una de las partes da por terminado el

contrate de trabajo. Los beneficios por terminaciin son reconocidon an los resultados del parlade que se
pagan.

Pagina 13
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

(Expresadc en délares eatadounidenses)

Impuestos corrientes

Los impuesics cormentes corresponden 3 aguellos que 1a Sucursal espera recuperar o pagar al iquidar el
impuesto & Ia rents corriente del perinds gue se inlorma; estas partidas se muesiran on ol estads de
sHuacion fnanciera como ACTiVes ¥ pRSIVos POT SSpUTEOE COITIenieE

ALTIVOS POT IMpUESID: corpentes

Los activos por impuestos cormism=s melnyen lag retenciones &n fa fuente que le han sido efectuadas a la
Bucursal ¥ los pagos efectusdos en calidad do anticipos minimos dal impussio & la renia.

1) Ratenciones on la uonte.

Las retenciones eon la fuente que lo han sido efoctuadas a la Sucursal durante ol periodo que se informa
¥ &n periodos anteriores podrin ser utilizadas par=- i) el pago del impuesio a la renta reconocido en
los resuliados del periodo que se informa o en el pago del impuesio a Ia renta reconocido en los
resultadios de los précimos 3 sfice, o, i) recuperado mediante reclamos de page en exoeso o pago
indehido antes de que se cumplan los plazos de prescripoidn de ese derecho legal, es decir, 3 afion
confados desde la fechs de préessntacion de iz declaracidn del impuesto a la renia del afic
cormespondiente.

2} Anticlpo minimo del impuesto a la renia:

L logistacién tributaris vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipe mintmo
del impuesto & la renia que serd detarminado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

o ElD4% del activa total, menos cierntas deducciones

s El04% deltotal de ingresos gravables para ] cdiculo dal impuesto a la renta
s E10.2% del patrimonio, sin inclnir pérdidas del afio y de afios anteriores,

» El10.2% deltotal de costes ¥ gasios dedoables para el célenle del impuests a la renta, incluyendo
lan deducciones por incremento noto de empleados y pagod al personal discapacitada.

El valor determinado como snticipe minimo dal impuesto a la renta serd cancelade por los
contribayenies de la siguisnie mansra

Primera cuota: En julio del aflo siguiente, se pagard el aquivalente al 30% de la diferencia establecida
anite &l valor determinado como anticipo minims del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente gue te hayan sids efectuadses & Is Sucursal =n ol aflo anterior.

Segunda cucta: Fn septiembre de! afio siguients, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cucta

Tercera cugta. En abril del afio subsiguiente, =¢ pagard la diferencia establocida entre al valor
MMWMmmmwihzm!mWﬂWMmhpmur

segunda cuctas. Este remanente podrd ser canceladio con retencionos on la fsente que e hayan sido
electyadas a la Sucursal durante el pariodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrienies

El pasive por impuasic comnente se calcula estableciends ol mayor valor entre of impuesto a la rena
cazsado ¥ &l anticipo minims del impuesrs & la resta.
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCTRSAL ECORDOR)
ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 ¥ 20135
(Exprasada en délares estadounidenses)

1} Impuesicalarents causado:

El céleuls del impuesato a 1a renia cansado se bass en las ganancias fiscales (bass mmponible del
impuosto) registradas durante ol aflo, es decir, sobre los ingrosos gravados del penodo fiscal menos
los gasios deducibles en gse misme periodo, La utilidad contable difisre de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos axenton, ingresos no gravados o ingrescs que serin gravablos on ol futurs,
2) Gastos no dedneibles, gasios sin efectos fiscales o gastos que sardn dedocihles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtonido en los ultimos 5 ejercicios tributarics
anferiores, ¥, 4) otras partidas dedusibles eztahlapidan en 1a legislacion tmbutaria vigeni,

Fara loa sfios 2016 y 2018, el impoesto a la renta causado fue caleulado con base en 13 1=rifa vigenta
dal 225 aata tarlfa sa reduce en [0 puntor porceniuales para’la baso imponible que se capilalice
hasta ¢l 31 de diciembre del siguiente afin. Lag pérdidss tributarias o bases imponibles negativas
gtorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 pariodos fsoales
-giquianies, gin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

2)  Calculo del pasivo por impuesio corriene;

Cuando el impussto causado sea superior al anticipo miknimo del impuesto a'la renta. el contribuyente
deberd cancelar lz diferenciz upiilizando las relenciones an la fuente goe le havan sido efeciuadas
durante el periodo fiacal que no hayan sido previamenie utilizadas para cancelar la tercera cuota del
page del valor determinado como anticipo minimo de] impuesto o la rants.

Cusndo al valor determinsda como enticipe minims del mpuests & 1a renta sea superior al impuesio
a larenta canesdo, el confnbuyente podrd solicitar & la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagade, cuands por caso fortulto o fuerss mavor, 8 hava visio afectado gravemente la actividad
econdinica del sujeto pasive; esta opoion osld disponible para los contobuyentes cada frienio, En
caso de que la Administracidn de la Bucursal declda no solicitar 1a devolucidn del anticips, osts valor
=8 conshinira an un pago definiivo dal impuesio’'a 1a rents

Faxa el afio 20186, el impuestio reconocido como pasive por impuesto comiente fue establecido con base
&n al valer delarminads coms anticips minimo dal (mpussic a 1= rents. Para el afie 2016, &l impussio
ISConCEde comp pasive por impeesic cormente fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto A la renta causado.

Impuesios diferidos

Elimpuesio diferido fue reconocido con base en las diferencias temporanas enire el importe en libros de
iok activos y pasivos de la Sucursal y las basos fiscales correspondientos utilizadas para determinar la

ganancia fizcal 'de o siguienic manera:

& Los pasivos por impuesios diferidos foeron reconccidos para todas las diferencizs temporarias
imponiblios

s Lop acthos por impuestos diferidos foeron reconocidos para’ todan lan diferencias temporarias
deducibles, en la medids en que resulie probable gue la eniidad disponga de gananclas fiscales
Hifuras que permitan gu utilizacion.

La medicion de los pasivos por impussions diferidos y los actives por impuestos diferidos rellejard las
consecuencizs fiscales que 5= derivarin de la forma &n que la entidad espers, al Gnal del petodo sobr=

el que se inforima, recuperar o liquidar el importe on libroo de sus actives v pasivoe. Los mtmwpnhm
por impuestss diferides s& miden empleando las tasas del impuesio 2 la renta gque se espera gean

utilizadas en el periodo en gue ol activo so realice ¥ &l pasivo #@ cancala.

F:g'ma !::|
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Z.14

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SOCUREEL ECUADOE)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&L 3] DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares asindounidanses)

El entado de situacian financiera de la Sucursal preasnta sus activos v pasivos por impuestos diferidos por
saparado, excepto cuando: i) existe el deracho legal de compensar estas particas ante Ia misma avtoridad
fiscal, y, i) se derivan de pariidas con la mistma antoridad fscal y, i) Ia Suoursal tiene la intencidén de
bhgmidar sus activos ¥y pasives por impussios difenidos como netos.

El impuesio diferido, correspondiants a2 cambios en 1a tasa del impuesto a 1a renta, 1a resstimacion de la
recuparabilidad do los activos por impuesios diferidos o en la forma saperada de recuperar elvalor an
dbros de on 2ctivo, Bé reconoce en log resnltadss del periodo que se informa, excepto en'la medida en
qua s relacionen con partidas previamenle reconocicas fuara de los resultados del perfodo que se
informs

Eogisiro de los impussios corrientes y diferidos

Los impussins corrientes y diferidos, fueron reconceidos como ingresos o gastos e incluides en el estado

de resultades del poriodo que se informa. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
@ sicesos que 88 Teconnoe fuera de dichs estads, ye s2a en otro resultado integral o directaments én &l
patrimonio, an cuyo caso ¢l impussio también se reconoce fusra dol resuliads,

Eeconecimiento de ingreses de actividades ordinarins

Log ingresos se reconocan al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por rectbir, tenjendo en
cuaniz &l imporie egtimads de cualquisr descuents, bonificacion o rebaia comercial que la Sucursal
paada otorgar, Loa ingrescs par venta do bionas son reconocidos en loa resuliados dal afo a medida an
gue se devengan.

Ingrescs por la prestacién de servicios:

Los ingresca por serviclos prestacdos son reconocidos cuando se cumplen lodas y cada una de las
siguientes condiciones: i} El importe de los ingrescs ordinarios pude medirse con fiabilidad. i) Es
probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con 1= transaceion, i) El grads de
realitacion de la transaccidn, al final del perfodo sobre =l gque se informa, pueda ser medidsa con
fiabilidad, y, iv} Los cosios ya incurridos en la prestacidn, ssl come los costos que quedan por incnrrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fisbilidad.

Costos ¥ gastos

Los costos § gastos, incinyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles
Se jeconocen en log resultados dal afis an la medida en que son incwrridos, independisntemente de la
fecha en que so haya realizado el paga.

Como norma general en log estados financioros no se compensan los ingresos ¥ gastas, salvo aquellos
Casos &n los que la compensacién sea recuerida o permitids por alguna norma ¥ esta preseniacion gea
Teflaje de la esencia de lz tramsaccidn. Los ingresos y gasios con origen en fransacciones que,
contractualmente o por una norma lsgal, contemplan la postbilidsd de compensacitn y la Sucursal vens
b intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de forma
smuliined, se présanian notos on rosuliadon.

Resuliados agumulados
Roesultados acumulados a libre dispomicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidoa por la Sucursal hasta ol 31
de diciembre del 2011 de acoerdo con PCGA previos mas los resultados obienidos a partir del 1 de enero
del 2012 de scuerdo con las disposicionos contenidas en las NUF. La Junta General de Soclos pusde
distribmir o disponer el destine de esios resultados.
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TECHNOFROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2013

(Expresado an délares entadounidenses)

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de sdopcion de las NIIF por primera ves incluyen
jos efecion que surgen del procesc de conversidn de los astados Onanciercs de la Sucursal al 31 de
diciembre dal 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionads en la “NIFF-1: Adopcidn de las NIIF par

PrimEra ves” .

El saldo acrendor do esta cuenta podra se: capitalizado on la parte que cxcoda al valor de las pordidas
scumuladas y las perdidas del pericdo que 32 inforine, asi comoe unlizado enzbeczber pérdidas o davuelto
a0 ol caso de Hquidacidén de la Sucursal. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser sbsorbida par las
utilidades acumealadas y las utilidades del pericdo que se informa.

18 Dividendes

1= distribucién da dividendos a los acclonistas de la Sucursal disminuye £ patrimonio y se reconocen

Somo pasivos corrientes en los estados financierod en el periods en el que los accionistas resualven en
Jenta Conaral declarar y disrribuir dividandos

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L& preparacion de los presentes estados financieros en conformidad com NIF reguisre dque la
Adminigizacidn realice clermtis esumacionss v establescs alguncs scpussics mberentes & la actividad
econdmics de [a entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacidn y presontacidn de algunas partidas
gua forman parie de los estados Enancieros y sus notad relacionadis. En opinidn de la Administracion,
t=leg estimaciones y suptesios estuvieron basados on la mejor utiizecion de la informacian disponible at
mamento, loa cuales podiian llegar a diferir dé sus afectos fnales bajo ciertas condiclones.

En la aplicscidn da las politicas contabies de 12 Sacursal, la Administracion debe haoes juicios, estimados
¥ Fresancioncs gue inciden an ia valuscion de determinados activos ¥ pasivos 7 on la determinacion de
los resultados, axi como an la revelacién de actives y pasives contingenies. Los estimades ¥y presunciones
azociadas pe basan en |a experiencia hisidrica ¥ otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debide a la subjstividad en este proceso contable, los resultados realss pueden diferir de los
monios estimados por la Administracidn. Los estimados v presunciones subyacenies se revizan scbre sna
base redular. Los afecios de loa cambios en las eslimacionss se reconocen de mMAaners prospecliva., €3
decir. &n ol periods de la revisién y on periedos foturos,

A confinuacién se presenten las estimaciones v juiclos contables griticos que la administracidn de la
Sucurasl ha utilizads &n 8l proceas de aplicazidn de los eriterios contables:

Vicla s da actives fijos
Como se describe en la Notas 2.8, 1a Bucurssl reviss al final d& cacds periods contable sus estimaciones

de la vida itil y el valor residual de sus activoa fijes. Con la misma periodicidad la Sucursal también revisa
ol mbtodo utilizado para ol cdlculo de la depreciscidn da sstcs activos

b) Petorioro de sctives fnanciesos ¥ olfos Activos:

[ deterioro de loa activos financiaros y oiros activos de la Sucursal se evalian al clerre de cada periodo
contable con base en las politicas ¥ Hneamientos mencionados en la Nota 2.9.

c) lmpuestos diferides-
L Administracién de la Sucursal ha mealisado 1= estimacion de sus activos y pasivos por impuestos

diferides consldesando que todas lan diferencias entre &l valo: an Hbros y Ja base tribularin de loa activos
¥ pasivos oe revertiran en ¢l fofura.
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SICURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2015

(Expresadc en délares estadounidenses)

Las proyecciones financieras de los proximos afios determunan que Jas diferencias WeMpoTanss acuTas
podrin ser compensadas en las declarscicnes futuras del impuesio a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A cantinuacion un resumen de los insramentos Snancieros:

A1 31 de diciembre del

il zols
J50.5063,.84 43509150
106.153,4% J91.E6L 24
1.402,13 1218213
484.519.13 B43. 144,87
178.961.51 Ges 522 &0
176.967,57 B44.542,50
Posicide nits postiva de DETEmenos anceTos 287.581.56 2898.602.27

Todos los actives v pasivos Gnanciercs inchridos an el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amartizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parie del gio normal de nogocios. la Socursal s= encoonit2 exrpoesiz 3 dotinics ricsgos de2
naturaleza Sinanciers que puedon afectar de manera significativa 1a pircackdn financiers do la Bucaraal, el
resultado de 505 opereciones ¥ su capecidad parz generar flujos en el futuro.

Came parte de sos fonciones, |8 Admindetracidn de la Sucursal ha esteblecide procedimientos de
informacidn para:

a} ldentificar riesgos Bnancieros a los cuales se encuentra sxpuesta.

k) Cuantificar la magnitnd de los riesgos identificados.

gl Proponer allemmativas para mitigar los riesgos fnancieros.

d) Verficar &l complimiento de las medidas aprobadas por la Admirsstrasiin, ¥
) Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas

A continuaciém presenfamod un resumen de los principales resgos financieros identificados por la
Sucursal, su suamtificasion ¥ un resumen de las madidas do mitigasidn que actualmonte ostin &n uzo por
pario do ja Bucurzal:

a)  Riesge de mercado

Los riesgos de mercado incluyon rieagoes de cambio, tesgos de precio ¥ riesgos por la tasa de interéds. &
continuacisn los nesges detectados:

Risage de cambio: Debide al guo sormal de negocios. la Socursal est2 expuesia a cambios en la

cotizacién del déiar estadounidense, Estos cambics pueden provocar modificacionos importanies en los
precios de los biepes ¥ servicios imponades.
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CEPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3] DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2015

w an délates satadounidenssa)

Rizsge de precie: Derivado de politicas econdmicas gubemamentales que resimngen las impornaciones,
la Sucursal estd expuesta & cambios en los procios de reposicién de sus adtivos importados. La
Administracain de la Sucursal estimz goe no existzan modificaciones tmportantes on los precics de
compea de jos blenes ¥ servicics producidos localmente que serdn consumidos durante el desanicllo
normal de sus cperaciones Los precios de los servicios prestados por la Sucumal se modifican
Becueniemante an funcién de los precios eslablecidos por el marcado pars productos o sapacios con
caracieristicas similares.

La Sucorsal est3 expuests 3 cambics no signiScativos o las tesas de meerés

an gus ohligaciones inancieras La faza de inferés establecida oo sus obligaciones financieras
-“lhw“dmmmp&nmmﬁl Ophracsned Enanciaras

da erédito

Mﬂmedmﬁu gueuna de las partes de un instrumento Enanciere incumpla
oon s abhligaciones contractuales rosultando en una pérdida financiera para la Sueural

mu‘hﬁﬁl negocko, 1a Sucursal recibe ingreson por servicion prestados principalments de la
Asociaciin Consuliors CFE-PYPEA-CVA-ICA con baxze en los confratos mencionados on ia Note 1.4, los
cualen son recaudados en plazos infercres a 90 dias. La situacidn financieta de la Asociacion Conaultora
CFE-FYPSA-CVA-ICA es evaluada frecnemeaments por la Administracién de la Sucursal Ver comentazios
sdicionales on ol segundo pdrraio de la Not 1.5

Por otro Iado, la Adminisiracidn de la Sucursal mantiene como politica efectuar invarzioness 4 cono plazo
tnicamanta an entidades financieras cuyas calificaciones de rieago independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las invarsiones efectuadan

Riengo do liquidez

El riesgo de liquides corresponds al manejo adecuado de la liguides de manera que la Adminiatracién
puads alender los requerimisnios de fnanciamisnto de la Sucursal a corto, mediano y lazgo plazo,

Al 3] de diclsambre del 2018, los estadcs fnanciaros de la Sucursal muestzan activos linanciercs
mpariores a los pasivos financieros por el valor de US3387,551.58 (2015; US52328,802.27), Loa resuliados
obtenidos duranie los afios 3018 vy 2015 sontribuyeron significativamente para manienar esla posician
financiera y cumplir oportunamante con el pago de sus pasivos Enancieros.

La Administracién de la Sucursal informa que no espera tener problemas de hquides durante of aflo 2017
misntras continde ol apoyo Ananciars de su Cass Marris

on exzodentes da liquide: fuaron invertidos a cons pless en antidades del sstems linanciors ocoatoniLns
a0 condiciones smilaTes a lag d&l resio del mercado fnanciero ecustorians, que anie olrss condiciones
satablocen ol pago de inteseses a tasas fijas

Riesgo de capital

La Administracibn gestions su capital pars asegura: que ls Sucursal estard on capacidad de conlinuar
CoOmo EmpTesa ©n marcha mienras que manmirs = readirsento a sus acCionistas 4 traves de |a
optimizacidn de loa gastos. deuda y patrimonio.

La Administracitn de la Socursal financia sus activos principalmente con recurscs propios, los mismos
qua al 3] de diciembre del 2015 represeman el 73.4% del activo total. El restante 25 6% de los activos
da la Sucursal fueron financiados principalmente con screedores comercialen, obligacienes laborales
carrientes, pasivos por impuesios corrientes ¥ oftas coentas por pagar (obligaciones tributarias no
voncidas ¥ otris cuenias por pagar) que no devengen costos financiercs.
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
Expresado en délares astadoonidensss)

Valor raganable de los Instrumentos financioros

La administracion conmideta que, debido & mu natiTaleza de corto plao, los topories en libros de loa
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado an los estados financieros se aprooiman a
su valor razonablo.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A comnnuaciin, un resumen de alective y equivalentes de efectve,

Cespopcos de palio A1 31 de diclembre de)

1] 21s
Botes do cridito Josmeateriabnacdas (L) 4288788 BA.247.44
Bancos ocales 313.033,75 de4 503 80
Ievermiones 3 coro plaao 4, 5342 13 B.240. 30

Torsl afoctien ¥ quivaianins de efectivo

(1} Corresponde a notas de crédito amitides por ¢! Servicio de rentas Inlernas provenieries de la
devolucién de las retenciones dal Impuesto al Valor Agregado - IVA, Estas notas de credito son
sagociables o utilizadas pot La Sncursil para el pago de obhlgaciones tributerins

JED, DER. B4 435.00 1,80

———

(2} Corresponde a un depdsito & plazo o an ¢l Banco Pichincha que renueva cada 80 dlas y devenga
ingresca financieros s tasas vigentes ¢n el sistemna hinanciero nacional

DEUDORES COMERCLALES

A comtinuactdn, un resumen de los devdores comercialoy

Campancsin de saidon X131 dodiclembrodel
il 015
Clentas no relactonadon loczlos 1043, | B3 48 0473 846
Criros dhonesbares = amerclaks loc e = 1.387 38
Total deadores comerciales 100.155.46 185134

Datalle de los devdoros comerciales por yROCIMISnics:

A contingacién un resumen de los saldos de deudores comercizles por vencimisnios

De=dores comercizies por angiedac: 131 de diciembre dal
201g £0ia
Canars vigents = 71.821.38
Cramhirs vencxda-
"D 0w B0 dias - 135.629,17
D 181 & 380 cias 108, | 03468 180,834 B8
Sakis de deudares comercales por vencimionios ____108.163.48 39188124

Politica de provisits por detenorg de desdores comarcisles

L Admunisiracion de la Sucursal realiza un anidlisis individualizads de su cartera v califica come
incobrables los valores pendientes de cobro tomands en cuents las signientes congiderzriones:

e
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIARLE (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado on délares ostadounidenscs)

a)

b}

=

Caando el chente o deudor =s1¢ &n proceso de declaracitn de guiebra, en suspension de pagos, en
concarso de acreedores o aitnaciones anilogas

Créditos roclamados judicialmante o scbre lod que al clionts o deudor hayas suscitado Bilgio do cuyn
resolucion dependa, iotal o parcialmente, su cobro.

Créditos moroeos, considerindose como t2les aguelles para los que haya transcurrido, come minimo,
doce meses depde su vencimisnio sin que se hays obtenido el cobro.

Las pérdidas por deterioro de deudoros comaorciales corrfespondionies al pariodo gque s informa fueran
determinadas d=1a signiente menera:

Lios gsldos detallados 2n los spart=dos 2) ¥ b =& provizionan en s toizlidad

ling saldns detaflados en el apartsdn ) son provieionados inteqramente coando benen un
vancimisnto da 24 nmesed

Loa aaldos sobre log que éexisten dudas razonabled de su recuperabilidad, bien por s gituacicn del
desideor o por las relaciones actualés con la Sucursal, independientemanie dal demps iranscurrids
desde el vencimiento,

En mingun canc la Bucureal considera saldos de ducoso cabro!

Loa valores adendados por antes plblcos

Loa valores avaladonr por snteg piblicos,

Loa garantizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de domunie © garantias realos
equivalentes, en cuanio a Ia parte garantizada, salvo en 1os casos de pérdida o envilecimisnts de la
garaniiy, asi some los que haya sido objelo de renovacidn o prémroga, ¥

Los adeudados por emprasas del Grupo.

Movimianto de 1a provisién por detarore scumulade de desdores comercialas:

Durante |os &fins 2016 ¥ 2015, la Admintstracidn de la Suoursal no ha reconocido movimisntos en la cuenta
deterioro scumulado de derdores comercizles,

DOTRRE CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas pot cobrar:

Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre dal
i 2016 2015

Anticipos & proveadores 20,262, 14 3737314
Anticipos 2 Empizades 2.600,00 £ G600, 00
Ertcdie irbutano por IVA en compras [ 43.814.08 149,644, 58
Crédss tributario por retenciones da VA [ B1.584.30 52.135,02
Dodares varios TA08. 13 12188, 13
Total elois cuonizs por cob@Er 156.462.85 885.944.27

hH

Corresponde al cradito tributario del Impuesto ai Valor Agregado - IVA que la Administracion de la
Bucursal espera compensar (o reclamar en ¢l cano de las retenciones da IVA) durante el afio 2017,
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{OPFROJECT SOCIEDAD ANONIME DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
'mﬂnllmm!mm

1 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
preaado en dblares entadourudenses)

TOS CORRIENTES
e dal 2016, loe estados financieros de la Sucursal muestzan actives por impuestos

' ll. walor de US$13,008.84 (2015; USSST.04B.57) que corresponden m retonciones del
ata efectuados por clientes.

ALY e il ARNR R eI TR T I EL]

e los motrvos por tmpuesto a 12 renta corrianies se reaumon a continuacién’

M Ndediciembredel
16 215
57.048.57 #7.898,72
1300204 87.048 87
. 70.061.61 124.947.20
' (24.816,08) (41.022,12)
13.002.54 5704857
un rewuman de los sctivos fijon:
AL 1] de dal
2016 2015
161 858,58 161 8RR S5
346 94 7.956.94
21.098.03 21.085.00
108,462,395 121, B09 59
501.466.81 3l8550q1
(98.022,96) (83.720.84)
0040, 00 254,824 857

ctive fije:
el del activo fjo durante los afios 2016 y 2015 se resumen & continuacisn:

clembre del

2010 0]
234.824,57 273.408,30
" .20, 44
<5, 808 48 -5,268,75
~23.872.17 =34 BL0 44
= “BOA. 140, 08 594 834 51
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ENONINMA DE CAPITAL VERIARLE (SUCURSEL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
.31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado on dolaros estadounidonsos)

ACREENORES COMERCIALFES

A conunpacidn un resomen de los acreedores comerncizlag:

Campesicien Al 31 de diciembre dal
201A 2015
Froreadores nomBEcionados kcales S oY =
Frovoodores no relaclionados del exterics | 78.88E, 60 844 542, 5
Total acreedores _EPE 206767 44,5428, 60
VOTRAS CUENTAS POR PAGAR

A contisuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composiion saldon: _Al131 dediclembre del
2016 Z015
Impusato al valor agrogacds - veniias . B3.078,00
Estenciones 2n la fuenis 22.621.53 E17.528.31
Total olras cuentas par pagar ' 22.821,53 18160031
OBLIGECIONES LABORELES
Aconhnnacion un resnmen de 1as ohligasiones laborales:
T M3l dediciembre del
: 2016 2015
Benefirics legales 393,08 1.544 43
Baguridad socinl 720,00 36588 61
Partiomacion abors] 872.89 29.110,84
Totalohiigarianes lbeoraleg 1.583.57 27.411,83
Mevimianic de laz obligaciones laboralas:
o mevimientos do las abligaciones laborales durante log afios 2016 y 2018 se resumen a continaactén
Movimanio: 2131 de diclembre dal
2016 2015
Saldo gicial 21.411.83 23.681,68
Incrementos por
Remusaraciones al poronal 147.408.81 307.087,.33
Participacién tabosal ) 872,88 32 110,84
Bubtoral - TTEEROET sl s
Db i .
Panos de noming dol afio (151.585,82) [308.590,875)
Fago de participacion laboral (22.110,84) (16.487,36)
Total obligaciones =borales 1.893.2T 27.411,53

(1} Gorresponde a la participacion deo los empleados scbre Ias ntilidades del aflo 2016 y 2015 calculada
de ssuerds con las politicas mencionadas enla Motz 2,13
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n de sus asescres legales, la administracién de la Sucursal considera que ha
""Mumwhmﬂnmhuluunnmmmﬂmm:ﬂ

'liml esabloce que la Administracién Tributaria pusde facalizar las
para los dltimes 3 afios (contados desde la fecha dé presentacidn de las
lhrm:nillu{mﬂuhhhuhmquﬂ-hmmu

L '__’_';-h:mj.

:ﬁwhmmmmhm los afios 2013 a 2016 podrian estar
e detorrinacon.

Mﬂhﬂhﬂi}mumﬁ:ﬁdﬂmﬁmmmmﬂuﬂumﬂm
vables gue 5o obiengan dentro de los cinco (5) pericdos impositivos sigulentes sin que
mmm*mmw

bre del 2016 y 2018, la Administracidn de |a Sucumal indorma que no tiene pérdidaa

IH- ﬂﬂlﬂ. los exiados financiercs adjuntos mussiran pasivos por iMpusstos corfientas
D (W01 USSA2 232 B2) que corresponden al impuestio a la ronta por pagar que
. - ﬂ:hﬁldﬂpuhﬁ:rnl;mﬂqﬂﬁtﬂm
nmie sl pasive por impuests corriente

- de los pasivos por impueslo corrienle durante loa afios 2018 y 2018 38 resumen a

Al 31 de diciembre dal
aols i01s
az.332.08 20,878,860
. _m 20.620.00 13.232.52
| 52,850,4% 50.108,12
- i com activos por impusstos commentes (32232 82) [(26.876.60)
 Total pastvos por impupstes comantes 205050 seiiid

#) Calculo del pasive por impuesto corriente

A contingacion los cilculos del impuesio a la rosis A pagss Teconocido como pasivo por impoesin
corriente en el estado de situacidn financiers de los aflos 2016 y 2015
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITEL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
WOTAS EXPLICATIVAS R LO3 ESTADOS FINRNCIEROS
HI.31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2013

{Exprosado en délares estadsunidenses)

Cencliaciones tributaras resumbdas A1 31 de diciembre del
2018 2015
UiEdad anies del mpuesio 2 k& rents S5B1RES 14T 405 57

{ - ) Participacidn labors) (B7%.88) (22.110,B4)
DEferencias N0 temporarzs:

[+) Gastos no dedusihisn & gin plecios fmoales 11.7483.14 al218 72
Bane mporitis 18.838,54 146.511,45
hﬁqﬂ:;h rente corTiante S6T1.48 d3.232, B2

. Impuesio a la rents minimo 20.620,80 16.686,85
Paaivo pos fmpuuste cortonte 20.620.80 2,232,862
| Estudio de precics do transforencia

El ségimen de precios de tranaferencia incluido en la Loy Orginica de Régimen Tributarie Interno fue
esmablecido con el objetve de confirmar =i 125 transaccionss efectuadzas con pares relacionadas fueron
realizadas an condiciones similares a lan transscciones efectundas entrs partes indepondiontes. Los

sitjeios &l régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientss
obligaciones tributarins:

4] Prosentar hasta el mes de junio un anexo de precios de traneferencia ol las transacciones superan loa
5SS, D0 000 T

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones suparan
1og TS5 15,000, 000,00,

¢) FPresantar un informe do precioa de transferencia en ol caso de que la Administracidn Trilbutaria Io
TEOUIETE.

Con estod - antecedsanies, i Adminisiracion de la Sucursal decidid ‘no - confrater un profesionsl
indepandisnte para alaborar un sstudio de “procios de transferoncia’” que confirme que las ransscciones
efeciundas con partes relacionadas durante el afio 3016 fusron realizadas en condicionss similares & las
transaccionos efechiadas antre partes indepandientas. En consecusncia, informamos que no fue posible
deferminar ios efecios que podrian existir en los estados financiercs adjunios dermvados de 1= aplicacion
dal régiman de precios de transferencia. Los estados financiesos adjuntos daben ser leidos conmiderands
esfa circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgénica de Incentives a la Produceidén y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promuigé la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion ¥
Prevencidn de! Frande Fiscal, 1a miama que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siquiantes:

Deducibilidad de gaslos:

& No serh deducible para el caiculo del impuesto & la renta; Iz depreciacion comespondientie & la
revaluacion de activos.

& Se establecen nuevas condicionas para 2 dedocibilidad da las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

& Se establecisron nuevos limites parz establecer la deducibilidad de los gasios de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultorfa en general que se efectiien con partes relacionadas.

* 38 establecieron limites para el reconocimienta de impeesios diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normans conlables,

* Se establecioron condicionea para considersr dividendes anticipados a los préstamos afactoados a
partes relacionadas

» Noso permite el deterioro de actives intangibles con vida dtil no definida
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ENONIIVIA DE CEAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDSE FINANCIEROS
E1.3] DE DICIEMEERE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dilares estadounidenias)

Tzofs del impuesto & la rema:

» La tarifa general del impoesio a 1a renta es del 22%%, sin embargo. esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporoidn de la base imponible que correaponda & la pasticipacidn directs o indirecta de
socios, accionistas, beneficianios o similazes, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
manos imposicién, Si dicha participacion excede dal 50%, 1a tazifs del impussio a la renta aplicable
serh del 25%,.

» Los beneficiatios de viilidados o dividendos que se paguan o acrediten al exterior pagarin 1a taris
genesal dal impuesto a 1z reniz prevista para sociedades previa la deduecian de los creditos tributarics

& los que tenga derecho.
Anticipo del impussto a la tenia:

& Pars afectos del ciloulo del anticipo del impuesto a la renta, no ea debard incluic on la formula el valor
de I= revaluacién d= activos que se realicen derivados de [a aplicacidn de las NIIF, tanto para el robre
del active y del patrimonic.

» Ba sxoluivdn del cilculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidoa a2 gastos
incremaentales por la generacién de nuevos empleocs, sdquisicion de nuevos aclivos dH"iTlldﬂl i la
migjora de la prodoctividad & innovacldn tecnoldgica y aquellas inversiones nuavas ¥ productivas y
gaston sfectivamonte realizados que se relacionen con los baneficios tributarios para el pago del
impneato 2 1a renta que reconocs el Codigo de la Produccidn,

CEPITAL SOCIAL

A13] dedicismbre del 2018 v 2015, los estados financieros de 18 Sucursal muesiran un capital asignado
pan &l valor de USSE, 000,00,

RESTLTADOS RCUMULARDOSR

A continmacidn un resumen do los resultados acumulados:

Compesicion de paidos. K131 dediciembredel
2016 2013
Ukilidades assirmuindos ai1.038 56 526.363,03
Adopcian de las NIF por pricors wes {1} 11.588,55 11 558,55
Dilidades dal niia . $3.063.21
{-) Pésclida delafo (15.874.54) =
Total mRiltados stumulades GOE.982.57 g.30.882, 79

(1} Vercomentarics adicionales enla .15

']h:lmluaannaﬂﬂlﬁ ¥ 2015 Ja Junta General de Accionigtas decidid no repartir dividendos. Dhe acuerdo

» 1a legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuides a favor de accionistas que

- s0% persones naturales residentes en &l Ecuador ¥ de sociedades domociliadas en parsisos fiscales, oen

jﬂd:nuinm de mencr imponlcién, se ancuentran gravados oon ol impussto & la venta e e Ecuadar,

Esie impuesio debera s=r retenido en la fuente por pare de la Sucursal en 2l momento del pago o crédin

en cuenta de los dividendos declarados.
INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de dictembra del 2016, lop satadon financieros de la Sucursal muesiran ingrascs ordinarios por al
valor d= [J58713, 411,20 (2015: US$2,850,102.00) que corresponden a servicios prestados provenienies de
lém acuerdos manctonados on la Nota 1.4
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un resumen de la composicién de los gastos de operacidn, establecide con base en la

A1 31 de diciembre del
2018 2015
- 25588 B4
. 122,14
2681878 28,238,080
48.000,00 LT M0
iy 135.000,00 1.808,882,24
23.672,17 34.510,44
71.557,83 73286 54
30554848 1.568,.566,4 1

[ r";w:d‘ an a costos por servicios de ingeniarin recibidos durante el aflo 2016 de los siguientes
~ proveedores no relacionados del exterior: Casriar Sociedad Andnima de Capital Variable por
USS85.000.00 y la Casa Matriz por USS50,000.00 (2015 Dusgem Sociedad Anénima de Capital
WVariahls por USSTE1,070.00, Casnar Sociedsd Andnima de Capizal Variable por USST36.853.87,
Proinco Sociedad Andnima de Capital Variable por USS135.204.08, Hadroproject do México por
1135 100,000.00 y la Casa Matriz por US$35.714.29).

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de Jos gastos adminisirativos, establecido con base en

Al 31 de diciembre dai

2018 2015
1) 153.120,03 331.820.47
B5.010,43 37.750,73
10.474,78 LA.003, A8
2.960.40 B.013,68
10.28) .88 71.526,08
32 042,08 26.3131.73
2500472 687.578,31
401588 10.390, 82
|B.487,10 8374, 18
&1, 084,65 BA.I84 4
16.3168,68 21.804,10

280,10 .

6.972.34 T.180,44
BOLO2D A0 BE.3TH, DA
407.006, 58 T50.622.58

{1} Inclaye la participacion de los empleados sobre las utilidades dal afio 2018 y 2015 caloulada de
acuardo con las politicas menclonadans en la Nota 2.10.
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Al 31 de diciembre del

2018 2015
420540 133,48
(658,23) (1.811,33)
{228 83) (1. 373,88
ptinuaclon un resumen de los otros ingresos ¥y egrosos;
- Deroe ingremos y cgromos: a Rl 31 de diciganbro dal
2018 2015
- Onrom nfrishcs 12.784.78 17. 108,08
Ouoe ogrosos (B.518,55) (21.342,72)
Tiotal otrod ngresos ¥ agresod 4.216.33 (4.237, 63}

I 22, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguinnite ef in resumen de las principales transscoiones reallzadas durante &) 2010 y 2018, con partes
it winoyladas. B& considera partes vinculadas si una Compafis Heno capacidad para contrelar a ofra o
==y mﬂImmﬂuﬂmil imporianie en la foma de sus decislones financieras u operativas. Be incluye
s tambidn a los 2ocios ¥ administradores representativos en la Sucursal

Resumes ds transaciones electuadas con paries relacionadas Kl 31 de diciembre dal

2018 2013
Do gas 56.000,00 41.714,28
Tesal msmaccmoes con relacicnadas 56.000,00 §1.714,28
1 resume rangacciones con partes relacionadas:
_fhtmma:::iumumnplﬂ“rﬂadmadaa—&&glm:
pEaciones de egresos: A1 31 de diciembre del
2018 2015

50.000,00 35.714.28

clave §.000,00 §.000,00

Total operacicnes de gastoa 56.000,00 LA

Al 31 de dicembie del 2016 y 2015 no exstioron saldos pendntes de cobro y/o pago conh paries
relacionadas.
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anciercs del afio terminado el 31 de diciembre dal 2018 han side aprobados por la
'#hlm!.lil 30 clo marzo del 2017 y posterionmente sorkn preseniados a la Junta
ionist para su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administracién de 1a Soeoursal, los
orce serin aprobados por la Junia General de Accioniatas sin modificaciones.

‘Ing. Radl Cassellanos Memines
Apoderado general
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