TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIARLE (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

Bucursal / Technoproject - Technoproject Sociedad Andnima de Capital Variable
{Sucursal Ecuador)

Asociacidn - Asociacidn Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA
(Sucursal Ecuador)

CFE - Comi=ion Federal de Electricidad - Sucursal Ecuador

NIIF - Versidén completa de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

CINIIF - Interpretaciones de la versidon completa de las Normas
Internacionales de informacién financiera

IASE - International Accounting Standar Board

UBS - Délares de los Estados Unidos de Norteamérica



1.2

1.3

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

La Suvcursal fue domiciliada en la cludad de Quito el 17 de noviembre del 2009 (fecha de
inscripcién en el Regisiro Mercantil) con el nombre de Technoproject Sociedad Andnima de
Capital Variable.

La iltima reforma a los estalutos sociales de la Sucursal se efectud con fecha 28 de mayo del
2013, con el objetivo de modificar su objeto social al mencionado en la Nota 1.2

Objeto secial.
Su cbjoto social se relaciona principalmente con:

a) La prestacidon de servicios especializados o multidisciplinarios de ingenieria, asesoria,

capacitacién y estudios, disefio, construccion, mantenimiento, reparacion y supervision de
_ todo tipo de obras civiles;

b) Realizar el procesamienio de datos y elaboracion de sistemas computarizados

c) Efectuar estudios de prospeccién geoldgica y geofisica

d) Realizar levantamientos topograficos y de planimetria

e) Efectuar estudios de impacto ambiental

f) Establecer, operar, negociar en cualgquier forma con fibricas, plantas laboratorios,
almacenes, oficinas, tiendas y demds establecimientos convenientes para la realizacién del
objeto de la Sucursal

Durante los afios 2014 y 2013, la Compasila se dedict a la prestacién de servicios de ingenieria
relacionados con los contratos mencionados en la Notal 4

Domigilio principal.

La direccidn de la Sucursal ¥ sede de su domicilio principal es la calle Checoslovaquia E9-53 y
Suiza ubicada en el norte de la ciudad de Quito — Ecuador.

Contratos significatives

Durante los afios 2014 y 2013, la Suocursal mantuvo vigenmies los siguientes contratlos
significativos:

a) Contrato de ie sen
hidroeléctrice Coca Code Singlair;

satacidn d

Con fecha 8 de septiembre del 2012, la Sucursal firmé un contrato con la CFE y la Asociacién
Consultora CFE-FYPSA-CVA-ICA, por medic del cual se obliga a la prestacidn de servicios
de consultoria para la revisién de la ingenieria de detalle civil del Proyecto Hidroeléctrico
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMERE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Coca Codo Sinclair y otros servicios comtemplados dentro del contrata principal de
Gerenciamiento y Fiscalizacion de dicho Proyecto,

El contrato establece gue la Sucursal percibira US%2,929,071.00 durante la vigencia del
contrato (20 meses), los cuales serdn facturados a la CFE y a la_Asociacién Consullora CFE-
PYPSA-CVA-ICA.

Con fecha 6 de mayo del 2014, el contrato firmado por la Sucursal fue modificads con el
cbjetive de ampliar 1z vigencia del contratc por 2 meses y definir un pago fijo de
US$128,670.00 por la ampliacién del plazo,

Con fecha & de julio del 2014, el contrato firmado por la Sucorsal fue modificado con el
cbjetivo de ampliar la vigencia del contrate por un plazo mé.xunu de 25 dias y definir un
pago fijo de US$107,225.00 por la ampliacién del plazo,

b) Bubcontrato de prestacion de gervicios para la revision de la ingenieria de detalle eivil del
provecte hidroeléetrico Coca Codo Sinclair:

Con fecha 1 de agosto del 2014, la Sucursal firmd un contrato con la Asociacién Consultora
CFE-FYPSA-CVA-ICA, por medic del cual se obliga a la prestacion de servicios de
consultoria para la revisidn de la ingenieria de detalle civil, revisién de las hojas de ajuste en
el disefio, revisién de les planos As-built civiles, asi como la actividad de ingenieria de sitio
relacionados con el Proyecto Hidroeléctrico Coca Codo Sinclair y otros servicios
contemplados dentro del contrate principal de Gerenciamiento y Fiscalizacidn de dicho
Proyecto.

El contrato establece que la Sucursal percibird US$3,973,411.20 durante la vigencia del
contrato (20 meses) , los cuales seran facturados a la CFE y la Asociacion Consultora CFE-
PYPEA-CVA-ICA.

Resumen tran si ativas

La Administracién de la Sucursal informa que el 88.7% de sus ingresos ordinarios provinieron de
sus relaciones comerciales con la Asociacién Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA establecida en
los contratos mencionados en la Nota 1.4. Por lo tanto, informamos que los ingresos de la
Sucursal dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su finico
cliente, Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando estas circunstancias

Adicionalmente, la Administracién de la Sucursal informa que el 90,6% de los costos
operacionales del afio 2014 (2013: 95,7%) provinieron de gservicios de ingenieria recibides de su
Casa Malriz. Por lo tanto, informamos que los costos operacionales de la Sucursal dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con su Casa Matriz, Los estados
financieros adjuntos, deben ser leidos considerando estas circunstancias

Precios de transferencia

El régimen de precios de transferenciz incluide en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno fue establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones eflectuadas con partes
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2.1

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

relacionadas fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones sfectuadas entre
partes independientes. Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia
deberan cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junic un anexc de precios de transferencia si las transacciones
superan los U58%3,000,000.00.

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$E,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion
Tributaria lo requiera. .

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidié contratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de '"precios de transferencia"” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2014 fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. El
profesional independiente estima que los resultados del estudio de precios de transferencia
estardn disponibles en mayo del 2018: en consecuencia, informamos gue no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la
aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estades financieros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunsiancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas por la Administracion
de la Bucursal en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracidén de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013; incluyen ademéds los estados de resultados y otros resullados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014y 2013,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién completa
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador., Los estados financiercs adjuntos muestran la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables gque se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige & la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
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b)

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIIVIA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieres, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados rezles pueden diferir de los mentos estimados por la Administracién

Aplicacion inicial de nuevas normas y/o medificaciones a las NIIF existenies:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero gue inicid a
partit de 1 de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significative sobre los estados
financieros de la Sucursal,

MNuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacidon un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
por el LASE ¥ que no iueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de lz Sucursal en
la emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas normas seran de aplicacion obligatoria en
la elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Afio 2014
Bplicacion obligatoria

Norma Tipode cambio apartir de;

NIC-16 Medidcacion, Aclaraciones de los métodos aceptables de depreciacion de 1 de encro del 3016
activos fijos

KWIC-16 Modificacién. Se mcorporan al aleance de esta norma & las plantas 1 de enero d=l 2016
productoras

NIC-2T Modificackén, Una entidad podra apiicar el método de la participacion en la 1 deenerg del 2016
elabomeion de sus estados financieros sepaados.

NIC-28 Modificacién. Aclaraciones para la aplicacién del métoede de participacion 1 de encro del 2016
cuEndn aidsten ventzs o aportacionss de activos entre tn inversor y sis
agociadas o negogios conjuntos

HIC-38 Modificacian. Aclaraciones de los métodes acaptables de amortizacion de 1 do enero del 2016
activos infangibles

NIC-41 Modificacién. Se excluyen delalcance de esta norma & las plantas 1 do encro dol 2016
productoras

NIF-8  Instrumentos financioros - Clasificacion y medicidn de actives y pasivos 1 de cnero del 2018

fimancieros. Inchiye la contabibdad de coberturas
HIIF-10 Modificacion. Procedmmiento para | contabitracion de la pérdida de contral 1 de enero del 2018

de subsidairias.

HIF-11 Modificacian. Estableece ] tratamiento contable de adquisicionss de 1 de enero del 2018
participaciones en opeIACIONSS Conjuntas

MIF-14 Cuenas de diferimientos de actividades reguladas 1 de ensro del 2016

NIF-15 | Ingresos de actividades ordinanaz procedentes de contzalos con clieniens 1 de enera del B01Y
Mejoras ancales delciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016
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b)

TECHENOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

La Ardministracion de la Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendrin un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial.

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la
Sucursal eslablecié que el doélar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presentacién de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésiios o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurréntes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Todes los activos financieros se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se cbserve la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones recuieren la entrega del activo durante un pericde que generalmente esta
regulado por el mercade correspondiente.

La Sucursal da de baja un activo financiero iinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financlere, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Cligificacisn da activol f

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) actives financiercs mantenidos hasia su vencimiento, iii) préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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d)

e)

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A L/OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar, asi como actives financieros mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos
financieros fueron clasificados en los activos corrientes.

Medicion inicial AL

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis los coslos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en
cuyo caso la Sucursal mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados
descontados a una lasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la*Sucursal son medidos al coslo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepte cuando el reconocimiento del interés
resultare Inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepio los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no
corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en cuentas corrientes bancarias en entidades del sistema

(il Peudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El pericdo promedio de
cobro de los servicios prestados por la Sucursal es de 30 a 80 dias que se pueden extender
hasta 80 dias.

{iii} Oiras cuenlas por cobrar: Representadas principalmenie por otras cuentas por cobrar

mMenores.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracién de la Sucursal tiene la intencién y la capacidad de manlener hasia su
e

Si la Companfia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR})
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

(i Efective y equivalentes de efective: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecualoriano cuyo vencimiento fue establecido en la fecha de contratacion a
plazos menores a 80 dias. k

{if) Inversiones a corle plazg: Muestra las inversiones en entidades del sistema f[inanciero
ecuatoriano cuyo vencimiento fue establecido en la fecha de contratacion a plazos
superiores & 90 dias y menores a 1 afio.

e s R izad

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El imporie en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuoentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Sucursal considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provisitén para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo coniractual.

La Sucursal reconoce sus pasives financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, seqin las cliusulas contractnales del instrumento
financiero.

La Sucursal da de baja un pasivo [inancierc dnicamente cuando; i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Sucursal, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Sucursal clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, il) medidos al costo amortizado. La clasificacidn depende del
proposito con el que se adgquirieron los instrumentos financiercs. La Administracidn determina la
clasificacion de sns instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,
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a)

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes, La Sucursal no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,

Medicion inicizl v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, nete de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Sucursal mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando e]
metodo de la fasa de inlerés efectiva. Los gastos por interezes (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la lasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial, Los pasivos financieros se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Wﬁlﬁmﬂcam:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

(it  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Sucursal
por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El periodo de

pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 80 dias que se pueden extender
hasta 90 dias.

(iiy Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente préstamos recibidos de paries
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimeonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Sucursal luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Sucursal se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos

HActivos fijos

Medicién inicial
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c)

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONINMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fjos
comprende su precio de adguisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos direclamente atribuibles a la adquisicién de activos aplos (agquellos
que tequieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venia) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicié il o inicial

Despues del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en casc de exdstir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periedo en que se
producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas (tiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual ¥y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de conalguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospecliva. A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos
v las vidas dtiles usadas en el cidlculo de la depreciacidn:

Bctivo Tasas
Edificios 2%
Muebles y enseres 1044
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

La Administracion de la Compafiia estimo gque el valor residual de los actives fijos no es
significative y por lo tanto no fue incluido en el cilculo de la depreciacidn de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Disposzicion de activos fijos
La ufilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en

los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Sucursal evalia informacién interna y
exierna del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho aclive.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su polencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones aciuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los estimados de fujo de
efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aflo cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue
mejore al importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al imporie en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso da
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultades del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Sucursal proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios.

Los principales beneficios laborales proporcionados por la Sucursal comprenden:
Beneficios a corto plazo
Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al

cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en 12 medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece gue los trabzjadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liguidas o contables de 1a Sucurszl. La participacion laboral se regisira con cargo a
los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recibird este beneficio.
Beneficios post-emplec

Son beneficios post-emplec agquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacién laboral con la Sucursal, diferentes de los beneficios por terminacién.

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Sucursal son:
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1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigentle que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.18%
de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de beneficic
definide para jubilacién patronal, normade y requerido por la legislacién laberal
ecuatoriana. Adicionalmente, la legisiacién laboral establece gue en los casos de
terminacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Sucursal
o empleador, este beneficio se denominza desahncio.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Sucursal no ha reconocide las
provisiones para jubilacién patronal y desahucio considerando que sus empleades no tlenen
mas de 4 afios de antigliedad.

EBeneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de frabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocides en los
resultados del periodo que =e pagan.

fos c ent

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrienies.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han side
efectuadas a la Sucursal y los pagos efectnados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1} Eetenciones enla fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Socurs=al duranie el periodo que
se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultades del periodo que se informa o en &l pago del impuestoza la
renta reconocide en los resullados de los préximes 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derechoe legal, es decir, 3 afios contados desde 1z [echa de presentacion
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente,
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2) Anticipe minime del impuesto a la renta;

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentgs deben pagar un anticipo
minimo del impuesio a la renta que serz determinado mediante la suma aritmética de los
siquientes rubros:

El 0.4% del activo tolal, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anleriores,

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cdleulo del impuesto a la renta,
incluyendo las deduccicnes por incremento neic de emipleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del aflo siquiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia

- establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y 1a
totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas a la Sucursal en &l afio
anterior,

Segunda guota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del aflo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efecluados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Sucursal durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renia causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,

1) Impuesto a la renta causado:

El céleulo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periedo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de l1a
base impeonible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gue seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efecios fiscales o gastos
gue serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
oblenido en los Gltimos 8 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.
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Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue caloulado con base en la tarifa
vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas

durante los 3 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases impenibles.

2) Caleulo del pasive por impuasto corriente;

Cuande el impueste causado sea superior al anticipe minime del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia uiilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinade como anticipe minimeo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
deveolucion del anticipe pagado, cuando por caso fortuite o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad economica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Sucursal decida
no solicitar 1a devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del
impuesto a la renta

Para el afies 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinade como impuesto a la renta causade (2013: el impuesto
reconocide como pasive por impuesto corriente fue establecide con base en el wvalor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias enre el imporie en
libroa de los activos y pasivos de la Sucursal y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siquiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaréan de la forma en que la entidad espera, al

final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. Los aclives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
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impuesto a la renta gque se espera sean utilizadas en el periodo en gue el active se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Sucursal presenta sus activps y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, v, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, i) la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajuetes

b)

2.13

2.14

El impuesio diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los actives por impuesios diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los resultados del periodo
gue =ze informa, exceplo en la medida en gue se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el pamrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce [uera
del resuliado.

iento de in 505 de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen zl valor razonable de lz contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial
que la Sucursal pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los
resullados del afio a medida en gque se devengar.

Ingresos por la prestacion de servigios;

Los ingresos por servicios prestados (servicios admindstratives) son reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios
pude medirse con fiabilidad, ii) Es prebable que la Sucursal reciba los beneficios econémicos
asociados con la ransaccidn, iii) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v, iv) Los costos ya incurridos en la
prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con Habilidad,

Costos y gastos
Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacién de los actives fijos v la amortizacién de activos

intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gasios, salve
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
preseniacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos v gasios con origen en
iransacciones gue, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Sucursal tiene Ia intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Hesultados acumuladas

Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Sucursal
hasta el 31 de diciembre del 3011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enerc del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer £l destino de estos resuliados.

Resultados acumulades establecides en el proceso adopeidn de las NIIF por primera ves

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeién de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de 1a
Sucursal al 31 de diciembre del 2011 vy 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIIF-1;
Adopcidn de las NIIF por primera vez''.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absarber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidén de la Sucursal. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Sucursal disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presenies estados financieros en conformidad con NIF requiers que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsiio de delerminar la valuacion y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financleros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y enla
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determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Los estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que
se consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el pericdo de la
revision y en periodos futures.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables critices que la administracién
de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contablas:

Vida itil de propiedades de inversién: L

Como se describe en la Nota 2.8, la Sucursal revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de sus activos fijos.

Caon la misma periedicidad la Sucursal también reviza el método utilizado para el calculo de la
depreciacion de estos activos.

D-glgi{':m de activos no financieros y otros aclives:

El deterioro de los activos no financieros y otros activos de la Sucursal se evaliian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9,

Impuestos diferidos:
La Administracion de la Sucursal ha realizado lz estimacidn de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base

tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro,

Las proyecciones financieras de los préximes afics determinan que las diferencias temporarias
activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesio a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentes financieros:
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Composicion de saldoes: A1 31 de diciembra del
2014 2013
Artivos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 202.420.38 187,708,587
Inversionss a corto plazo - 60, 787.57
Dendores comerciales - 14,739.96
Otras cuentas por cobrar 13,871.52 11,721.52
Total activos financisrcs 215,691.90 254,957.72

Pasivon financieros corrientes:

Acreadores 1,303.03 1,303.03
Otras cuentas por pagar “ 76,024.18 78,326 48
Total pasives financieros 18,227.21 T8.,626.48
Posicién neta positiva de instromentos finaneiaros 137.464.89 176.328.23

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo ©
coste amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Sucursal se encuenira expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Sucursal, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de Ia Sucursal ha establecido procedimientos de
informacién para:

a) ldentificar riesgos financiercs a los cuales se encuenira expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprcbadas por la Administracién, y
&) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por

la Sucursal, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan
enuso por parte de la Sucursal:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interéz. A continuacion los riesgos detectados:
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Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Sucursal esta expuesta a cambios en
la cotizacién del ddélar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienss y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las
importaciones, la Sucursal estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracién de la Sucursal estima que no existiran modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y =ervicios producides localmente gue
serin consumideos durante €l desarrollo normal de sus operaciones. Los precies de los servicios
prestados por la Sucursal se modifican frecuentemente en funcidén de los precios establecidos
por el mercado para productos con caracieristicas similares

Riesgo por tasa de interés: La Sucursal estd expuesta a cambios no significatives en las tasas
de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus

obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercade financiero ecuatorianc para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crediio corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiera
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal.

Debido al giro del negocio, la Sucursal recibe ingresos por servicios prestados exclusivamente
de la Asociacion Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA con base en los contratos mencionados en la
Nota 1.4, los cuales son recaudados en plazos gue fluctian entre 30 y 80 dias. Lz situacién
financiera de la Asociacidn Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA es evaluada frecuentemente por la
Admimstracion de la Sucursal.

Por otre lado, la Administracién de la Sucursal mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plaze inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las
inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquider corresponde al manejo adecuado de la liguider de manera que la
Administracion pueda alender los requerimientos de financiamiento de la Sucursal a corto,
mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 muestran activos financieros que superan
los pasivos financieros en USE137,464.65 (2013: US5175,325.23). Los resultados de los afios 2014
y 2013 contribuyeron significativamente para alcanzar esta posicion financiera, lo que permitié
el pago oportuno de sus pasives financieros. Con estos antecedentes, la Administracidn de la
Sucursal informa que no se espera tener problemas de liguidez durante el afio 2015.
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Riesqo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionisias a
través de la optimizacion de los gastos, deuda v patrimonio.

La Administracién de la Bugursal financia sus actives principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2014 representan el 87.6% del activeo total. El restante 32,4%
de los actives totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

* Financiamiento recibido de acreedores comerciales que no devengan costos financiercs y
tienen vencimientos entre 30 y 80 dias plazo,

» Préstamos recibidos de partes relacionadas reconocidoes, anticipos recibidos de clientes v
obligaciones iributarias no vencidas que fueron incluidos en el mbro ofras cuentas por
pagar.

Obligaciones laborales a corto plazo gque no devengan costos financieros.
Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del afie siguiente

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, los estados linancieros adjuntos muestran efectivo y equivalentes
de efectivo de US$202,420.38 (2013: US$167,708.6T) que corresponden a depésitos en cuentas
corrientes de entidades del sistema financiers ecuatorians,

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 3] de diciembre del 2013, los estados financieres adjuntes muestran inversiones a corto plazo
de USHE0,787.57 que corresponden a notas de crédito desmaterializadas emitidas por la
Administracién Tribwtaria que son de libre negociacién o utilizables para pagar obligaciones
tributarias.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales de
US$14,7239.96 que corresponden a los valores pendientes de recaudacidn a la Asociacion

Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA provenientes de los conlratos mencionados en la Nota 1.4,

Los saldos pendientes de recuperacién a deudores comerciales corresponden a carters no
vencida. Durante los afios 2014 y 2013 no =e reconocieron movimientos en la cuenta provision
para cuentas incobrables.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

A conlinuacidn un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Compasicién de saldos: A1 31 de diciembre del

~ 2014 2013
Anticipos a proveedores 20,820.02 20,920.02
Anticipos a Empleados 4,500.00 §,600.00
Impuesto al valor agragado 217,823.89 60,671.00
Deudores varios 13,271.52 11,721.52
Total otras cuentas por cobrar 286,615.43 68,913,654

10. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes de US$67,898.72 (2013: USS82,310.38) que corresponden a retenciones en la fuente
del impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Sucursal,

Movimientes de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientes de los aclives por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: &1 31 de diciembre del
2014 2013

Saldo micial 82,310.38 98,052.63
Incrementos de:

Retencicnes en la fuente 48 275.14 4g8,803.E8
Subtotal 130,585.52 142,851.19

Compensacion con pasivos por mpuestos correnies (27,185.08) (60,550.B1)

Recuperaciones de impussios (35,501.72) =
Tatal actives por anpuestos cormentes 67,898.72 B3,310.38

11. ACTIVOSTFIJOS

A conlinuacion un resumen de los activos fijos:
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13.

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Compaosicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Edificios 161,558.58 161,5358.55
Muehles y enseres L1.996.94 7,9968.54
Equipe de computacin 25,894.87 22,408.57
Vehicules y equipes de ranspone 127,169.64 48 2856.71
Subtotal ‘322,819.70 234, 243,77
(] Depreciacion acumulada (49,210.40) (37,343.29)
Total actives [ijoa; «273,409.30 208,9300.48

Movimiento de las propiedades de inversion:

Los movimientos de las propiedades de inversidn se resumen a continuacion;

(Ver cuadro en la pagina siguiente)

Movimianioa: Al 3l de diciembre del

2014 2013
Saldo injeial 208,300.48 218,783.33
Adiciones 88,375.83 2,7368.24
Bajas (1 - 1,048.06
Depreciacién del afio (21,867.11) (18,873.18)
Tatal actives fijos 273,409.30 20B,500.48

(1) Valores dados de baja con cargo a la cuenta patrimonial resultados acumuladoes.
ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 muestran acreedores comerciales por el valor de
U5§1,302.02 que comesponden a los saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y
servicios gue son consumidos en el proceso normal de las actividades de la Sucursal

OTRAS CUENTAS POR PRAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:
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TECHNOPROJECT 30CIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31l DEDICIEMBBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicion saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Fartes vinculadas (1) 76,924 18 168,924, 18
Anticipos recibidos “ 2,081.23 -
Retenciones en la fuente 70,756.86 8,674.95
Impuesto al valor agregado - ventas 58,785.60 17,£00.00
Ortras cuentas por pagar - 1,401.28
Tatal olras cuentas por pagar 208,861 97 105,400 41

(1} Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 23.
OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales;

Composicidn Al 31 de diciembre del
2014 2013
+ Beneficios legales 3,174.08 2,268 .67
Seguridad social £,020.21 3,BB1.24
Participacién laboral 16,487.38 17,852.38
Total laboralea £3,681.85 24,102.28

Movimiento de las obligaciones lahorales:

Los movimientos de las cobligaciones laborales durante los afios 2014 y 2013 se resumen a
continuacion:

Movimianto: 4131 de diciembre del
2014 2013

Baldo micizl 24, 102.26 45,466.94
Incrementos por:

Remuneraciones al personal 3EB,4088.18 2588,575.32

Participacidn labaoral (13 1E6,487.38 17,852.35
Bubtotal 388,087.80 318,894.51
Dismimiciones por;

Pagos de ndmina del ato (3ET,463.80) (253,4682.17)

Pago de participacion laboral (17,852.35) {42,430.18)
Total igaciones laborales 23,6B1.85 24,102.26

(1) Corresponde a la participacién de los trabajadores sobre los resuliados del afio que fueron
determinados con base en la legislacién laboral vigente resumida en la Nota 2.10.
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a)
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d)

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Sucursal considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion wributaria vigente.
Este criterio podria eventualmenie ser ratificado o no por la administracién iributaria en una
eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede [iscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesio a la renia) o & afios (contados desde la fecha en gue debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2014 podrian estar sujetos a posibles
procesos de delerminacién

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales wvigentes, las pérdidas firibularias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos
impositivos siguienies sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2014, la Compafia WO mantiene pérdidas tributarias pendienies de
amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014, los estados Onancieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes de US$28,788.34 (2013: US$27,185.08) que corresponden al impuesto a la renta por
pagar que se espera liquidar en abnl del siguiente periodo contable.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasives por impuesto corriente durante los afios 2014 y 2013 se resumen
a continuacion;
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EL31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares ﬂstﬂdnm_;d_ﬂnsen_j_

Movimisntos: K1 31 de diciembre del
2014 2013

Saldo injcial 27,185.08 60,550.81
Incramentos par: "

Impuesto a la Tenta gcorments 28,788,324 27.186.08

Subtotal 55,873.42 B7.735.80
Disminucionss por:

Compensacién con actives per impuestos corrienies (27,185.08) (B0,580.B1)
Total pasivos por impuesios comentes 28,788 34 27,185.08

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

16,

17.

A continuacion los cilculos del impuesto a la renla a pagar reconocido como pasiva por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2014 v 2013:

Conclliaciones tributarias resumidas A1 31 de diciembre dei
2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la rontn 108,818,72 118,682.35

() Partcipaciénlaboral (16,487.38) {17,952.35)
Diferoneing no temporadas:

{+) Gastos no deducibles o gastes sinefecios Dscales 27,487.72 256.12
Base impomnible 130,856.08 101,988.12
Impucsio & ln renta corrients 28,788.34 2d,436.55
Impuesto a Ia renta minimo 16,574.81 27,185.08
Fasivo por impuesto corriente 28,788.34 21,185.08
Tasa promedio del fmpucsto a ln renta cormiente 26.2% 22.7%

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal asciende a US32,000.00 délares al 31 de diclembre del 2014 y
2013,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:
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19.

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A L.O5 ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Composiciin de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Utididades acumulados 458, 810,87 385,265.35
Adopeién de las NIIF por primera vez (1) & 11,568.85 11,588.59
Utiidades del afio 64,640.02 74,544.52
Total resultades acumulados B36,008.84 471,368.82

(1} Ver comentarios adicionales en la Nota 2.15.

Durante el afio 2014, la Sucursal no distribuyd dividendos. De acuerdo a la legislacién tributaria
vigente en el Ecuador, loa dividendos distribnidos a faver He acecionistas gque son personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con €l impuesto a la renta en &l
Ecuador. Este impuesto deberi ser retenido en la fuente por parte de la Sugursal en el momenta
del page o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

.INGRESOS ORDINARIOS

A conlinuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicién de sakdos: A131 de diciembre del

2014 2013
Servicios (1) 2,273,098.28 2.318,287.78
Ingresos por amendarmientos (1 24,500.00 -
Tetal ingresos crdinarics 2,308,499.28 2,318,287.79

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.5.

COSTOS OPERACIONALES

A eontinuacién un resumen de los costos operacionales:
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TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECURDOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Composicisn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Depreciaciones 21,867.11 15,673.18
Asimencia téonica 4y 1,403,061.23 1,682,524.10
Mantenimiento y reparacion 17.88 .
Henomanes profesionales §1,656.91 8,179.28
Arrendoumientos operativos 44,939.88 -
Combmstibles y lubricantes 23.22 -
Transporte y movilizacidn 1,338.17 3, M41.61
Seguros y reasequros 19.06 783.88
Servicins pliblicos £8.06 215.45
Otros menores « 25.6827.26 41,378.87
Total costos operacionales 1,548,647.74 1,653,473.08

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.5.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 11 de diciermnbre del
2014 2013

Remuneracionss al personal 458,498.18 258,575.32
Participacion labaral (n 16,467.36 17.852.35
Honorarios profesionales 34,659.B9 29,574.78
Armrendamientios operativos 30,288.10 72,037.64
Mantenimienio y reparaciones 8,462.27 8,011.36
Comisionss - 318.00
Combustibles y lubricantes 3,488.43 2,512.098
Segurcs y reaseguros 2,481.56 3,763.42
Transporte v movilzacion 24,981.78 4,486.33
Gastos de gestidn 341.39 11.18
Caslos de viaje 13,223,448 25,547.82
Bervicios pablicos 24,481.27 21.248.20
Impuastae contribncionss ¥ otros 78.045.24 110,915.95
Suministros y materiales 11,374.17 14, 1T7.48
Otros menores 49,680.56 47.506.75
Tolal gasios admiustrativos 654,381.68 §14,606.64

(1) Corresponde a la participacién de los trabajadores sobre los resultados del afio que fueron
determinados con base en la legislacidn laboral vigente resumida en la Nota 2.10.
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23.

a)

TECEHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS & I.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS

A continuaciém un resumen de los otros ingresos:

C omposicion de saldes: A1 31 de diciembre del

2014 2013
Ingresos por nlercesos 157,62 1,308.10
Otros ingrescs (1 4,122,833 B5,777.80
Tetal stres ingrescs 4,279.95 57,088,890

(1) Corresponden a ingresos por reembolsos de gastos por cuenta de su (nico cliente.

OTROS EGRESOS

A continuacidén un resumen de los otros egresos:

Camposicién de saldos: A1 31 de diciembre del

2014 2013
Comisiones 2.00 -
Otros gastas fmansieres B73.14 906.38
Otros gastos 15,748.31 4,B58.5T7
Total clros agresos 16,321.45 5,5684.96

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013,
con partes vinculadas, Se considera partes vinculadas si una Sucursal tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones

financieras u operativas. Se incluye también a los secios y administradores representativos enla
Sucursal.

A continuacion un resumen de las transacciones de gastos con partes relacionadas:

Resumen de iransaciones de egresos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Castos pagadeos a:

Casa Matriz 1,403,081.83 1,582,624.10
Hemuneracicnes al perscnal clave 8,000.00 5,400.00
Total operaciones de gasios 1,408.081.23 1,BBT 824.10
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24,

TECHNOPROJECT SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE (SUCURSAL ECUADOR)
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relacionadas al
31 de diciembre del 2014 y 2013;

Valores incluidos en el rubro deudores comerciales:

Composicién de saldos: _______R13]dediciembre del

2014 2013
Asociacidn Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA - 14,739.96
Totzl dendores comerciales relacionadas = 14, 739.96

Valores incluides en el rubro oiras cuentas por pagan:

Composicion de saldos. _ Al3] dediciembre del i
2014 2013

Casa Matriz 76,824.18 76,924.18

Total otras cuentas por pagar a relacionadas 76,824.18 76,924,18

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2014 ¥ 2013 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldos adeudados por partes relacionadas,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusién de estos estados financieros (30 de
marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados {inancieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobades per
la Administracién de la Sucursal el 30 de marzo del 2015 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracicn
de la Sucursal, los estados financieros serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones. /7
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