ENPRINT S.A.

NOTAS ALOS ESTADQOS FINANCIEROS



ENPRIMT S.A.

Contenido

Estados financieros consolidados

Estados de situacion clasificada

Estados de resultados integrales

Estados de carmbios en el patrimonio neto
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USS. DOLARES ESTADOUNIDENSES

NEC NORIVAS EQUATORIANAS DE AUDITORIA

NIIF NORIVAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
IASB International Accounting Standards Board

PGGA PRINCIPIO CONTABLES DE GENERAL ACEPTACION

LRTI LEY DE REGIVEN TRIBUTARIO INTERNO

SRI SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

IESS INSTITUTO EGUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL



ENPRINT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEIVBRE DEL 2013
(Expresados en Délares de E.U.A.)

1

21

11

2.2

23

INFORMACION DE LA COVPANIA

La Compaiia ENPRINT S.A SA Fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante Escritura Publica ...
Y su objeto social es...

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Bases de preparacion de los estados financieros proforma

Los presentes Estados Financieros Proforma de ENPRINT S.A., por el afio terminado el
31 de diciembre de 2013 corresponden a un proforma del primer afo de transicion y
han sido preparados de acuerdo a supuestos y criterios contables que son consistentes
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) y sus
interpretaciones, emitidas por el International AccountingStandardsBoard (en adelante
"|ASB") vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Estos estados financieros proforma reflejan fielmente la situacion financiera de
ENPRINT S.A,, al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de las operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Efectivo y equivalentes de efectivo.
El efectivo y equivalente de efectivo induyen €l efectivo disponible, depdsitos
de libre disponibilidad en bancos.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dolar de
Estados Unidos de América.

Deudores comercides y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccion no
tiene costos significativos asociados.



24 Préstamos que devengan intereses
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Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son
medidos al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés. Estos se
presentan en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y pasivo no
corriente si es mayor a un afo.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de
cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del
pago, con cargo a resultados reversando la contabilizacién por lo devengado.

Propiedad, planta 'y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al 1
de enero del 2013 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1,

El costo incluye el precio de adquisicidon y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
gjercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los activos,
hasta el monto de su valor residual. Las vidas Utiles econdmicas estimadas por
categoria son las siguientes:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Maguinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%
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Vehiculos 20%
Otros Activos Depreciables ~ 10%

Deterioro dd valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalUa si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida util indefinida, la Compafiia realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor.

Inventarios (IMPORTANTE)

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacién y condicidn, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caracteristicas particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando
el método promedio ponderado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compaiiia asumird ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por
beneficiosa los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al momento del despacho de
los bienes.

Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacién no recuperables, los
seguros y el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

Impuestos

Impuesto a la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para
computar el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria
correspondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacién financiera entre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habra
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del
activo por impuesto diferido.
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Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio en el periodo de transicidn, también es reconocido en el mismoy no en
el Estado de Resultados Integrales.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Hujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

e Como actividades de operacidn o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no alificadas
como de inversion o de financiamiento.

e Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafioy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Estimaciones
Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo

significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos se
discuten a continuacion:

Vida dtil y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados
si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin carmbio.

Activos por impuesto diferido:

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para



las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere
el uso de juicio significativo de parte de la administracion para determinar el valor
de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacion de futuras estrategias tributarias.

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren gue activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicidn de activos y pasivos a
su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compaiiia estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas devaluacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo:

La Compaiiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos como parte del proceso de adopcion de las NIIF. Este ejercicio requirio
la valorizacion de estos activos considerando las condiciones de mercado en la
fecha de transicién (1° de enero de 2011). El valor de mercado se determind como
el costo de reposicion de los bienes, rebajando el monto de depreciacion estimada
basado en la antigliedad de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o
a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.
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PRIVERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2011, ENPRINT S.A. ha preparado sus estados financieros de
acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Companiia adoptara las NIIF en
forma integral a partir del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién
por Primera Vez de la Normas Internacionales de informacion Financiera” en la
determinacion de los balances de apertura al 1° de enero de 2012, fecha de transicion a
las NIIF.

La aplicacion de la NIIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF al 1°
de enero de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales
definidas por la norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de
conciliaciones del patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) reportados publicamente y las NIIF de la apertura y ejercicio de
transicion.

Exenciones a la aplicacion retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva
definidas por la NIIF 1:

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiiia no revalorizé sus items de Propiedad, planta y equipo y los contabilizé a
su valor justo y usd estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefalado
en la NIIF 1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se
considerara como saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informaddn Finandera (NIIF) y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacion del impacto
de la transicién a las NIIF en el patrimonio y los resultados consolidados de ENPRINT
S.A

ANTECEDENTES:

Mediante la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 la Superintendenda de
Compaiiias dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Finandera (NIIF), para
las compafiias bajo su control y vigilancia.

En el numeral 3 del ARTICULO PRIMERO de dicha resolucién se sefiala que se aplicard a partir del 1 de
enero del 2012.

Adicionalmente estipula lo siguiente: “Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal
efecto este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos



con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Finandera “NIIF”, a partir del afio
2012

En el aio 2011, la consultora en coordinacion con el personal de ENPRINT S.A., elabor6 el Proyecto
de Convergencia a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitiendo el Informe Etapa
de Diagndstico, en el que se resumen los prindpales impactos en los reportes financieros, sistemas
informdticos y procesas de ENPRINT S.A; se adjuntd el Plan de Capacitacion y el listado de
participantes al evento y el Plan de Implementacion.

Para el registro de los ajustes efectuados a ser contabilizados en el 2012, el Departamento de
Contabilidad de la Empresa elaborara el siguiente informe que contiene la conciliacion del patrimonio
con los impactos contables que deben ser sometidos ala aprobacion de la Junta General de Accionistas
para cumplir con el objetivo de presentar Estados Financieros bajo NIIF.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (acdonistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprensidn de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacidn del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado
en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2011, deberan
contabilizarse el 1 de enero del 2012.

B. IMPACTOS FINANCIEROS (revisar si esto es verdad)
En la etapa de diagndstico se determinaron los siguientes impactos financieros:

Provision Jubilacion Patronal
Cuentas por cobrar
Inventarios

Activos Financieros

S wh P

1. PROVISION JUBILACION PATRONAL

El estudio matemético actuarial por Jubilacién Patronal realizado por la Compaiiia fue al amparo de lo
establecido en el Cdigo de Trabajo Ecuatoriano, que hacen referencia al monto de los beneficios
definidos para los trabajadores por concepto de jubilacion patronal; este estudio fue realizado por la
firma Actuaria Consultores Cia. Ltda., para el afio 2010, 2011 Y 2012. Los resultados obtenidos del
informe de la firma ocasionaron impacto sobre el patrimonio por adopcién de NIIF por primera vez, los
cuales se detallan en la conciliacién del patrimonio en el numeral 5.

2. IMPUESTOS DIFERIDOS

Se determind la no aplicacion de Impuestos diferidos en el periodo de transicién por considerar
inmateriales las diferencias temporarias que se generaron en la etapa de diagndstico este impacto
por impuesto diferido que afecta los Estados Financieros de la Compariia no fue considerado. Dicho
impacto se detalla en la condliacién del patrimonio en el numeral 4.



3.

INVENTARIOS (revisar)

Costo de los inventarios

13.5 Una entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformaciony otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actuales.

Costos de adquisicion

13.6 Los costos de adquisicidn de los inventarios comprenderan el precio de compra, los aranceles
de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables. posteriormente de las autoridades
fiscales), el transporte, la manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

13.7 Una entidad puede adquirir inventarios con pago aplazado. En algunos casos, el acuerdo
contiene de hecho un elemento de financiacién implicito, por ejemplo, una diferencia entre €l
precio de compra para condiciones normales de crédito y el importe de pago aplazado. En estos
casos, ladiferencia se reconocera como gasto por intereses alo largo del periodo de financiacion y
no se anadira al costo delos inventarios.

Deterioro del valor de los inventarios

13.19 Los parrafos 27.2 a 27.4 requieren que una entidad evalle al final de cada periodo sobre el
que se informa si los inventarios estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es
totalmente recuperable (por ejemplo, por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes).
Si una partida (o grupos departidas) de inventario estd deteriorada esos parrafos requieren que la
entidad mida el inventario a su precio de venta menos los costos de terminadény venta y que
reconozca una pérdida por deterioro de valor. Los mencionados parrafos requieren también, en
algunas circunstancias, la reversion del deterioro anterior.

Se determind el impacto por Valor Neto de Realizacion (VNR) asi como de deterioro y obsolescencia
del inventario que afecta los Estados Financieros de la Compafiia el mismo que fue considerado. Dicho
impacto se detalla en la condliacion del patrimonio en el numeral 4.

4,

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Dentro del grupo de Adtivos y Pasivos Financieros se determind que existen cuentas sin movimiento de
periodos anteriores y saldos en el activo que han sufrido deterioro, por lo que fue necesario realizar un
andlisis en funcién de la certeza de cobro y actualizar la provision paraincobrables.

Se determinan impactos por Activos y Pasivos Financiercs los activos y pasivos que no cumplen las
siguientes condiciones, de acuerdo a las NIIF:

e Los activos son recursos controlados por una entidad como resultado de sucesos pasados del
que se espera obtener beneficios econdmicos futuros;

e Los pasivos son obligaciones presentes originadas en un evento pasado que se espera que
resulten en un egreso de recursos;

e Para que un activo (cuenta por cobrar, cuenta por liquidar deudora, etc.) o un pasivo (cuenta
por pagar, cuenta por liquidar acreedora, etc.), sea reconocido en un estado financiero, éste
debe manejarse bajo criterios de reconocimiento, los cuales se pueden determinar de la
siguiente manera:



CUENTA CONDICION ACaON
Activo Virtualmente cierto Reconocer

Probable Revelar
Activo contingente Posible No revelar
Remoto No revelar
Virtualmente cierto Reconocer

Pasivo

Probable Reconocer

Probable, pero no confiable Revelar

Pasivo contingente Posible Revelar
Remoto No revelar

Politicas de reconocimiento:

Lineamientos posibles en funcion de la practica profesional:

P Virtualmente cierto: >=90%
»  Probable (gran probabilidad): >=50%
» Posible: <=50%
» Remoto: <=10%

Dichos impactos se lo cuantifica en la conciliadén del patrimonio en los numerales 2y 3.




C. CONCILIACION DEL PATRIMONIO

D. CONCLUSION

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre de 2008, en el Articulo Segundo: “Los ajustes efectuados al término del periodo
de transicion, al 31 de diciembre del 2011, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012.”

Se sugiere al Directorio y a la Junta de Accionistas, la aprobacion de este informe que cortiene los
impactos de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, cuyo
efecto en el Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre de 2011.

3

EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacion Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depdsitos a corto plazo de gran liquidez que son
disponibles con un vencimiento original de tres meses o menor y que estan sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como
efectivo equivalente se negocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija
pactada.

4  PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

5

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el sdlo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas curmplen exclusivamente propdsitos administrativos.
Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta:

(@)  Situacion fiscal
La Comypaiiia no ha sidofiscalizada desde la fecha desde su constitucion.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacién de la declaracion.
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(b) Tasadeimpuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 22% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del afo siguiente.

(c)  Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

(d)  Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Compaiiia fueron las siguientes:

Impuesto diferido:

6 OTRAS RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa:

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acurmuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.



No podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

7  UTILIDADES RETENIDAS
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, etc.

RAUL RODRIGUEZ
CONTADOR GENERAL
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