Quito, 30 de Marzo del 2011

SENORES
Accionistas
COTTONTEX S.A.

Presente.-

A continuacién haga una breve resefia de la situacion financiera de la Compafiia Cottontex S.A.

El 64% de los activos tienen que ver con las Cuentas por Cobrar a los Clientes a quienes se les
da plazo de entre 90 a 150 dias; los inventarios forman parte del 19% de los activos totales y
23% de los activos corrientes. Es importante sefialar que el plazo que tenemos para pagar a
los proveedores extranjeros es hasta 90 dias, esto hace que exista un problema de caja, por lo
que la compafiia estd obligada a recurrir a préstamos al Sistema financiero esto corresponde
al 58% del total de los pasivos y sélo el 33% de los pasivos a corto plazo son financiados por
Sur Color Perd.

LA compaiiia se encuentra sobre endeudada frente a un capital pagado de US$ 15.000,00 que
representa mas de cien veces comprometido el Patrimonio con los pasivos , y sélo el 2 % de la
deuda bancaria esta cubierta por el patrimonio de los socios.

La empresa tiene una cartera bastante sana, en vista de que todas sus ventas son realizadas a
través de vendedores quienes ganan una comision sobre las ventas y sobre el cobro de las
mismas, esto hace que se haga una seleccién exhaustiva con los clientes quienes cumplen
con sus pagos en las fechas acordadas.

Las ventas de la compafiia en el 2010 no tuvo mayor crecimiento, el margen de utilidad llegd
al 2,62% de las ventas lo que implica que toda la ganancia que puede generar el negocio se va
en el pago de intereses a los Bancos , esto pondria en riesgo en algun momento a la compaitia
en caso que comenzase a tener problemas el cobro de la cartera.

- Atentamente,
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Joseph Semaan Ghazal

COTTONTEX S.A.
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