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A los Señores Accionistas de la Empresa COTTONTEX S.A. 

Quito, Ecuador 

He auditado el balance general que se adjunta de COTTONTEX S.A., al 31 de diciembre de 2011 y, 

los correspondientes Estados de Resultados, Estado de cambios en el Patrimonio y Flujos de 

Efectivo por el año terminado en esa fecha. 

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACIÓN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. COTTONTEX S.A., es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, implementación y 

mantenimiento de controles internos relevantes, para la preparación y presentación 

razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes debido a 

fraude o error, selección y aplicación de políticas contables razonables de acuerdo con las 

circunstancias. 

La empresa COTTONTEX S.A..no ha sido auditada por otra firma de Auditores Externos en 

años anteriores. 

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR. 

1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en 

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada, de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Auditoría y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que 

cumplamos con requisitos éticos, así como que planifiguemos y realicemos una auditoría 

para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros están libres de 

representación errónea y no contienen distorsiones importantes 

2. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 

auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluación de, los riesgos de 

representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a 

fraude o error. 

Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 

internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 

control interno de la compañía. 

Una auditoría también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados 

son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, 

así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
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3. En mi opinión, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos significativos, la situación financiera de COTTONTEX S.A., al 31 de 

diciembre de 2011, los Resultados de sus Operaciones, la Evolución del Patrimonio y los 

Flujos de Efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 

agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se 

emite por separado 

Junio, 14 del 2012 CPA. ing, o fmaros G 

RNAE No. 

RNC No. 23522 
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COTTONTEX S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

COTTONTEX S.A. 

Balance General 

(Expresado en dólares) 

O ZO. 

CREEN NENE ENS E 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo Nota A 30.324 516 

Cuentas por Cobrar Nota B 855.941 108.529 

Inventarios Nota C 275.784 21.059 

Impuestos anticipados Nota D 19.351 9.996 

Total activo corriente 1.181.400 140.100 

Activos fijos Nota E 153.907 145.907 

Total Activo Fijo 153.907 145.907 

Total Activos 1.335.307 286.007 
  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

  

  

  

  

  

  

Cuentas y Documentos por pagar Nota F 1.274.089 260.445 

Total pasivo corriente 1.274.089 260.445 

Total pasivos 1.274.089 260.445 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital asignado Nota H 15.000 15.000 

Resultados de Años Anteriores Nota | (3) 46.218 

Resultado del Ejercicio 46.221 (35.657) 

Total patrimonio de los accionistas 61.218 25.561 

Total Pasivo y Patrimonio 1.335.307 286.007 

  

Ver políticas de contabilidad significativas y 

estados financieros. 
   

=— £A 
Sr. Joseph Semaan G. 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
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COTTONTEXSA. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

COTTONTEX S.A 

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares) 

+ E 

Año terminado en Diciembre 31, 2.010 2.011 

Ingresos por Ventas 1.832.193 306.637 

Descuentos y Devoluciones -75.784 -22.295 

Otros Ingresos 2.740 4.312 

Total ingresos 1.759.149 288.653 

Costo de venta 

Costo de Ventas 1.448.691 254.725 

Costo de ventas total 1.448.691 254.725 

Utilidad bruta en ventas 310.458 33.928 

Gastos en operación 

Gastos de Operación 146.083 11.720 

Servicios y Trabajos Contratdos 61.495 4.264 

207.578 0) 

Total de Gasttos 207.578 15.984,26 

Utilidad/ Pérdida en operación 102.879 17.944 

Otros gastos ( ingresos) 

Otros ingresos 0 0 

Otros gastos 10) 0 

Gastos financieros 56.659 53.601 

Utilidad / Pérdida antes de participación trabajadores e impuesto a 

la renta 46.220 (35.657) 

Utilidad / pérdida del ejercicio 46.220 (35.657) 
  

Sr. Joseph Semaan G. 

GERENTE GENERAL 

Ver políticas de contabilidad significativas 
<> 

  

Sa 

CONTADORA GENERAL 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

COTTONTEX S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO 

AL 31 de DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresado en dólares) 

Capital Resultado de Resultados Total 

Social años anteriores del Ejercicio 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2011 15.000 46.218 oO 61.218 

Resultado del periodo 0 (35.657) (35.657) 

Saldo 15.000 46.218 (35.657) 25.561 

Incremento Cuentas por pagar Accionistas hacia Aportes 

futura capitalizacion 0 

  

Saldo final 15.000 46.218 (35.657) 25.561 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

_ notas a los estado 
¿== AS - 7 

Sr. Joseph Semaan G. . Jacquéline Bonifaz * 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAI 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

COTTONTEX S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
EN USD DOLARES 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes: 

Ventas 288.653 
(+/-) Cambios en cuentas por cobrar 747.412 
(+/-) Cambios en documentos por cobrar - 
(+/-) Cambios en anticipos de clientes - 
Total recibido de clientes: 1.036.065 
Pagado a empleados y proveedores: 

Costo de ventas (254.725) 
Gastos de Administración y ventas (7.984) 
(+/-) Cambios en inventarios 254.725 
(+/-) Cambios en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 9.356 
(+/-) Cambios en otros activos - 
(+/-) Cambios en cuentas por pagar comerciales (534.506) 
(+/-) Cambios en gastos acumulados y otras cuentas por pagar - 
Total pagado a empleados y proveedores (533.135) 

Intereses pagados: 

Gasto financiero (53.601) 
(+/-) Cambios en intereses por pagar - 

  

Total interes pagado 53.601 
Intereses ganados: 

Interes ganado 
Z 

(+/-) Cambios en intereses por cobrar - 

Total interes ganado bo] 

15% participación trabajadores: 

(+/-) Cambios en participación trabajadores pasivo Ho] 

Total 15% participación trabajadores Ho] 
Impuesto a la renta: 

(+/-) Cambios en impuesto a la renta pasivo - 

Total impuesto a la renta - 

TOTAL ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 449.330 

Ver políticas de contabilidad sig nificativas>, 

ET mc 
y notas a los a y 

Sr. Joseph Semaan G. aéqueline E 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
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COTTONTEX S.A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

COTTONTEX S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresado en U.S. Dólares) 

  

  

  

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 2011 

Recibido de clientes 1.036.065 

Pagado a proveedores y empleados (533.135) 

intereses recibidos - 

Intereses pagados (53.601)   

15% participación trabajadores - 

Impuesto a la renta - 

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 449.330 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Compra de propiedades planta y equipo 

Producto de la venta de propiedades planta y equipo 

Compra de intangibles 

Producto de la venta de intangibles 

Documentos por cobrar largo plazo 

Compra de inversiones permanentes 

Compra de inversiones temporales 

Producto de la venta de inversiones temporales 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias (480.135) 

Porción corriente deuda largo plazo - 

Préstamos a largo plazo - 

Aportes en efectivo de los accionistas - 

  

        

    

  

  

      

    

Dividendos pagados 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (480.132) 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (30.802) 

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de año 31.318 

Efectivo y sus equivalentes al final del año 516 

Cc Ver políticas de contabilidad significativa: 

(77 LL y notas a los estados 

Sr. Joseph Semaan G. Sra 0 Í 

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
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COTTONTEX.S,A 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

COTTONTEX S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresado en U.S. Dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad (pérdida) neta 

Ajustes por: 

Depreciación de propiedades, planta y equipo 

Provisión para cuentas incobrables 

Provisión para jubilación patronal 

Provisión para reparaciones mayores 

Amortizaciones 

(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos 

(Ganancia) pérdida en venta de intangibles 

(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios 

en el capital de trabajo: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 

(Aumento) disminución en documentos por cobrar 

(Aumento) disminución en intereses por cobrar 

(Aumento) disminución en inventarios 

(Aumento) disminución en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

(Aumento) disminución en otros activos 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar 

Aumento (disminución) en intereses por pagar 

Aumento (disminución) en anticipos de clientes 

Aumento (disminución) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Aumento (disminución) 15% participación trabajadores 

(35.656,71) 

  Aumento (disminución) 24% impuesto a la renta - 

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 449.330 

E LC 

Sr. Joseph Semaan G. 

GERENTE GENERAL 

Ver políticas de contabilidad signi    
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COTTONTEX S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

  

Descripción En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la República 

del negocio del Ecuador, ante el Dr. Roberto Dueñas Mera de la notaria 

trigésima séptima del Cantón Quito, con fecha 7 de octubre de 

2009, se constituye la Compañía Cottontex S.A., y su inscripción 

en el registro mercantil con fecha 23 de noviembre de 2009. 

DEL OBJETO SOCIAL: El objeto social de la compañía es :a) 

Importación, Exportación, Representación, Comercialización, 

Consignación, Diseño y Producción al por mayor y al por menor 

de toda clase y especie de telas, de textiles, de prendas de 

vestir o ropa confeccionada en exclusiva o en serie de 

cualquiera manufactura textil, incluyendo lencería y cuero; b) 

importación y Exportación bajo el contrato de maquila o 

maquilado de todo tipo de textiles. c) Fabricación de todo tipo 

de productos textiles, bajo el sistema de internación temporal 

de materias primas, mercaderías, accesorios, etcétera y su 

posterior comercialización interna y/o exportación al 

extranjero de productos manufacturados, elaborados de 

acuerdo a nuevas características de confección o diseño. d) 

Comercialización, distribución de productos o representación 

de casas comerciales o personas jurídicas nacionales o 

extranjeras que se dedicaren a la producción, comercialización, 

representación o exportación de todo tipo de prendas de vestir, 

de las más variadas texturas, bajo el sistema de franquicias o de 

simple representación o distribución; e) Comprar, arrendar, 

vender, y administrar casas, departamentos, terrenos, edificios, * 

bienes inmuebles urbanos o rurales y toda clase de bienes 

muebles, necesarios para el cumplimiento del objeto social; f) 

Ejercer representaciones, agencias y distribuciones de personas 

naturales o jurídicas, nacionales o extranjeras, que tengan 

vinculación con el objeto social propuesto; g) Asesoría para 

estudios de mercado y asesoría en ventas; y h) En fin, realizar 

toda clase de actos civiles y contratos mercantiles relativos a su 

objeto social, así como ser socio o accionista de cualquier clase 

de Compañía Nacional o Extranjera. La Compañía no podrá 

dedicarse a ninguna de las actividades de intermediación 

financiera de las determinadas en la Ley de Regulación 

Económica y Control del Gasto Público. 
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Políticas de Contabilidad Significativas 

Bases de La Compañía al 31 de diciembre del 2011, mantiene sus 

presentación registros contables en dólares y de acuerdo con las Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 

acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 

cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y 

utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos reportados de 

activos y pasivos, la revelación de contingencias activas y 

pasivas a la fecha de los estados financieros, así como las cifras 

reportadas de ingresos y gastos durante el período corriente. 

Las estimaciones más significativas en relación con los estados 

financieros adjuntos se refieren a la provisión para cuentas 

incobrables, la depreciación de activos fijos y activos 

intangibles. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos 

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Mediante resolución No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006 

publicada en registro oficial No. 348 de 4 de septiembre del 

mismo año, adoptó las Normas Internacionales de Información 

Financiera “NIIF” y determinó que su aplicación sea obligatoria 

por parte de las compañías y entidades sujetas a control y 

vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el 

registro, preparación y presentación de estados financieros a 

partir del 1 de enero del 2009. 

Que mediante resolución No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, 

publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 373 de 10 

de julio del 2008, el Superintendente de Compañías ratificó el 

cumplimiento de la Resolución No. 06.0.1C1.004 de 21 de agosto 

de 2006. 

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicarán a partir 

del 1 de enero del 2012 las empresas que no estén dentro de 

los numerales 1 y 2 de esta disposición. 

Se establece el año 2011 como período de transición; para el 

efecto este grupo de compañías deberán elaborar y presentar 

sus estados financieros comparativos con observancia de las 

Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF, a 

partir del año 2011. 
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COTTONTEX S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Efectivo y Para propósitos del Estado de flujos de efectivo, el efectivo y 

Equivalentes de equivalente de efectivo incluye saldos de efectivo en caja y en 

Efectivo bancos nacionales. 

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados a su costo 

reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo 

de 2000) y al costo de adquisición (para las adquisiciones 

efectuadas a partir de esa fecha). 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia 

se capitalizan. El costo se deprecia dé acuerdo con el método 

de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 

activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

  

Activo Tasas 

Edificios 5% 

Maquinaria, instalaciones, herramientas 10% 

Muebles y enseres 10% 

Equipo de computación 33% 

Equipos de oficina 10% 

Instalaciones 10% 
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COTTONTEX S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Reserva por El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la 

Terminación obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 

Laboral y patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo 

Bonificación por de 25 años de servicio en una misma institución, COTTONTEX S.A.., 

desahucio no realizó el cálculo de estas Reservas y estimaciones, en base a 

Estudios actuariales que nos permitieron conocer dicha Reserva, por 

no tener personal bajo relación de dependencia. 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que cuando la 

relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar 

una indemnización equivalente al 25% de su último salario 

multiplicado por el número de años de servicio. 

COTTONTEX _S.A,, no registró dicha provisión por este concepto, por 

no tener personal bajo relación de dependencia. 
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COTTONTEX S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A. Efectivo Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2010 2011 

Caja 30.324 6 

Banco Internacional - 510 

Saldo Final 30.324 s16 

B. Cuentas por Cobrar Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2010 2011 

Clientes Cottontex (1) 833.490 101.816 

Otras Cuentas por Cobrar 22.450 6.712 

(2) 855.941 108.529 

Menos Provisión acumulada para cuentas incobrables - - 

Saldo Final 855.941 108.529 

(1) Dentro de cuentas por cobrar se encuentran las empresas TOPITOP Y SEVELTEX DISTRIBUCION 
con un saldo por cobrar de US 35.000,00 cada una respectivamente. 

(2) La empresa no realiza provisón para Cuentas Incobrables 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2010 2011 

Inventarios 275.784 21.059 

Saldo Final 275.784 21.059 

D. Impuestos Anticipados Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

y Gastos Anticipados 

Diciembre 31, 2010 2011 

IVA Credito Tributario 13.651 - 

Impuestos Retenidos Fuente 5.356 1.937 

Anticipo Impuesto a la Renta 7.037 

Nota de Crédito Tributario por Compensar 222 

Seguros Prepagados 344 799 

Saldo Final 19.351 9.996 
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E. Activos Fijos Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Diciembre 31, 2010 2011 

Edificio 160.000 160.000 

Total Activos Fijos 160.000 160.000 

Menos Depreciación Acumulada 6.093 14.093. 

Saldo final 153.907 145.907 
  

El movimiento de los Activos Fijos, fue como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2010 2011 

Costo: 

Saldo Inicial 160.000 

compras - 

bajas y/o ajuste - 

Saldo final - 160.000 

Diciembre 31, 2010 2011 

Depreciación Acumulada 

Saldo Inicial 6.093 

Gastos de año 8.000 

bajas y/o ajuste 

Saldo final - 14.093 

Total Neto de Activos Fijos - 145.907 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

  

  

  

Diciembre 31, 2010 2011 

Préstamos Bancarios a Corto Plazo (1) 739.136,18 259.001 

Proveedores Nacionales (2) 44,000 - 

Proveedores Extranjeros 426.606 - 

Obligaciones con la adminsitración Tributaria 15.761 447 

Provisión Intereses Bancarios 997 

Gastos por Pagar 41.149 - 

Otras Cuenas por Pagar (3) 7.437 - 

Saldo final 1.274.089 260.445 
  

El Servicio de Rentas Internas en el literal (b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma 

Tributaria) publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, 

dispuso que a partir del año 2001, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando 

la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% 

sobre el resto de utilidades. 

La compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitución 

La conciliación del Impuesto a la Renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el Impue: 

a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2010 2011 

Utilidad / Perdida 46.221 (35.657) 

() 15% Participacion trabajadores 6.933 - 

(+) Gastos no deducibles 3.641 - 

(-) Amortización perdidas tributarias anos anteriores - - 

= BASE GRAVABLE 42.929 (35.657) 

24% de Impuesto a la Renta 10.732 - 
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G. Capital Asignado Esta constituido al 31 de diciembre del 2011, de acuerdo a to establecido por ta Superintendencia 

de compañías, el Registro Oficial No. 312 del 05 de noviembre de 1999. 

Diciembre 31, 2010 2011 

Capital Social - 

Capital Pagado 15.000 15.000 

Capitañ Suscrito - - 

Saldo final —————15,000 __ 15.000 

H. Resultados de Años Un resumen de esta cuenta fue como sigue: 

Anteriores 

Diciembre 31, 2010 2011 

Reservas de Capital (3) 46.218 

Saldo final (A 46218 

l. Eventos 

Subsecuentes 

1.- Ala fecha de nuestra revisión la empresa COTTONTEX S.A. no ha sido revisada por 

el Servicio de Rentas Internas (SRI) 

2.- Desde 31 de diciembre de 2011, y hasta la fecha de cierre de nuestro informe no 

se han generado eventos que a nuestra consideración modifiquen la posición 

financiera de los Balances Adjuntos. 
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