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AZULGRES S.A.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2018, expresado en USD.

1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la RepuUblica del Ecuador
desde octubre de 2009, notaria No. 3 del Cantdn Quito; su
objeto social consiste en la fabricacién producciédn,
comercializacidén, distribucidén y venta de toda clase de
artefactos, objetos, bienes y acabados para la
construccién, incluyendo la importacidén, exportaciodn,
produccidén y distribucidén y, toda clase de productos cuya
produccién % comercializacioén sea licita, etc.;
relacionados con su objeto social y permitidos por las
leyes ecuatorianas. Sus actos societarios y contables se
rigen por disposiciones emitidas por la Superintendencia
de compafiias y los aspectos tributarios por el Servicio de
Rentas Internas.

El domicilio ©principal es la ciudad del Distrito
Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha, podréa
constituir sucursales dentro y fuera de la Republica del
Ecuador o fuera de ella, si asi lo acordare la Junta
General de Accionistas.

La compafiia no mantiene personal de planta.

2.- PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacidén se indican los principios y/o practicas contables
seguidas por la empresa, en la preparacién de sus estados
financieros en base a acumulacién, conforme a NIIF y los principios
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. La compafiia ha preparado conforme a NIIF
PYMES, emitidas por el IASB, las cuales han sido adoptadas en el
Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas en las normas internacionales.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF PYMES,
requiere el uso de ciertas estimaciones contables, también exige
a la Administracidén que ejerza su Jjuicio en el proceso de
aplicacidén de las politicas contables de la compafiia.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros son expresados en ddbdlares americanos
(USD), que es la moneda de curso legal en el Ecuador y representa
la moneda funcional de la empresa.
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Autorizacién de publicacién los estados financieros

El médximo oérgano de autorizacidédn de emisidn de los estados
financieros es el Gerente General, nombrado en su cargo por la
junta general de Accionistas de la empresa; siendo el
representante legal, debe presentar informe de gestidn y balance
econdmico a la junta general, para que autorice la publicacidn
y presentacién a los organismos superiores de control.

Uniformidad en la presentacién

Cuando se modifique 1la presentacidén o la clasificacidn de
partidas de los estados financieros, la compafiia reclasificaréa
los importes, a menos que resulte impracticable hacerlo. Cuando
los importes se reclasifiquen, la compafiila revelard 1o
siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacién.

b) El importe de cada partida o grupo de partidas que se han
reclasificado.

c) La razdn de la reclasificacidn.

Si la reclasificacidén de los importes es impracticable, 1la
compafiia revelard por gqué no ha sido ©practicable 1la
reclasificacidn.

Comprensibilidad

La informacidén proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios que
tienen un conocimiento razonable de las actividades econdmicas y
empresariales y de la contabilidad, asi como voluntad para
estudiar la informacidén con diligencia razonable. Sin embargo,
la necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacién
relevante por el mero hecho de que ésta pueda ser demasiado
dificil de comprender para determinados usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones
de los wusuarios, por el efecto de la influencia sobre las
decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayudandoles a
evaluar sucesos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar
o0 corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad (Importancia Relativa) y agrupacién de datos

La compafila presentara las partidas de los elementos que
conforman los estados financieros de acuerdo a la importancia
relativa de los mismos utilizando el método de presentacidn por
liquidez, el estado situacidn general y, el estado de resultados
global en funcidén de la naturaleza de los costos y gastos;
considerando que este permite demostrar la imagen fiel del giro
del negocio.
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Fiabilidad

La informacidén es fiable, cuando estd libre de error
significativo y sesgo, y representa fielmente lo que pretende
representar o puede esperarse razonablemente que represente. Los
estados financieros no estadn libres de sesgo (es decir, no son
neutrales) si, debido a 1la seleccidén o presentacién de la
informacidén, pretenden influir en la toma de una decisidn o en
la formacidén de un Jjuicio, para conseguir un resultado o
desenlace predeterminado.

Esencia sobre la forma

Las transacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no
solamente en consideracidén a su forma legal.

Prudencia

Es la inclusién de un cierto grado de precaucidédn al realizar los
juicios necesarios para efectuar las estimaciones requeridas bajo
condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o 1los
ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos
no se expresen en defecto. Sin embargo, el ejercicio de la
prudencia no permite la infravaloracién deliberada de activos o
ingresos, o la sobrevaloracidén deliberada de pasivos o gastos.
En sintesis, la prudencia no permite el sesgo.

Integridad

La informacidén en los estados financieros es completa dentro de
los limites de la importancia relativa y el costo. Una omisidn
puede causar que la informacidén sea falsa o equivoca, y por
tanto no fiable y deficiente en términos de relevancia.

Comparabilidad

Para que los usuarios puedan comparar los estados financieros
de una empresa a lo largo del tiempo, e identificar las
tendencias de su situacidén financiera y rendimiento financiero.
Los usuarios también deben ser capaces de comparar los estados
financieros de empresas diferentes, para evaluar su situacidn
financiera, rendimiento y flujos de efectivo relativos. Por
tanto, la medida y presentacidén de los efectos financieros de
transacciones similares y otros sucesos y condiciones deben ser
llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la empresa, a
través del tiempo para esa empresa y también de una forma
uniforme entre empresas. Ademéds, los usuarios deben estar
informados de las politicas contables empleadas en 1la
preparacidén de los estados financieros, de cualgquier cambio
habido en dichas politicas y de los efectos de estos cambios.
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Equilibrio entre costo y beneficio

Los beneficios derivados de la informacidén deben exceder a los
costos de suministrarla, la evaluacidén de beneficios y costos
es, sustancialmente, un proceso de Jjuicio. Ademads, los costos
no son soportados necesariamente por quienes disfrutan de los
beneficios y con frecuencia disfrutan de los beneficios de la
informacidén una amplia gama de usuarios externos.

Situacién financiera

Es la relacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio
en una fecha concreta, tal como se presenta en el estado de
situacién financiera. Estos se definen como sigue:
(a) Un activo es un recurso controlado por la empresa como
resultado de sucesos pasados, del que la empresa espera
obtener, en el futuro, beneficios econdmicos.

(b) Un pasivo es una obligacidn presente de la empresa, surgida
a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual,
espera desprenderse de recursos gque incorporan beneficios
econdémicos.

(¢) Patrimonio es la parte residual de los activos de 1la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos.

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicidén de
activo o pasivo no se reconozcan como activos o como pasivos en
el estado de situacidén financiera porque no satisfacen el
criterio de reconocimiento.

3.- BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir
de los registros de contabilidad mantenidos y formulados por la
empresa:

Por la Gerencia para conocimiento y aprobacidén de 1los
Sefiores Accionistas en la junta general.

Teniendo en consideracidén la totalidad de los principios y
normas contables de valoraciédn de activos de aplicacidn
obligatoria.

En la nota 4, Principios, politicas contables y criterios de
valoracidén, se indican los aplicados en la preparacién de los
estados financieros del ejercicio 2018, de forma que se muestre
la imagen fiel de 1la situacién financiera, patrimonio vy
resultados de sus operaciones al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros correspondientes al afio 2017 fueron
aprobados por la junta general de Accionistas celebrada el 20 de
abril de 2018, los cuales fueron elaborados de acuerdo Normas
NIIF y NIC.
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La Gerencia de la empresa considera que la adopcidén de aquellas
normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en
periodos futuros, no tendrd un efecto material en los estados
financieros de la empresa en el momento de su aplicaciédén
inicial.

Esta nueva normativa supone cambios en politicas contables,
criterios de valoracidén de activos, pasivos, ingresos, costos
y gastos, y forma de presentacidén de los estados financieros,
asi como las notas a los Estados Financieros y el informe de
actividades por parte de la administracién.

Responsabilidad de la informacién

La informacidén contenida en estos Estados Financieros es
responsabilidad de la Gerencia, la cual es ratificada
posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacidén de los Estados Financieros se han utilizado
determinadas estimaciones para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas.

Periodo Contable

Estado de Situacidédn Financiera al 31 de diciembre de 2018, el
Estado de Resultados Global, Estado de Cambios en el Patrimonio
y los flujos de efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre de 2018.

4.- PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS VALORACION

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

Incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran
liguidez con un vencimiento original de tres meses o menos, los
sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo
corriente, para la presentacidén del Estado de Flujo de efectivo
los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo vy
equivalentes del efectivo.

4.2, Activos Financieros

4.2.1 Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a) Activos financieros a valor razonable con cambio
en resultados, b) Documentos y cuentas por cobrar relacionados,
c) Otras cuentas por cobrar, d) Provisidén cuentas incobrables.
La Gerencia determina la clasificacidén de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento.
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4.3 PERDIDAS POR DETERIOROS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre 1la que se informa, se revisan las
propiedades y equipo, activos tangibles en el caso de haber,
para determinar si existen indicios de que estos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro del valor; si existiesen tales
indicios, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

4.4 IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.
El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia
fiscal del afio. E1 impuesto diferido se reconoce a partir de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los Estados Financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias 1mponibles dgque se esperan que 1incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos
se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
gque se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualgquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos, se miden al importe maximo que, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable
que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos
se revisard en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta
para reflejar la evaluacidn actual de las ganancias fiscales
futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. Ademéds como politica de la Administracidn, el pago de
impuesto a la renta de los gastos no deducibles, no se registran
contablemente.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que
se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos
en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos
o0 cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de
las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir de 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago
de un "anticipo minimo de impuesto a la renta", cuyo calculo
estd en funcidén de cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% de patrimonio, 0.2% de costos y gastos deducibles, 0.4% de
ingresos gravables vy 0.4% de activos. La referida norma
establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo.
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4.5 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a
valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado.

4.6 OTRAS PROVISIONES

Las provisiones tienen una obligacidén presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidén; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos
gue se espera que sean necesarios para liquidar la obligacidn
usando un tipo antes de impuestos que refleje la valoracidn en
el mercado actual del wvalor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligaciédn.

4.7 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos son registrados basédndose en el principio
del devengado, es decir, todos los gastos son reconocidos el
momento en que se conoce el uso o recepciédn de un bien o
servicio.

4.8 HIPOTESIS DE NEGOCIO EN MARCHA

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base
de que la empresa esta en funcionamiento y continuara sus
actividades de operacidén dentro del futuro previsible, siendo
que la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar sus
operaciones.

4.9 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa estd expuesta a determinados riesgos que gestiona
mediante la aplicacidén de sistemas de identificacidn, medicidn,
limitacidén de concentracidn y supervisiodn.

Entre los principios de buena administracidén destacan los
siguientes:

. Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas vy
divulgadas por la Presidencia y Vicepresidencia

Ejecutivas.
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° Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades
suficientes para asegurar una gestidén eficaz a favor del
cliente, minimizando el riesgo de control interno,
financieros y ante las entidades de control.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrollo de su propia actividad y dentro de ésta, 1los
principales aspectos a destacar son:

. Politica de calidad: Para garantizar la calidad de los
servicios la empresa cuenta con un sistema de control
interno, cumpliendo con los estandares de ética, normas
de general aceptaciédn.

. Politica Juridica: En relacidén con los conflictos que
pudieran surgir en relacidén con la actividad de 1la
empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es préactica habitual mantener una linea de
solucidén a los conflictos por medio de la mediacidn.

4.10 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o
participaciones que son mantenidas por la Compafiia con el
animo de ejercer influencia significativa (pero no el control
o control conjunto) de la entidad receptora de la inversidn.
La influencia en la toma de decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compafiia en que se
invierte son evidencias de la existencia de entidades
asociadas. Las inversiones en asociadas son registradas
inicialmente al costo y como reconocimiento posterior al
costo amortizado.

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En esta cuenta se han registrado los wvalores recibidos vy
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, los
saldos al cierre de cada ejercicio econdémico fueron:

2017 2018
Cuentas Bancarias 1,511.061 3,037.43

6.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se refieren a Inversiones en acciones en otras empresas,
las cuales han sido registradas de acuerdo a instrucciones
emitidas por la Administracién, es decir, al wvalor

amortizado:
COSTO ACC. COSTO ACC.
EMPRESA % . % .
al 31/dic/2017 al 31/dic/2018
1 TERRAFORTE S.A. 99,99 451,249.23 99,99 451,249.23
2 ZAMIN S.A. 99,80 54.990,00 99,80 54.990,00
TOTAL INVERSIONES 506,239.23 506,239.23
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1.-TERRAFORTE S.A.: su objeto social consiste en la
explotacién, exploracidédn y venta, en la que se
incluye la importacidén y exportacidn, en los mercados
nacionales y extranjeros, de materia prima para la
fabricacién de losas prefabricadas, baldosas,
materiales de construccidén y articulos de cerédmica y
arcilla en general; Importar y exportar maguinarias
y eqguipos relacionados con su objeto social.

2.-ZAMIN S.A.: Su objeto social es la exploraciédn,
explotaciédn, beneficio, industrializacidn y
comercializacidén de minerales no metalicos, la

compra, venta y comercializacién de bienes inmuebles.
Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia
podré celebrar todos los actos y contratos,
permitidos por la ley ecuatoriana.

La Administracidn estima que estos valores se
capitalizarian cuando la empresa empiece a generar ingresos
ordinarios.

7.- OBLIGACIONES CON TERCEROS

Se refiere a préstamos recibidos de empresas relacionadas,
para garantizar la continuidad de las operaciones en la fase
previa de puesta en marcha e} desarrollo normal.
Suscribieron un contrato de préstamo a mutuo, donde se
detallan las clausulas a las cuales se sujetan las partes:

usD
Terraforte S.A. 95,947.51
Edesa S.A. 55,200.00
Estilform S.A. 54,990.00
Enrique Egas 11.95
Saldo final de obligaciones 206,149.46

8.- OBLIGACIONES VARIAS A PAGAR

Se refiere a préstamos recibidos en afios anteriores de parte
de los accionistas, se va cancelando segun exista liquidez,
la razén garantizar la continuidad de las operaciones en su
desarrollo normal. Se han suscrito contratos de préstamo
a mutuo, donde se detallan las cldusulas a las cuales se
sujetan las partes:

2017 2018
Diego Fernandez Salvador 210, 926.00 205, 990.05
José Rafael Bustamante 79,981.13 79,917.08
Saldo final de obligaciones 290,907.13 285,907.13

9.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de AZULGRES S.A., al cierre del ejercicio
es de USD 25,000.00, dividido en 25,000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1.00 c/u.
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10.-

11.

12.

13.

14.

c)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucidén de dividendos
en efectivo a los accionistas, pudiendo capitalizarse en
su totalidad.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, estd pendiente de revisar
por parte de la Administracidén Tributaria, los ejercicios
econémicos desde su constituciédn.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N°
04.Q0.I.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, 1la Administracién de la empresa ha dado
cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual vy
derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.

MEMORIA DE GESTION

A la fecha de emisidén del presente informe, la memoria de
gestién de la Gerencia, ha sido elaborada en términos
generales, concuerda con los requisitos minimos, misma
que serd presentada a la Junta General de Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacidén
del presente informe (12 de abril de 2019), no se han
producido eventos o situaciones que en opinidén de la
Administracién de la compafiia pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieros.

Mediante la publicacidén del segundo suplemento al registro
oficial 150 de 29 de diciembre de 2017, se emitidé la Ley
Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacidén y Modernizacidn de la
Gestidén Financiera, la cual relne algunas reformas
tributarias que regirédn desde el ejercicio fiscal 2018.

Estos estados financieros fueron aprobados para su emisidn
por la Administracién Ejecutiva y serédn presentados a la
junta general de accionistas para su aprobacidén vy
publicacidén final
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d) Mediante la publicacién en el suplemento al registro
oficial No. 309 de 21/agosto/2018, se expidid la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccidén de

Inversiones, Generacién de Empleo vy estabilidad vy
FEquilibrio Fiscal.

e) Mediante la publicacién en el suplemento al registro
oficial No. 392 de 20/dic/2018, se expididé el reglamento
para la aplicacién de la Ley Orgdnica para el Fomento
Productivo atraccién de Inversiones, Generacidédn de Empleo
y estabilidad y Equilibrio Fiscal; donde se establecen
algunas normas a las que se sujetarédn los contribuyentes.

15.-Modificaciones a las NIIF y que entraron en vigencia a
partir del aiio 2017.

A la NIC 12 Impuesto a las ganancias, se le agregaron
modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de 2017,
relativas al reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas.

La NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con Clientes,
entra en vigencia en el afio 2018.

El principio basico de esta norma es que la compaiia
deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes por un derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para el reconocimiento
del ingreso:

1. La existencia de un contrato con el cliente.

2. Identificar y segregar las obligaciones de desempefio
asumidas en el contrato.

3. Determinar el precio de la transaccidn.

4. Asignar el precio de la transaccién a las distintas
obligaciones de desempefio identificadas.

5. Reconocimiento del ingreso cuando la entidad satisfaga
cada obligacidédn de desempefio asumida en el contrato.
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Lecdo. Patricio Jurado Iné. Enrique Egas
Gerente General Contador
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