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De nuestras consideraciones:

De conformidad con lo previsto en 1035 estatutos sociales de
la compafila, cumplimos con presentar, para su conocimiento vy
aprobacién el informe de labores del ejercicio 2019:

I ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2019

El afio 2019 estuvo marcado por una serie de sucesos politicos
vy econdmicos ilmportantes.

El pais afronta dos problemas centrales, el mercadoc interno
no estd creciendo vy la falta de competitividad. El Gobierno
ha ajustado la inversidén fiscal y ha recortado lentamente el
gasto c¢orriente (salarios, bienes de consumo). También se
propusc mejorar la competitividad a través de la reforma
laboral y eliminar los aranceles a los insumos y bienes de
capital, en ambos casos los avances son minimos.

Durante el mes de octubre del 2019 el Gobierno intenta
eliminar el subsidio a los combustibles {gasclina extra vy
diésel} vy estallan las protestas sociales, por lo que se vio
obligado a derogarlas. Ademas, de la desaprobacidn por las
duras criticas por parte de los manifestantes por el retorno
a los didlogos con el FMI.

Las metas de crecimiento econdmico del 2019 se revisa por el
impacto negativo de los 11 dias de paralizacidén, siendo los
sectores mas afectado el petrolero, exportador y turistico.

El apoyo del Fondo “Monetario Internacional (FMI) ha sido
fundamental este afio para el Gobierno tanto en el aspectc
econdmico como en el aspecto politico, ya que aceptd gue el
pails posponga las metas y a pesar de ello ha desembolsado los
créditos. El1 respalde del Secretarico de Estado de EEUU al



programa econdmico da la certeza de gue el Fondo continuard
apoyando al Gobierno.

Adicionalmente el Gobierno maneja otras fuentes de
financiamiento que le permita cubrir el déficit fiscal, tales
comp la emisidén de bonos en mercados internacionales,
operaciones de reporto con bancas de inversidn, nuevos
préstamos con China, como consecuencia de la recuperacidn de
la credibilidad v confianza a nivel del mercado
internacional. También se ha considerado la monetizacidén de
activos estatales.

El Gobierno termina el afio con dificultades econdmicas y con
una deuda externa gue continta en niveles cercanocs al 40%.
Seguin informe del Ministerio de Economia y Finanzas en el afio
2019 el pais cierra con un crecimiente del 0,1% del PIB. En
este periodo el riesgo pais alcanzd los 826 puntos 1o gue no
ha permitido acceder a financiamiento internacional en
mejores condiciones. La situacidén econdmica  se presenta
con una tendencia desfavorable por la reduccidédn del precio
del petrdleo, registrando un precic promedio de US $ 55,30
que representa una baja del 8,67% en relacidn al promedioc del
afio 2018.

La tasa de desempleo fue de 4,95% al cierre del afio,
superior a la tasa del cierre del 2018 que fue de 4,953%.1a
inflacidén del afio fue negativa - 0,07%. La tasa registrada
al cierre del afioc 2018 0,27%.

En el sector externo de la economla, las exportaciones
acumuladas al mes de diciembre del 2019 ascendieron a USS$S
22.329 MILLONES, un incremento “del 3,24% respecto del 2018,
mientras que las importaciones por su parte, alcanzaron US$
21.509 MILLONES esto es, un disminucidn del 2,7% comparado
con el afio anterior, registrando un superavit de la balanza

comercial de US$ 820 MILLONES. Cabe sefialar que las
exportaciones petroleras decrecieron el 1,4% y las no

petroleras crecieron el 6,4%; mientras que por el lado de las
importaciones las de combustibles decrecieron el 4,2%, y las
no petroleras decrecieron el 2,3%.

La Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad
cerrd en diciembre del 2019 en 3.397,1 millones, cuando en el
2018 cerré en US $ 2.676,5 registrando un aumento del
26,92%.

De la informacién disponible, la deuda publica externa se
ubicd al cierre del afic 2019 en 41.495,¢ millones, comparada




con 35.730,1 millones del afio 2018, lo gue representa un
incrementoe del 156,1% v representa aproximadamente el 38,73%
del PIRBR.

II PROYECCIONES ECONOMICAS ¥ POLITICAS PARA 2020

El pais cierra un 2019 complicadec por temas financieros e
ingresara en un 2020 complejo e incierto por las necesldades
econdmicas y por la 1ncidencia que el proceso electoral
tendrd para sustituir al Presidente gue terminard sus
funciones en el 20271.

En el aspecto econtmice las proyecciones para el afie 2020,
segiin el Gobierno, el crecimientc para el Ecuador serd del
0,70% del PIBR. La falta de liquidez fiscal tendrd un impacto

negativo en la economia. En cuanto a la Proforma se f£ijo
un valor de USD 51,30 por barril de petrdleo,
El pais busca volverse mas atractivo para los mercados

externos, soluciocnando problemas internos de déficit fiscal
que el Gobierno debe reducirlo de cualguier manera vy tratar
de mantener una economia é&stable, en crecimiento y que
mantenga un nivel de liguidez aceptable gque permita a 1la
peoblacidn tener tranguilidad y buenas expectativas futuras
sobre el desenvolvimiento de la misma.

El Gebierno £ij6 el incremento del salarioc basico unificado
en US$ 6 gue representa un 1,52% de ajuste y dgue estari
vigente para el afio 2020 por US$ 400,00.

En el aspectc politico se han identificadc varilcs riesgos que
pueden impactar en el ambiente de los negocios en el pals: la
recesién econdémica, el bloquec politico en la Asamblea, el
populismo electoral, la conflictividad social.

En cuanto a otros indicadores econdémicos como inflacidn vy
desempleo, se proyecta una tasa de inflacidén del 0,84% vy
mantener el desempleo en porcentaje mencr al 5%.

INFORME DE LABORES 2019

La Compafila no ha tenido movimiento econdmico durante el afio
2019.
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