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[INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas de
AZULGRES 5.A.

informe sobre la auditoria de los estados financieros

Hemos auditado los estados financiercs de AZULGRES 5.A. que compranden ei
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado
giobsl, el estado de cambiocs en ef patimonio neto y el estado de flujos de efectivo
comespondiente al ejercicio ferminado en dicha fecha, asi como fas nolas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. Los estados financieros af 31 de diciembre de 2018, no
fueron sujetos a revisidén de auditoria extema, debido a que la Compafiia no era
sujeto obligado a someter sus estados fimancieros anuales al dictamen de auditoria
externa. las ciras por & afio terminado en esa fecha se incluyen para fines
comparativos.

Opinidn

En nuestra opinion, los estades financieros antes mencionados, presentan fisimente,
en todos los aspectos materiales; la situacion financiera de AZULGRES S.A. al 31
de diciembre de 2017, asi como sus resultados y flujos de efective por el afic
terminado a esa fecha, de conformidad con las NIIF aceptadas en el Ecuador.

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con lag Normas
Internacionales de Auditoria (N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidad del auditor, en
relacion con la auditoria de los estados financieres de nuestro informe,

Somos independientes de AZULGRES $.A. de conformidad con los reguerimientos
de &tica aplicabies a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y
hemos cumplido ias demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienide
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidad de la Gerencia y de fos responsables del gobierno de la entidad
en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compartia es responsable de iz preparacion y presentacion fiel de
los estados financiercs adjuntos de conformidad con las NIIF y del control intemo
que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de incomeccion material, debida a fraude o error.

En ia preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de 1a
valoracion de la capacidad de AZULGRES S.A de conlinuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, fas cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento, excepto si la Gerencia tienen intencion de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
respansables del gobierno de AZULGRES S.A. son responsables de la supervision
del preceso de informacion financiera de la empresa.
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financiercs en su conjunto estan libres de incomeccion material, debida a fraude o
emor, ¥ emitir un infoime de auditoria gue contiene nuestra copinién. Segundad
razonable es un alte grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incomecciones pueden deberse & fraude o error y se consideraran
materizles  si, individualmente © de forma agregada, puede proveerse
razonablemente que influyan n las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financierns.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditeria,
aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos unza actitud de escepticismo
profesional durante toda fa auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

¥ ldentificamos y evaluamos los riesges de etror material en los estados
financieros separados, debido a fraude u error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
avidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El fesge de no detectar un error material debido a un fraude
&s mas elevado que en ef caso de una incorreccion material debido a error, v
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionaimente errdneas o ta vulneracion de control intemo.

» Obtuvirnos conocimiento del contro! intemg relevante para la auditoria con el
in de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de
lag circunstancias ¥y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficiencia dei contral intermo de la Compaiiia.

¥ bvaluamos si tas politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimacicnes contables sean razonables, asi como la comespondients
informacion revelada per la Administracion.

3 Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién
de iz Compaiiia, del principio contable de empresa en marcha y basandoncs
en |a evidencia de auditoria cbfenida concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre matenial relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de AZULGRES S.A., para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que exdste una
incertidumbre material, se requiere que lizamemos la atencidn en nuesiro
infforme sobre k& cormespondiente informacién revelada en ks estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
eXpresemos una opinién modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestre informe de auditoria,
sin embargo, hechos ¢ condiciones futuras pueden ser causz de que la
Compafiia no contindie como una empresa en funcionamiento.

AIULGRES &.4., LEE 2017, pdg.: 4 =] 20
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# Evaluamos ia comespondients presentacién global, la estructura v el contrel de
los estados financieros separados, incluida ia informacion revelada y, si los
estados financieros separados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonabie.

¥ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Comparia en
relacion con, entre ofras cuestiones, € alcance y et momento de reafizacién de
las auditcrias planificadas y los hallazgos significativos de fa auditoria, asi
como cualguier deficiencia significativa de control intemo que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Enfasis de negocic en marcha.

La situacion econdmica mundiai de crisis economica y dado que l[a empresa ne genera
ingresos ordinanos para seguir manteniéndose; esta situacion debe ser considerada
para tener un ¢abal entendimiento de los estados financieros en su conjunto, ya que
podria estar en riesgoe la hipdtesis de negocio en marcha.

Enfasis sobre de cumplimiento tributario

Sin afeciar nuestra opinion, advertimos gue por efectos de que, hasta la presente
fecha, el SRI no ha publicade ios anexos para el ICT 2017, no podemos emitir alguna
opinién sobre el cumpilimiento de obligaciones tributarias; sin embargo, mediante
prugbas gicbales de muesire0, se denota e cumplimiento razonable de sus
obligaciones tributarias.

El Informe de cumplimiento tributario por el afc 2017, se emitird por separado.

Cluito, abril 2 de 2018,

Patricic Lincango S,
Socio de auditoria
FNCE-EN#21367
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AZULGRES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: COMPARATIVOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE BE 2017 Y 2016

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

OTROS ACTIVOSE NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

PASNVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
TERCEROS A PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

FPASIVO LARGO PLAZO
VARIAZ OBLIGACIONES A PAGAR
TOTAL PASINVO LARGOD PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
PERDIDAS EJERCICICS ANTERIDRES
(UTILIDAD} DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

ATOLURES 5. 4., DAE 2017, pdg.: 4
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[NOTA 5)

(NOTA 6)

(NOTA 7}

(NOTA 8}

(NOTA 2}

2017 2016

MIIF MNIIF

USD USD
1,511.81 4.617.36
1,511.61 4,617.36
506.239.23  631,550.87
507, 75084 536, 168 23
194,948,468  232171.10
19494946  232,171.10
20090713 392 240.00
29090713 382,340.00
46585659 624,511.10
2500000  25000.00
Q.00 (10,994.53)
(3,105.75)  (2,348.24)
21,884 25 11,657.13
507.750.84  $36.168.23

28
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AZULGRES S.A.

ESTADCO DE RESULTADOS DEL PERIODO GLOBAL
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016

NIIF NIIF
VENTAS NETAS 0.00 0.00
(-} COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS 0.00 0.00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 0.00 0.00

-3 GASTOS

ADMINISTRACIGN {536.83) {464 .88)
TOTAL GASTOS (536.83) {464.88)
PERDIDA OPERACIONAL (H36.83) (464.88)
PERDIDA ANTES PARTIC.E IMPUESTOS (536.83) {464.88)
(+/-] OTROS INGRESOS / GASTOS 0.00 .06
(PERDIDA) OPERAC. CONTINUADAS {536.583) (464.88)
GASTO IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO (2 568.92)  (1,883.38)
(PERDIDA) OPERAC. CONTINUADAS (3,105.75)  (2,34824)
(PERDIDA)GANANCIA OPERAC. DISCONTINUADAS 0.00 0.00
(PERDIDA) QPERAL. CONTINUADAS - -
OTRO RESULTADO INTEGRAL 0.00 0.00
RESULTADC INTEGRAL DEL ANQ (3.10575)  {2.34524)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LGS ESTADOS FINANCIERDS

. _r
ds Mj& s
Ledo, ¥.tric:.a urado In?ﬁ]!: ique Egas

Gerante Genaral Contador
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AZULGRES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2017

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 21/112/16 25,000.00

SALDO TOTAL AL 3111212017 25,000.00

RESULTADOS EJERCICIOS

ANTERIORES (10,954.63)

PERDIDA DEL EJERCICIQ 2016 (2,348.24)

ABSORCION POR PARTE DE ACCIONISTAS 13,342 87

SALDO TOTAL AL 2171212017 0.00

PERDIDA DEL EJERCICIO 2017 (3,105.75)
TOTAL PATRIMONIO 21,804.25

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

— e

e

Ledo. tricio Jurado
Gerente General ontador

AIULGRES 5.A., DAE 2617, pag.: € de 20
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AZULGRES S A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2018
FLUJO DE EFECTIVO BE OPERACIONES: NIIF NIIF
OTRAS ENTRADAS DE EFECTIVO {81.18575) {2,348 24)
EFECTIVD UTILIZADO EN GFERACIONES (31.195,75) (2.348.24)

FLUJD DE EFECTRO DE INVERSIONES:
DISMINUC (AUMENTO) OTROS ACT. NO
CORRIENTES 125.311 64 {179.955,60)
DISMINUC INCREMENTQ) DE ACTIVO5S FIJOS

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES 12531164  [179.855,60)
FLUJO DE EFECTIVQ DE FINANCIAMIENT O
ABSORCION PERDIDAS ACCIONISTAS (13.242 87} 0,00
CISMINUCION VARIAS QBLIGACIONES 101.432 87 174.313,59

EFECTING PROVISTD POR FINANCIAMIENTO 8508000 174.313,88
DISMINUCION DE EFECTIVO ANO (3.106,75) {7.990,25)
EFECTVO AL PRINCIPIO DEL ANO 481735 12 607 &1
EFECTIVO AL FiNAL DEL ANC 1.511,61 4 617,36
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVG UTILIZADO EN INVERSIOGNES
RESULTADD DEL EJERCICID (3.105 75} (2.348 24)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
{AUMENTOQ) OTRAS CUENTAS POR COBRAR {125.311 64) 0,00
DISMINUCION TERCER{DS A PAGAR 3722184 0,00
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES {91.195,75) (2.348 24)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS3 ESTADROS FINANCIEROS

tng.
/ Contador

Gerante General

AFULGRES §.&., DAE Z017, pdg.: 7 da 20
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AZULGRES S.A.

Notas a los estados financieros por los afios ferminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, expresado en USD.

1.- TIDENTIFICACION DE L& EMPRESA.

La empresz esta constituida en la EBepthlica del Ecuadox
desde octubre de Z0G%, notaria No. 3 del Centdn Quito; su
gbieto soclsl consiste en la  fabricacidn produccidn,
comercializacidn, distribucidn v wventa de toda classe de
artefactos, aobjetos, bienss 5y acanados para 1a
censtruceidn, incluyende La  importacidn, exportacidn,
produccién ¥y distribucidén vy, toda clase de productos cuya
produccidén ¥ comercializacidén sea licita, etc.;
relacionados con 2u objeto social v permitcidos por las
leyes ecuatorianas. 5Sus actos societarios vy contables se
rigen por disposiciones emitidas por la Superintendencia
de compafiias y los aspsctos tributarics por el Servicio de
Rentags Internas.

El domicilic =incipal es 1la ciupdad del Distrito
Metropelitane de Quito, proviancia de Pichincha, podré
constitulir sucursales dentro vy fuera de la Repablica del
Ecuador o fuera de e21la, si asi lo acordare la Junta
General de Accionistas.

La compania no mantiene personal de planta.

2.- PRIDNCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

A continuacidn se indican los principios v/o practicas contables
seguidas por la empresa, en la preparacién de sus estados
financiercs en base 2 acumulacidn, conforme a KIIF v los principios
contables establecidas o autorizadas por la Superinterdencia de
Compafiias del Eewador. La compafiia ha preparade conforme a NIZF
PYMES, emitidas por el IASE, las cuales har sicdo adeptadas en el
Ecusdor y representan la adopcidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas en iz2s normas internscicnales.

La preparacién de los estades financieros conforme a NIIF PYMES,
requiere el usc de ciertas estimaciones contables, también exige
2 la Administracién que ejerza su Julcio en el proceso de
aplicacidn de las peliticas contables de la compafiia.

Menedsa funcional v de presentacién

Los estados iinancieros son expresados en délares americanos
{J50), gue es la moneda de curso legal en €l Ecuador v representa
ia moneda funcional de ia empresa.

AEZULGRES 5.4., DAE 2017, pagq.: ] - 2@
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Antorizacidn de publicacidn los estados financieros

El maximo o&rgano de autorizacidén de emisidn de los estados
financieros es5 el Gerente General, nombradgs en su cargse por la
junta general de Accgionistas de la empresa; siendo el
representante legal, debe prasentar informe de gestidn v balance
gconémico a2 la junta general, para que autorice la publicacidn
¥ presentacidn a los organismos superiores de gontrol.

Iniformidad en la prescentacidn

Cuoando se modifigue la presentacidén o la clasificacidn de
partidas de los estados financieros, la compafiia reclasificara
los importes, a mencs gue resulte impracticable hacerleo. Cuando
les  importes se  reclasifiquen, la compafila rewvelara lo
siguienta:

a) La naturaleza de 1z reclasificacidn.

b) EL importe de cada partida o grupo de partidas que se han
reclasificado.

<t La rzzén de la reclasificaclidn.

51 la reclasificacidn de loz importes es impracticable, 1a
compafiia  revelara por gué no ha sido practicable 1=z
reclasificacidn.

Comprensikilidad

La informacidn preporciconada en los estados finesnciercs debe
presentarse de modo gue s5ea comprenzible para los usigarios gue
tienen uz conocimientoc razonable de las actividades econfmicas vy
ampresariales y de la contabilidad, asi como voluntad pars
estudiar la informacidn con diiigencia razorablie. Sin embargo,
lz necesidad de comprensibilidad no permite omitir informscion
relevaste por €l merc hecho de gue ésta pueda ser demasiado
dificil de comprender para deferminados usuarios.

Relevancia

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisicnes
de los usuariecs, por el efectoc de la influensia sobre las
decisicnes econdmicas cde guienes la utilizan, avadéandoles a
evaluar socasos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar
O corregir evaluaclones rezalizadas con anterioridad.

Materialidad {(Importancia Relativa) y agrupacidn de datos

La ccmpafila presentara las partidas de los elementos gue
conformen los estados financiercos de acuerdo a ia importancia
relativa de los mismos ntilizangdo el matodo de pressntacidn por
liguidez, el estado situacidn general vy, el estado de resultados
global en funcidén de la naturaleza de los costos vy gastos:
considerando gue este permifte demostrar la imagen fiel del giro
del negocio.

Fiakilidad

Lz informacidon es fiable, cuande esta Ilibre de error
significativo y sesgo, y representa fielmente lo gque pretends
representar ¢ pusde esperarse razgnablemente cue represente. Los

ABULGRES &.4A., DRE Z017, pag. - 5 ol 20
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estados financiercos no estan libres de sesgo (e3 declir, no son
nectrales) si, debido a la seleccidn o presentacidn de la
irformacidn, pretenden influir en lz toma de una decislidén o en
la formacidén de un juicic, para conszeguir un resultade o
desenlace predererminads.

Esencia sobre 1z forma
Las transacciones v demas sucesos vy condicicnes deben

contabilizarse y presentarse de acuerdc con sSu eSencia y no
solamente en consideracidn 2 su forma legal.

Frudencia

Es ia inclusidén de un ciertec grado de precaucidn al realizar los
Juicios necesarics para efectuar las estimaciones requeridas bajo
condicicnes de incertidumbre, de forma gue los activos o los
ingresos no $& expresen en exXcese ¥ que los pasivos o 1os gastos
NG 3e expresen en defecto. Sin embargo, 21 ejercicio de la
prudencia no permite la infravaloracién deliherada de actives o
ingresecs, o la scbrevaloracion deliberada de pasivos o gastos.
En sintesis, la prudenciza no permite el sesgo.

Integridad

La informacidn en los estades financiercs es completa dentro de
108 limites de la importancia relativa y el costo. Una omisién
puede cauzar gque la informacidn sea falsa o eculveca, y por
tanto no fizble v deficiente en términcs de relevancia.
Comparabilidad

Fara gue Iog uasuarios puedan comparar 10z astadoegs financiaros
de unz empresa =z lo largo del tlempo, e identificar las
tendencias de su situnacién financiera y rendimiento financiero.
Los usuarics tambien deben ser capsces de comparar los estados
financieros de empresas diferentes, para evaluar su situzscidn
financiera, rendimiento y flujos de efectivo reiatives. Por
tanto, la medida v presentacidn de los efectes fipancieros de
tranzaccionss similares v otros sucescs y condiciones deben ser
iievadas a cabko de una forma urniforme por toda la empress, a
traves del tiempo para esa empresa y tTambién de una forma
uniforme entre empresas. Ademis, los usuarios deben estar
informados de las politicas contables empleadas en  la
preparacién de les estados financieros, de cualguier cambio
hakbido en dichas peliticas v de los efectos de estes cambies.

Oportunidad

La oportunidad implica proporcionar informacidén dentro del
periodo de tiempo para la decisidn. 51 hay un retraso indebide
en la presentacidn de la informacidén, esta puede perder su
relevancis.

ALl consequir un eguilibrico entre relevancia y fiabilidad, la
consideracion decisiva =5 cémo  sSe  =2atisfacen mefjor  las
necesidades de los usuarios cuange toman sus  deciziones
aconémicas,

AZULORES 5.A., Daw 2817, pag.: 10 de J-{d
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Equilibrio entre costoe v beneficio

Los neneficios derivades de la informacidén deben exceder z los
gostos de suministraria, la evaluacidn de beneficios v coztoes
g5, sustancialmente, un proceso de Juicic. Ademés, los costos
ne son soportacdos necesariamente por guienes disfrutan de los
beneficics v con frecuenciz disfrutan de los beneficilos de la
informacién una amplia gamz de usuarios externos.

Siftuacidn financiora

Es la relacidén entre los actives, los pasivos vy el patrimonio
en una fecha concreta, tal como s& pressenta en el estado de
sltuscidn financiera. Estos se definen como sigue:
{2) Un activo es un recurso contrelado por la enmpresa  como
resultade de sucescs pasados, del gue la empresa espera
obtener, en el future, beneficios econdmicos.

(b) Un pasivo €3 una obligacisdn presente de la empresa, surgida
g2 ralz de sucesos pasados, 21 vencimiento de la cual,
espera desprenderse de recurses gue incorporan benelicios
2COnamices.

) Patrimenio es la parie residual de los actives de la
emprasa, unz wver deducidos todes sus pasives.

Es posible gque algunas partidas gue curplen la definicién de
activeo ¢ pasivo no s reconozZcoan como activoz o como pasivos en
el estade de situacidén financiera porgue ng satisfacen el
criterio de reconocimiento,

3.- BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los presentes estazdos financieros han sice preparados a partir
de los registros de cortabilidad mantenidos v formulados por la
emprega:

Por la Gerencia para conccimiento vy aprebacién de los
sSefiores Acclonistas en lz janta general,

Teniendo en consideracidn la feotalidad de los principios y
normas centables de wvaloracidn de zctives de zaplicacidn
cbligatoria.

En la nota 4, Frincipios, politicas contables y criterios de
valoracidn, se indican los aplicados en la preparacién de lcs
astados financierces del eiercicio 2017, de forma gue se muestre
la imagen fiel de la sicvacidr financlera, patrimonio v
resultacos de sus cperacicones al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financleros correspondientes al aflo 2016 fueron
aonrokades por la junta general de Accionistas celebrada el 25 de
april de 2017, los cuales fuercn elaborados de acuerdo Normas
NIIF y NIC,
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La Gerencia de la empresa considera que la adopceidn de adquel:ias
normas e interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en
periodos futuros, no tendri un efecto material en los estados
financieros de la empresa en =l momento de su aplicacidn
inricial.

Esta nuweve normativa supone cambies en peliticas contables,
criterios de wvaioracidn de activos, pasivos, 1Lgresos, COSLOS
v Jastos, y forma de presentacidn de losz astadss financieros,
aszi come las notas a les Estadoz Financieres v 2l informe de
actividades pox parte de la administracidn.

Rasponsabhilidad de la informacién

La irformacidn contenida en es5tes Estagoes Financierss es
responsabiliidad de la  Gerencia, la cuyal e3 ratifiicadsa
nosteriormente por la Junta de Accionistas.

En 1a preparacidn de los Estados Financieros se han utilizade
determinadas estimaciones para cuantificar los activoes,
pasivos, ilngresos, gastos vy compromiscs gue figuran registrados
en ellas.

Periodo Contable

Estado de Situacidén Financiera al 31 de diciembre de 2017, el
Estado de Resultades Glilchal, Estado de Cambios en €@ Patrimonic
vy los flujcs de efective, por el periodo comprendide dasde 21 01
de enerc al 31 de diciembre de 2017.

4= PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS VALORACION

4.1. Efective ¥y Egquivalentes al Efactive.

inciuyen el efective en caja, los depdsites a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversliones de gran
lignidez con un vencimiento original de tres meses o menos, los
sobreqires bancarios, en el balance se presentan en el pasive
corriente, para la presentacién del Estade de Flujo de efectivo
los  sobregiros bkancariocs =se  incluven en 21 efectivo vy
gquivalentes del sfectivo.

4.2, Aotivos Finanecliaros

4.2.1 Clasificacidn

La zmprega clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: a) Activos financieros a wvaiaor razonable con cambio
en resuitadeos, D} Documentos v cuentas por cobrar relacicrnados,
o} Otras cuentas por cobrar, d! Erovisidn cuentas incobrzbles.
Lz clasificacién depende del propdsite con el gue se
adquiriercn los actives financiares. La Gersncia determina la
ciasificacidon de sus activeos financiergs en 21 momento Jde
reconocimianto,
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4.3 PERDIDAS FOR DETERIORCS DE VALOR DE LOS ACTIVOS

fn cada fecha scbre la que se informa, se revisan las
propiedades v equipo, actives tangibles en el casce de haber,
para determirar si existen indicicos de que estos activos havyan
sufrido una pérdida por detericro del wvalor: si existiesen tales
indicios, se estima y compara €l imperte recuperable de cualguier
activo afectads (o grupo de activos reliacicrados) con su importie
en libres. 2i el importe recupsrable estimado es inferior, =e
redace el importe en libros al importe recuperabie escimado, v
g2 recencce una pérdida por deteriore del walor emn resultados.

4.4 IMFUESTS S0BRE LA RENTA

El gastc por impuesto & las ganancias del afio comprends la
suma del impuesto corriente por pagar v del impuesto diferido.
EL impueste Corriente por Pagar estid bazado en la ganancia
f£iscal del afio. El impuesto diferido se reconcce a partir de las
diferencizs entre los importes en libros de los activos v pasivos
en les Estados Financieros vy sus bases fiscales correspondientes
{conocidas  come Jdiferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias impeonibles gque s& esperan gue  incrementen la
ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos
e reconocen para todes las ciferencias temporarias deducikles
qiue 3¢ e3pera gue reduzcan la ganancis fiscal en el futuro, v
cualquier perdida ¢ crédito fiscal no utiiizade. Les activos por
imgaestos diferidos, se miden al importe méximo gue, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o estimads futura, es prockbable
gue 38 recupereln.

il importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos
se@ revisara en cada fecha sobre a gue se informa y se ajusta
para reflejar la evaluacidén actual de las gananclas zZiscales
futuras, cuzlguier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. Ademis como politica de la Administracidn, el pago de
impuesto a2 la renta de los gastos no deduciblies, no se registran
concablemente,

El impueste diferide se calcula segin las tasas impositivaszs que
s espera aplicar a la ganancia (peérdida) fiscal de los periodos
en o8 gue se espera realizar 21 activo por impuestos diferides
¢ cancelar el pasivo por impuesto diferido, scbre la base de
lag tasas impositivas gue hayan sido aprcbadas por el SRI.

A partir del esercicic fiscal 2010 entréd en vigencia la norma
due exige el page de un "anticipo minimo de impueste a 1z renta™,
cuyo calcule estd en funcidn de cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% de patrimonio, 0.2% de costos v gastos deducibles,
J0.4% de ingrescs gravables v 0.4% de actiwveos. La raferida norma
estaklecid que er caso de que el impuesto a la reata causade
s3ga menor que el monto del anticipo minime, este Gltime se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente golicite al Servicico de Rentas Internas  asu
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devoelucion, lo cual podriz ser aplicabie, de zacuerde con l1a
nerma qile rige la devolucién de este anticipe.

4.5 CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Se refieren las cbligacicnes de pago por Pblenes o serviclos
que se han adguiricdo de los proveedores en el curso ordinario
del negocio.

Las cuentas a pagar se clasifican comg pasive corriente si los
pagos tlienen vencimiento a un albo ¢ meneg (¢ vencen en 21 clclec
normal del negocio, s5i eate fuera superior). En case contraric,
$e presentan comg pasivos No corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se regonocen inicialimente a
valor razeonable y posteriorments se wvalorzn por su costo
amortizadso,

§.4 QTRAS FPROVISICNES

Las provisiones tienen una obligacién presente, va sea legal ¢
impiieita, como resultado de sucesos pasadoes; es prebable que
vaya a3 Ser necesarla una salida de recursos para liguidar la
chbligacidn; v el importe se hava estimado de manera fiable.

Las provisionss se valcoran por i valor actuzl de los desembelsos
que se espera que Sean necesarios para licuidar iz obligacién
usande un tipo antes ce impuestos gque refleje la valoracidén en
el mercado actual del wvaler temporal del dinere v los riesgos
especificos de la cbligacidn.

4.7 RECONOCIMIENTC DE COSTOS Y GASTOS

Las costos vy gastos son registrados basandose en el principic
del dsvengado, es decir, todes leos gastos son reconocidos el
romento &n gue se coicce 21 use o recepcldn de un bien o
Servicio.

4.8 HIPOT=ZSIS DE NESOCIO EN MARCHA

Los estades financiercs se preparan normalmente scbre la base
de gue la empresa €3t en funcionamiento ¥ coniinuard sus
actividades de operacidon dentroe del futurce previzible, siendo
gue la empresa no tiens intencion ni negesidad de liguidar sus
operaciones. '

4.9 GESTION DE RIESGO FINANCIERD

La empresa esta expuesta a determinados riesges que gastiona
mediante la aplicacidén de sistemas de identificacidn, medicidn,
limitacidén de concentracidn y supervision.

Entre los principios de buena administracidn destacan 1os
siguientes:
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Cumplir estrictaments con wodas las normas aprobadas vy
divulgadas por la Presidencia V Vicepresidencia
Ejecutivas.

Sg definern politicas de conocimiento técnico v capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz a favor del
cliente, minimizande el xiesgo de control interno,
financiercos ¥ ante las entidades de control.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del
desarrolle de z2u propia actividad y dentro de ésta, los
principales aspectos a destacar son;

4.1

. Bolitice de calidad: Para garantizar la calidad de los
servicics la empresz cuenta ¢on un sistema de control
interng, cumpliendc con los estAndares de &tica, normas
de general zceptacidn.

. Politica Juridica: En relacidém con los cornflictos cue
pudieran surgir en relacidn con la actividad de la
empresa, <oon los diversos zgentes del mercado, laboral,
tributario, é&s practicsz habitusl mantenser una linez de
sciucidén & 1oz conflictos por medio de la mediacién.

0 INVERSIONES EN ASCCIADAS

Son asociadas aguellas inversiones en accleones o
participacicnes gue son mantenidas por la Compafila con el
animo de ejercer influencia significativa {pero no el contrel
o cortrol conjunte) de la entidad recsptorz de la inversidn.
La influencia en la toma de decislones relacionadas con
politicas fizancieras y operativas de la Compafiia en gue se
invierte son evidenciazs de l1a existencia de entidades
asocliadas. Las inwversiones en asocliadas son registradas
iniclalmente al c¢ostoc vy come reconocimiento posterior al
costo amortizado.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En ezta cuanta se han registrado los valgres racibidos v
depositados en las cuentas corrientes de la compafifia, los
sz2ldos al clerre de cada ejercicic econdtmico fueron:

24917 2036
Cuertas Bancarias t,511.61 _4,617.36

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES

Se refliersn a Inversicones en acclones en otras empresas,
las cuales han =sido registradas de acuerde a instrucciones
emitidas por la Administracidn, ez decir, al wvaler
amortizado:
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EMPRESA % | COSTOACC. | % | COSTOACC,
2l 31/die/2017 al 214dict2016
1 | TERRAFORTE 8.4 99,98 461.249.23 1 99.99 576,560.87
AR 59,50 54.990,00 | 89,80 54.960.00
;
] TOTAL INVERSIONES 506,239.23 I £31,550,57
1. ~-TERBRAFCORTE B.R.: 351 objeto social tonsiste en la

explotacidén, exploracién vy venta, en la gue 2e
incluye la importacisn v exportacion, en los mercados
naciona‘es vy extranjeros, de materia prima parz la
fzbricacidan de losas prefanricadas, baldosas,
materiales de construccidén v articulos de cerizgmica v
arcilla en general; Importar y exXportar maguinarias
¥y eduipos relacionados con su objeto sccial.

2.-ZAMIN S.A.: 5u cbjeto social es la exploracién, expictacidn,
beneficio, industrializacién v comerciaiilzacidn de minerzles no
metilices, la coppra, venta y comercializacidn de bienes inmuebles.
Parz el cumplinmiente de su ohjeto social, la compafiia podrs calebrar
todos los actos ¥ contratos, permitidos por la lev ecuatorizna.

La disminucidn se refiers a un acuerdo verbal de pago <on
les accionistas anteriores.

La Administracidn ratima que estes valores se
capitalizarian <uando la empresa empliece a generar ingresos
crdinarios.

7.- OQBLIGACIOMES CON TERCEROS

Se refiers a prestamcs recibidos de empresas relaciconadzas,
para garantizar la continuidad de las operacicnes en la fase
previa de puesta en marcha ¢ desarrclic normal.
suscribieron un contratc de préstame a mutuo, donde se
detallan las clausulas a lzs cuales se sujetan las partes:

Terraforte S.A. 80,847,551
Edesa S.A. 49, 000,00
Estilfcrm S.4. 54, 35000
Enrigue Egas 11.585
Salde final de obligacicnes 154,845.46
B.- OBLIGACIONES VARIAS A PAGAR

Se refiere a préstamos recibidos en afics anteriores de parte
de fos accionistaz, se va cancelando segtn exisia licuidez,
la razdén garantizar la continuidad de las operaciones en su
desarrgile normal. Se han suscrito contratos de préstame
2z mtugo, donde se detallan las cléusulas a las cuales =a
sujetan las partes:
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10.-

iz.-

13-

14.+

2017 2016
Diego Fernindesz Salvador 210,926.00 287,340.C0
Jozé Rafael Bugtamante 79,981.13 a5, 000,00
Salde final de cbligaciones 290,807,113 362,340,400

CAPITAT, SOCTIAT

El capital social de RZULGRES $.3., al cierre del ejercicio
ez de USD 25.000,00, dividide ez 25.000 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1.990 c/u.

RESERVA LEGAL

De acuerdc con las disposiciones legales wvigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades aznuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucidn de dividendos
2N efective a lo3 2ceisonistas, pudiends czpitzlizzarse en
31 totalidad.

SITUACIC TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, esta pendiente de revisar
por parte de iz Administracidén Trioutaria, los ejercicics
econémicos desde su constitucion.

NOFMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL T DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimientc a lo dispueste en la reseolucién N°
C4.0.I.J.001 publicacda &n e} R.0Q. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, la Administracidén d4de 1a empresa ha dado
camplimiente a las normas sobre propisdad intelectual v
derechos de autor en el desarrolio de sus diversas
z2ctividades.

MEMORIE DE GESTION

A la fechz de emisidn del presente informe, 1la memocria de
gestidér de la Gerencia, ha sido elaborada en térmings
generales, concuerda con los reguisitos minimes, [isma
que serd prasentacda a2 la Junta General de Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

entre el 31 de diciemopre de 2017 y la fecna de preparacion
del presente informe (02 de abkril &de 2018}, no 22 han
producido eventes o situaciones gue en oplnidn de la
Administracidén de la compafdiia pudieran tener efectos
significativos sobre los estados financieres,
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b) Mediante publicacién del registre oficial 405, de 28 de
dicienrbre de 2014, =e publicd la Ley Orgdnicz de Incentivos
a la Produccidén y Prevencidn de Fraude Fiscal v de la
pubblicacién del tercer suplemento al registro oficial 407,
gde 31 de diciembre de 2014, se publicd medlante decreto
539 de la Presidencia de la Repiblica del Ecuador, reformas
2 diferentes Leyes Tributarias, las cuales entran en
vigencia parz su aplicacidén en 21 afo 2015; dende se
establecen algqunos cambics de tipo productive, econdmico,
aduanerc v tributaric, gue afectaran el desenvelvimients de
las peracnas naturales v juridicas que realicen actividades
industriales, comerciales y mercantiles, tales como:

Impuestos diferides.- Para efectos tributaries y en
gstricta aplicacidén de Za técmnica contable, se permite
e . reconccimiente de activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos, fnicamente en los siguientes casocs v
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del afuste
realizado para alcanzar el valer neto de realizacidn del
inventario, seran consideradas como noe dedncibies en el
periodo en el due s& registren contablemente; 3in
emcargo, se reconceerd un impuesto diferide por este
conceptse, =21 cual podra ser utilizade en el momento en
gue ze produzcd ia venta o autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn
generadas por ira probabilidad de gue los costos totales
del contratoc excedan los ingrescs totales del misno,
geran consideradasz como no deducibkles en el pericdo en
€l dgue =e registren contablemente:r =in embargo, se
reconccera un impuestce diferido por este concepio, el
cual podra ser utilizado en el memento en gue finalice
2]l contrato, siempre v cuando dicha pérdida se produzcea
efectivamente.

3. L& depreciacidn correspondiente al valor activado por
desmantelamiento serd considerada como no deducible en
@l pericdo en el Jue =se registre contablemente; sin
embargo, sSe reconocerd un impuesto diferido peor este
concepto, el cual podréd ser uiilizado en 21 meomento en
gue efectivamente =ze produzca el desmantelamiento vy
dnicamente en los casos en gue exista la obligacidsn
contractual paxa hacerlo.

4. EI valor del detericro de propledades, planta y egquipo
gue sean utilizadoes en el procesoc productive  del
contribuyente, serid considerado como ne deducible en el
pericds en el gue se registre contablemente; ain enbargo,
8= reconocera un impuesto diferido por este concepto, X
cual poora ser utilizede en el momento en oue se
transfiera ei activo o a 1a finallizaclidén de su wida aGtil.
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h. Las provisiones diferentes a las de fuentas
incebrables, desmantelamiento, desahucico y pensiones
jubilares patronales, geran considerasdass como ne
dediecibles en eI periodo en el ogue se registren
contablemente; sin embarge, S€ reconocerd un impuesto
diferido por =ste concepito, =] cual podra ser utilizado
en el momento en gue el cgntribevente se desprenda
efectivamente de recursos parz cancelar la obligacidn
por ia gual se efectud la provisidn.

&. Loas walcores por concepto de gastos estimados para la
venta de activeos no corrientesz mantenidos para la venta,
gerzn consideradeos como ne Seducibies en el periodo en
el gue se registren contablemente; sin embargo, se
recengcerd un impuesto diferide por este concepto, el
cual podrd ser utilizado en el momento de la wventa,
siempre ¥y cuando la venta corresponda a un ingreasc
gravado con impuaesto a la renta.

7. Los ingrescs y costos derivados de la aplicacidn de
la normativa contable correspondieste al reconocimiento
y mediclén de activos bioldgicos, medidos con cambics en
resultzdes, durante su perigde de transformacidn
bioclégica, deberan ser considerados en coacilizcién
tributaria, come ingreses no sujetos de renta y costos
atribuiblies a ingresos ne sujetos de renta;
adiclonaimente éstos conceptos no deberan ser incluidos
en el caloule de la participacién a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos vy cualdquier
ctre limite establiecide en la norma triputaria cue
inclueya a estos elementos.

En el periodo £fiscal en el gue =e produzca la venta o
disposicidon del activoe bkiclégice, 3e efectuard la
liguidacion del impuesto a la renta, para lo cual se
ceberan considerar los ingrescs de dicha operacién y los
costosd reales acumulados imputables a dicha operacidn,
pzra elfectos de la determinscidn de la base imponiblsa,

¥n el caso de activos biclégicos, gue se midan bajo el
modele de coste conforme la técnice contable, serd
deducikle la correspondiente depreciacidn mas los costos
Y gastos directamente atribuibles a la transformacisn
bioidglca del active, cuande &stos sean aptos para su
cosecha o recoleccidn, durante su vida vtil.

Fara efecftos de lz aplicacidn de lo establecide en el
presente numezal, =1 Sarvicio de Remtzs Internas podra
emitir la correspondiente zesolucidn.

8. Las pérdidas declarsdas luego de la conciliacién
Zibutaria, de ejercicies antericres, en los términos vy
condiclones establecicdes en la ley v en este Regiamento.
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9, Loz créditos tributarics no utilizados, generados en
pericdos antericores, en los términocs v condiciones
establecidos an la ley v este Reglamento.”

c) Madiante la publicacidén del segunde suplemente al registro
cficial 150 de 289 de diciembre de 2017, se emitidé la lLey
Crganica para la Reactivaclidn de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacidn de la
Gestidn Financiera, Ia cual retze algquras reformas
tributarias gue regiran desde el gjercicio fiscal 2018.

d) Estosz estados financieros fueron aprobados para su emisidn
por la Adeinistracion Ejecutiva y serian presentados a la
junta general! de accionistas para su  aprobacidn v
publicacidén final

 ed
Ledo. éLtricieﬂéﬁradn

Gerente General
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