VALTHOMIG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La compafia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas cn octubre del 2009. Su objeto
social es la actividad agricola particularmente el cultivo y explotacion de flores, para luego
comercializarlas en el mercado interno y de exportacion.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiita, de estimaciones. suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos v pasivos vy en la determinacion de los resultados, ast
como fa revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes

utilizados por la Compaiia en la elaboracion de los estados financieros fucron las
siguicntes:

o Esfimaciones para cuentas dudosas comercinles:
La gerencia de la compafiia realiza una cstimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

+ [stimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacion para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsolctos ¢s determinada en base al andlisis de la antigticdad de los items.,

» Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer gue Ia vida Gtil de los activos se viera disminuida o incrementada.

o Deterioro del valor de los activos no financicros
La Compaiiia evaliia los activos o grupos de activos por deterforo cuando eventos o
cambios cn las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacidn)

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligacioncs y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Adn cuando fa Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),

en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, csia basada
en la mejor estimacion cfectuada por la Gerencia de la Compatiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la claboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera , las cuales requieren que la Gerencia efectiie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos pata determinar la valuacion de algunas
de las partidas incluidas cn los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que
se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las cstimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los cstados financieros

Los registros contables de la compaiifa en los cuales se fundamentan los estados
financicros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compailia prepara sus estados financicros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas por
el International Accounting Standards Board (“1ASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

b.

{Continuacion)

Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depodsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimicento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un
mercado activo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades . financieras del deudor y el
incurnplimiento o demora en ¢l pago (cuentas vencidas por mas de noventa dias)
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provision cs deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en
el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo s¢ torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros.

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.

Inventarios

Los inventarios, cstan valorados al costo de adquisicion, utilizando el método de
costas promedio, que no excede al valor de mercado.

Propiedad y equipo

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacidn se registran en los resultados
integrales del gjercicio en base a la distribucion sistemaética del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida Gtil.

Il costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion  del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamentc relacionados con ciertos activos
calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantencioncs y son
registrados en ¢l estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

h.

(Continvacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro {(Véase Nota 10),

Activos biologicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y,
¢ su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistemdtica del
activo a lo largo de su vida Gtl

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente
de mano de obra, muateriales y los directamente imputables se capitalizan, el
momento que comienza la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion,

¢l tiempo estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial es de 5 afios.
(Véase Nota 11).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente ¢n cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estén sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
at deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre ¢l valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econdmica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para el
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial. se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en ¢l estado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.



NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable sc encuentre disponible para su uso.

Valthomig S.A., clasifica sus pasivos financicros dependiendo del propdsito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

+ Préstamos que devengan intereses.
* Oftros pasivos financieros.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los eréditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos guc VALTHOMIG S.A., tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por padar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Sc presentan en el activo corriente con
excepcion de aquelios con vencimiento superior a doce meses desde la {echa de
clerre de los estados financieros, los cuales son presentados en ¢l active no
corriente.

i. Impuesto a las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ¢jercicio comprende el impuesto a la renta
g P g 2

corriente y ¢l impuesto diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en

el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacidn de
negocios,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula uttlizando la tasa de impuesto
vigente para el aiio 2015 y 2014 fue del 22% sobre la utilidad gravable. (Véase
Nota 20).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el cfecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar ¢l impuesto diferido sc utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados.
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(Continuacion)

Iin consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente
o en las tasas de impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sca publicada.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar ¢n la contraprestacion por los

biencs y servicios prestados, menos descucntos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desabucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
giercicio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmenic cn base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proycciado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito. (Véase Notas 14 y 15).

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con ¢l veinticinco por ciento del equivalente a la
iliima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.

Participacion a trabajadores

De acucrdo con la legislacién laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 20).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el
valor dc estas supere el monto sefialado, ¢l excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Segundad Social.
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I

1.

{Continuacion)

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por o que se han definido fos siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

Su principal mercado de exportacion es el Ruso, v ha logrado mantener la fidelidad de
sus principales clicntes, consolidando sus lazos comerciales, buscando siempre su
satisfaccidn y esto junto con los estandares de eficiencia y calidad en su servicio
han permitido conservarlos, sin embargo la compaifiia siempre estd alerta ante
posibles embates de la competencia para rcaccionar a tiempo. Adicionalmente ha
realizado estudios de apertura de nuevos mercados, actualmente la compailia esta
abriendo gran partec de sus exportaciones hacia el mercado Europeo, Asidtico y
Americano para satisfacer necesidades de nucvos clientes, y minimizar riesgos por la
pérdida de preferencias arancelarias con Estados Unidos lo cual le dejo sin posibilidad
de competir con otros proveedores del mercado estadounidense, como Colombia.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el facior climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de ltuvias, vientos), enfermedades y plagas.

Para enfrentar este potencial riesgo ¢l drea técnica de la compaiiia prepara

5 p
semanalmente planes de fumigacion a fin dc contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar a las plantaciones, con lo cual cste riesgo se ve disminuido.

Riesgos de Crédito.-

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia
ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaifiia imicamente
realizara transacciones con Compafias que cuentan con la misma o  mejor
calificacion de riesgos

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamenie el 1,16%
de la relacion de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una cventual falta de liquidez de ta compaiiia no es significativo.

Pronunciamicntos contables ¥ su aplicacion.

Modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:
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(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NHF 1 Adopcion por Primera Vez de las NHF “Siapificado
de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados cn o después del 1 dc
Julio del 2015,

NHF 3. Combinacion de negocios — Excepeiones al alcance
para negacios conjuntos

Periodos anuales
julio del 2015,

iniciados en o despuds det 1 de

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del parrafo
42 (excepeidn de cartera)

Periodos anuales
julio del 2015.

imiciados en o después del 1 de

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracion de Ia
interelacion entre la NHF 3 v fa NIC 40 al clasificar una

propiedad como propiedad de inversion o propiedad ocupada
por i propigtario

Periodos anuales
julio del 2015.

iniciados en o después del | de

Los actives bioldégicos que cumplen con la definicion de
plantas productoras ya no estardn dentro del alcance de a
NIC 41. En cambio, la NIC 16 se aplicard. Después del
reconocimiento inicial, las plantas productoras se mediran
segdn fa NiC 16 al coste acumulado (antes del vencimiento)
y utilizando ¢f modele del costo o el modelo de revaluacion
{despuds del vencimiento). Las emmicndas también requieren
que los productes que crecen en las plantas productoras
permaneceran en ¢l alcance de la NIC 41 medidos a valor
razonable menos los costos de venta.

Periodos anuales iniciados en o despugs del 1 de

julio del 201 5.

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas ¢ Interpretaciones gue han sido emitidas pero su fecha de

aplicacidén adn no estd vigente:

NIIF

Estandares nuevos 0 enmendados

Fecha de vigencia
{* aplicacibn
anticipada)

NIF 35 Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion

| de enero del 2016*

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacion

Contratos de servicio de
administracion, aplicacion de las
einiendas a la NHF 7 sobte revelacion
de Ia compensacion en los estados
financieros intermedios condensados.

I de enero del 201 6*

NIC 19 Beneticios para los empleados .
regional

Tasa de descuente: tasa del mercado

i de encro del 2016*

NIC 34 Informacion

Financiera Intcemedia A
mtermedia

Informacion a revelar en alguna otra
parte de la informacion financiera

1 de enero del 20106*

Fecha De Vigencia
NORMA TEMA Estindares nuevos o enmendados (*Aplicacion
. Anticipada)
Instrumentos Financieros: | Revelaciones adicionales y enmicndas por
. H | de enero del 2018*
NIIF 7 Informacién a revelar consecuencia resultantes del NHF 9




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
Fecha De Vigencia
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados (*Aplicacion
Anticipada)
Introduceidn de un modelo de
Contabilidad de Coberturas | de ensro del 2018
[nstrumentos Un unico modelo de deterioro de valor
NIIF 9 Financicros de “pérdidas esperadas” con proyeccion
al futuro para los actives financieros a 1 de enero del 2016%
valor razomable con cambios en
resultados.
Enmiendas para aclarar la contabilidad
NIIF I Acuerdos conjusntos para la.z}dqms:.c:on de un inerés SR ) de enero del 2016%
operacién conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
Publicacién de ja norma “Cuentas de
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Dlﬁ_:n.mlcmos de 1 de enero dei 2016*
Actividades Reguladus
Publicacién de la norma
. “Reconocimiento de los ingresos
Ingreso_s ordinarios procedentes de {os contratos con los
NIIF 15 provenientes de contrato con . ,, ! . 1 de enero del 2018*
los clientes clientes”, esta norma reemplazard a la
NIC Il y 18, SIC 31, CNHF 31, 15y
18
NIC 1 Preseutacidn de estados Iniciativa sobre informacidn a revelar 1 de enero del 2016*
Financieros
NIC 16y Propiedad, planta ¥ equipo Enmiendas para aclarar la contabilidad
NIC 4} Agricultura para las plantas que producen frutos de | 1 de enero dei 2016
agricultura
Enmiendas para aclarar la contabilidad
NIC 28 lltvemf01\es en asociadas y para‘la' pfft’dlda de control_d? una | de cnero del 2016+
negocios conjuntos subsidiaria cuando fa subsidiaria cuando
ta subsidiaria no constituye un negocio
NIC 27 Estados Financieros Método d_(:’: la pz'il'IIClplelén en los i de enero del 2016*
Separados Estados Financieros (Separados)
NIIF 10y !éstado; dFs:;ancaems Venta o aportacion de activos entre un
NIC 28 onselidaces - iversor y su asociada o negocio 1 de enero det 2016*
Inversiones en asociadas y coni
. . junto
negocios conjuntos
Estados Financieros
Consolidados
NHF 10 -
’ Informacidn a revelar sobre . . e e,
mg;g Y| participaciones cn ofras E:Ctid::::gi (3;;, :a;:;‘g;?(:;c?ép:;cacwn de fa 1 de enero del 2016*
entidades xeep
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos
NICi6y . Emmniendas para aclarar los métodos
NIC 38 Propiedad, planta y aceptables de depreciacion y 1 de enero del 2016%

equipoActivos intangibles

amortizacion
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopeion de las Normas,

Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto siganificativo en los
estados financieros de VALTHOMIG S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
uss uss
Caja chica 200 200
Banco 1.489 -
Inversiones - 300.000
Total 1.689 300.200

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacién se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

20158 2014

LSS Uss
Cotricnte 266,433 195.562
Veneido de:
0 - 90 dias 169.975 126.708
91 — 180 dias 22271 5.670
181- 360 dias 14.373 10.236
361 en adelante 29,138 14.524

235.757 157.138

Total cartera (1) 502,190 352.700

(1) De acuerdo a la administracién no se espera incurrir en pérdidas imporlantes,
adicionales a las cubiertas por la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
de US$ 214.869 al 31 de diciembre del 2015 (US$ 177.055) al 31 de diciembre del
2014y,



NOTA6-  CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Los saldos por cobrar y pagar de corto y largo plazo a accionistas y compaiiias
relacionadas (Accionistas y administracion comun) al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
USs USs
CUENTAS POR COBRAR
Compaiiia relacionada
Alkavat Cia. Lida. 383.112 -
Solpacific S.A. 687.982 405.453
Campo Bello Cia. Lida. 189.933 115.030
Flores de Napoles 42,746 25331
Quito Flores 355.670 -
Total cuentas por cobrar 1.659.443 (1) 545.814
CUENTAS POR PAGAR
Compaiiia relacionada
Alkavat Cia. Ltda. - 300958
- 300.958
Socios
Aldberto Cantillana R. 390.884 (2) 923.741
‘Total socios largo plazo 390.884 923.741

(1)  Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, sobre los cuales no
se han establecido plazos de cobro ni intereses.

(2)  Préstamos recibidos del accionista para financiamiento de capital de trabajo, sobre
el cual no se ha definido techas de pago, ni intereses.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de ddlares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares, dichos sujetos pasivos deberan presentar adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTLES

hmpuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden:



NOTA 7~ ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacién)

2015 201
USS Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (IVAY (1) 120.845 318310
Retenciones IVA 27.244 23.610
148.08¢9 341.920
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la renta 669 19.843
Retenciones de [VA 10.652 1.820
Retenciones en la fuente 5.897 4.140
17.218 25.809

(1)  Corresponde al Impucsto al Valor Agregado pagado por la compaitia en la compra
de algunos de sus insumos. La compaiiia realizard cl correspondiente tramite de

presentacion de devolucion del Impuesto al Valor Agregado durante en el afio
2010,

Al 31 de diciembre del 2015 se prescenta en siguiente movimiento:

Saldo ai 31
Saldoal 1 de
de encro Pagos o Pevohuciones diciembre
2015 Incrementos Disminuciones de IVA 2015
Uss uss Uss USs Uss
Crédito tributario 318310 G8.144 (15.362) (250.247) 120.845

NOTA § - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

2015 2014

USS$ USS
Santiago Teran (1) 153.900 153.900
QOtros menores 2780 1.695

156.680 155.595

(1) Corresponde a valores entregados por la compafifa, sobre los cuales no se han
establecido plazos de cobro ni intereses.



NOTA 9 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014

58 Uss
Insumos agricolas 20.744 14,589
Material de empague 22.489 29.898
Material pldstico e invernaderos 14.704 15.862
Materiales de mantenimiento 5.007 5.051
Otros menores 1.498 1.044
64.442 66.444

NOTA 16-  PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de las propicdades y equipos durante los afios
2014 y 2015:

Salite af 31 Saldo al 31
Saido al_1 de de
de enero diciembre diciembre Vida 1til
del 2014 Adiciones Baijas del 2014 Adiciones Bajas det 2015 afos
Terrenao (1) 472,500 - - 472,500 - - 472500
Instafaciones 614,246 T2.668 - 686.914 - {330.000) 356.914 30
Invernaderos 570.598 - - 570,598 - (34.181) 486417 4-10y 350
Magquinaria y Equipo 220357 14.333 (913) 234275 - {4.326) 229.949 Sy 10
Eguipo Electrénico 4.676 9.388 - 14064 396 (1.138) 13.322 20
Muebles y Enseres 4,543 - - 4.543 - - 4.543 10
Vehiculos - - - - 19.882 - 19,882
1.886.920 956.83¢ {915} 1.982.894 20278 (419.645) 1.5383.527
Depreciacidn Acumulada (136.803) (1405t 1) 915 296.401) (140.98H 132345 (285.040
1.730.115 {43.622) - 1.686.493 (120.706) (267.300) 1.298 487
Canstrucciones en curso - 42219 - 42219 - (42.219) -
730115 {1.403) - 1.728.712 (120.706)  (309.519) 1.298.487

(1) Al 31 de diciembre del 2015, los terrenos de la compaiiia se encuentran garantizando
el FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA CANTILLANA-LAAD. (véase
nota 16).

NOTA11-  ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacion se presenta el movimiento de los activos biolégicos durante los afios

2014 y 2015:



NOTA 11 - ACTIVOS BIOLOGICOS
{Continuacion)
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Saldo at
Saldo ol 1 3t De
Be encto dicicmbre
del 2014 Adiciones Bajas Del 24 Adigiones  Traspasos
LSS LSS L5 s LSS LSS
Plantaciones Productivas T42.529 - (93.960) 648.569 227.265
Pantaciongs en Proceso 102,547 120642 - 232.180 34619 (227.265)
84576 120642 (93.960) 880.758 54,649 .

Amortizacion Acumulada  (313.263)  (189.124) 93.960  (408.427)

531813 {59.482) - 472331

{144.700)

(90.058)

Saldo at

3B

Reclasificaciones Bajas Del 20135
uss LSS Us

- (346.218)  520.616
(16.586)  {33.850) 9.137

{16.586)  (3B0.068) 538.753
- 291547 (261.580)

(16.586) (88320 277173

(1) Los activos biologicos de Valthomig S.A., corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones sc encuentran ubicadas en la Panamericana Norte, Via Tabacundo-
Cajas, provincia de Pichincha, cantén Pedro Moncayo, parroquia Tabacundo en una
extension total de 10,87 hectareas productivas.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, ¢l volumen de tallos producidos fue de 11.290.530

y 9.619.530 respectivamente.

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos exportados fue de 10.445.012

v 8.979.012 respectivamente.

NOTA 12-  OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

El saldo de obligaciones bancarias a corto plazo al 31 de diciembre del 2015 por USS
1.200.000, comprenden créditos obtenidos del Banco LAAD AMERICAS N.V., con
vencimientos al 31 de marzo del 2018, 31 de enero del 2018 y 22 de mayo del 2018 por
US$ 430.000 y USS 770.000 respectivamente, estos préstamos estan garaniizados por un
fideicomiso mercantil, mediante una escritura de cesion de derechos. (Véase nota 16).

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente cs el movimiento de las provisiones cfectuadas por la compaiiia durante ¢l afto

2015:
enero 2014 incremento
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 364.039 1.525.970
Provision para cuentas incobrables §77.055 77727
Largo plazo
Reserva para jubilacion patronal 3.325 19.364
Reserva para desahucio 8.558 14.966
Total targo plazo 34.330

Saido al 31 de
Pagosv/o diciembre del

Utilizaciones 2014
(1.677.621} 212.388
{39.913) 214,869
- 72.889
(1.998) 21.526

Vida

Gl

ains
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NOTA 13-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES
(Continuacion)

1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, y
aportes al {ESS.

NOTA 14- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por o menos veinte afios
de trabajo con elios. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segln se indica en ¢l estudio actuarial realizado por Actuaria Consultores Cia. Lida.. el
método utilizado ¢s el denominado “prospectivo™ y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado v demds pardmetros cstablecidos en el Codigo de Trabajo y en
el contrato colectivo la tasa conmutacion actuarial del afic 2015 y 2014 fue del 6,31% v
6.54% anual respectivamente.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiifa, los que cubren a todos

los empleados ¢l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

201 201
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 72.889 53.523
Total segin estudio actuarial 72.889 53.525

NOTA 15-  BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes, se establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, e igual boniticacion se pagara en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes. La provisidn para esta
contingencia cs constituida con cargo a los resultados del ejercicio, cn base a un estudio
actuarial, practicado por un profesional independicnte.

Segiin se mdica cn el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas ¢s decir las tablas de mortalidad, invalidez y ccsantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Valthomig S.A
con su propia estadistica

NOTA 16 - FIDEICOMISO MERCANTIL DIz GARANTIA

Mediante escritura piiblica celebrada el 18 dc septiembre del 2007, se constituyo el
Fideicomiso Mercantit denominado “FIDEICOMISO MERCANTIL FOMA-LAAD” E}
patrimonio autonomo del mencionado fideicomiso se constituyd inicialmente con: 1) Lote
de terreno de una superficie de DOS HECTAREAS (2 Has), 2) Lote de lerreno de una

e m e LT L L /MU T ACTER S TRT TR IO ST TN T TR et g Ty . s e



NOTA 16-  FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA
(Continuacion)

3) Lote de terreno de una superficic de OCHO PUNTO CUARENTA Y NUEVE
HECTAREAS (8,49 Has), 4) Lote de terreno de wna superficie de DIEZ HECTAREAS
(10 Has), ubicados en la Parroquia Tupigachi, canton Pedro Moncayo, Provincia de
Pichincha; y. los bienes muebles que constan el avaltio.

Mediante escritura piblica celebrada el {1 de diciembre del 2010, queda legalmente inscrita
en el Registro de la Propiedad del canton Pedro Moncayo ¢l 18 de mayo del 2011, LAAD
AMERICAS N.V., se cedieron la totalidad de los derechos fiduciarios de beneficiario a
favor del sefior Onofre Alberto Cantillana Rojas; a_su vez. se reformo_integralmente ¢l
Fideicomiso  FOMA-LAAD. cambiando su denominacion  por  FIDEICOMISO
MERCANTIL DE GARANTIA CANTILLANA-LAAD.

El sefior Onofre Alberto Cantillana Roas cede y transfiere a favor de la CESIONARIA la
compafifa Valthomig S.A., la totalidad de los DERECHOS FIDUCIARIOS que les
corresponde en el FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA CANTILLANA-
LAAD, fincados sobre INMUEBLES; asi como los bienes muebles como son
construcciones, invernaderos, plantaciones de flores, cuarto {tio, equipo de riego, bienes
muebles, maquinarias y equipos, aportados a la Constitucion del Fideicomiso.

A continuacidn se incluye el balance del FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA
CANTILLANA-LAAD", al 31 de diciembre del 2013, ¢l mismo que no ha sido auditado:

VALOR
Uss

Activos
Activos biologicos 0945172
Terrenos 442,500
Edificaciones 765.299
Equipos y sistemas de tiego 119.854
Cuartos de refrigeracion 33.371
Mobiliario y equipo 13.622
Equipo de fumigacion 3.082
Sistemna eléctrico 24.977
Total Activos (1) 2.348.477

H Activos que fueron registrados en base a un avaltio determinado por la compafiia
Avalsec Cia. Ltda.

NOTA 17-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta representado
por 800 acciones de valor nominal de US § 1,00 cada una.

La utilidad neta por accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la compaiifa sobre el nlunero de acciones ordinarias.



NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compania debe apropiar por lo menos ¢l 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. Esta reserva puede ser wtilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Los ajustes provenientes_de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” completas . v que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo gjercicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de ta adopcion por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NITF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2015 de US$S 9.006.

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacidn se presenta la determinacidon de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por ¢l afto 2015 y 2014:

2815 2014
Participacion [mpucsto Participacion Impuesto
de a la de als
Trabajadores  Renta Trabajadores  Renta
(Pérdida) Utilidad antes de
participacion a trabajadores (22.044)  {(22.044) 192.822  192.822
15% en participacion trabajadores - - 28.923  (28.923)
Mas — Gastos no deducibles 178.887 1) 70.791
Menos — Ingresos exentos
{enajenacion ocasional de inmuebles) (151.413)
Base para impuesto a la renta 5.430 234.690

........................

Impuesto a Ia Renta 22% Li9s 51.632



NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1)} Durante el afio 20135, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos
ne sustentados con documentos establecidos por el Reglamento de Comprobantes
de Venta y Retencidon y Docunentos Complementarios por US$ 41.284,
provision para jubilacion patronal por US$ 19.363, impuestos y gravamenes por
USS 22.922, costos y gastos relacionados con la comision con la generacion de
rentas exentas por USS 21.057, provisién de incobrables por US$ 74.260,
comisiones por exportaciones que exceden el limite establecido por US$ 47.697.

NOTA 22 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2015 2014

USS USs
Exportaciones 3.179.768  3.237.125
Ventas locales 52.626 17.229

Descuentos y Devolucion en ventas  (33.626)  (57.900)

3.178.768  3.196.454

NOTA 23 - COSTO DE VENTAS

El Costo de Venias por el afio 2015 y 2014 sc encuentra distribuido principalmente de los
siguientes rubros:

2015 2014
1S3 Uss
Mano de Obra 1.128.809 1.059.832
Materia Prima 296.338 326.322
Costos Indirectos 965.332 765.630
Depreciaciones 139.678 140.513
Amortizaciones 165.281 189.124
Total 2.695.43% 2.481.421%

NOTA 24 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 24- GASTOS DE ADMINISTRACION

{Continuacion)

2815 2014

USs Uss
Sueldos y beneficios sociales 320.838 297.999
Jubilacién patronal 19.364 -
Honorarios profesionales 26.327 21.708
linpuestos y contribuciones 45.113 14.896
Mantenimiento y
Reparaciones 4.648 9.015
Salario Digno - 2.349
Transpories 3.740 2,137
Seguras y reaseguros 331 361
Promocidn y publicidad - 48
Otros gastos 42,415 14.941

462,776 363.454

NOTA25- GASTOS DE VENTA

L.os gastos de venta por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2015 2014

USS USs
Sueldos y heneficios sociales 69.315 37.285
Honorarios profesionales , 9.008 7.480
Transporte y Fletes 44 877 44.326
Otros 79.133 618

202.333 89.709

NOTA 26- BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1} Ley de Reforma al Régimen Tributario, establecio una rebaja del 10% en la tarifa del
impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en ¢l pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdémico en que se produzean y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
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NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacion)

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, v
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre v cuando este
personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

3} En el mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de

4

6)

7)

Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades calculados
después del pago de Impuesto a la Renta distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras  residentes el Ecuador, a favor dec otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,
o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, no habra retencién ni pago
adicional del Impuesio a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien
los percibe, debiendo por tanto efectuarse 1a correspondiente retencién en la fuente
por parte de quien los distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econdmicas, entre los principales aspectos
tenemos el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 14 de noviembre del 2013, se publicd la Resolucidn, por parte del Comité de
Comercio Exterior “COMEX™, en la cual dicho organismo, decidié aprobar la
nomina de los productos, beneficiarios y porcentajes que se aplicardn para la
concesion de los Certificados de Abono Tributario, por efecto de una desmejora en
el nivel de aceeso al mercado de Estados Unidos de América. En dicha resolucién se
establece que Valthomig S.A., es acrcedora del 6,8% para la concesién de
certificados de abono tributario.

Mediante Decreto Ejecutive No. 645 del 2015 se determina que el sector floricultor
desde el afio 2014 se encuentra atravesando por una situacion critica debido a la caida
del nivel de exportaciones, la devaluacion del rublo y el euro, las sanciones
economicas impuestas por la Union Europea a Rusia, y la pérdida de competitividad
frente a los paises como Kenia v Colombia. lo gue ha ocasionado que la flor
ecuatoriana sea sustituida por otras provenientes de los citados paises; que la demanda
en el mercado ruso ha reducido su poder adquisitivo y que ha mermado sus pagos
generando en ¢l sector un nivel de cartera vencida del 30% de las exportaciones, y que
se estima que para ¢l afio 2015 que las pérdidas totales en exportaciones alcance
aproximadamente del 13%, es decir cerca de 100 millones de doélares: por lo que
decreta en su articulo 1.- Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del anticipo al
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector productor ¥
exportador de flores.

El 6 de abril del 2013, se publico el Registro Oficial No. 473 por parte del Comité de
Comercio Exterior, en el cual dicho organismo establecié que los exportadores de
productos definidos conforme el anexo establecido en la resolucion del registro oficial,
podran obtener la devolucion condicionada de tributes mediante ¢t procedimiento
simplificado (Drawback) por el valor o porcentaie establecido en mismo anexo (5%).



NOTA 24 -  GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacion)

Vaithomig S.A., ha recibido ingresos por concepto de devolucidn simplificada de
tributos (Drawback) por un valor de US$ 22.708.

NOTA27- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones economicas de los tltimos afios en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2015,
y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el afio 2016. Este
deterioro reflejado, fundomentalmente en la reduccion de las tasas de crecimiento
econdmico del pais, Hlegando a tasas negativas en los (iltimos trimestres del afio 2015 ¥
con expectativas igualmente negativas para el ano 2016, la reduccidn sustancial del precio
de venta del petréleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion del precio
de venta de las exportaciones no petroleras ecuatorianas, debido a la reduccion de la
demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener financiamiento
externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Estado Ecuatoriano, principal motor
de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado por el Gobierno, ha afectado
{uertemente la capacidad productiva de los principales scctores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasioné que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimicnto de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos extraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petroleo y la emisién de documentos (bonos ¢ pagarés) para pagar valores
adeudados a contratistas por obras efectuadas para el Gobierno, y a Municipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley para ¢l manejo v desarrollo de dichas instituciones.

A su vez, ¢l sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento a
la empresa privada. Actualimente las autoridades del Gobicrno se encuentran adelantando
las gestiones con paises ¢ instituciones de crédito internacionales, para obtencr el
financiamiento requerido para cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacion para el afio 20106, y obtener un flujo positivo de divisas, que le
permita corregir los desequilibrios macroecondmicos y distorsiones microeconénicas

actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el resultado de dichas
gestiones.

NOTA 28 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar ta marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus cstados
financieros.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en abril 12 del 2016 y serédn presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compariia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



