ACEVEDD & ASQCIADOS A

ALDITORIA EXNTERNA

{NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 29 de abril del 2019
A los Accionistas de VAL THOMIG 5A.

Informe sobre 1a auditeria de bos cstados financieros
Onpinidn

Hemos auditade los estados financicros de VALTIHOMIG 5.A., que compranden los
sstados de sitpacién financiera al 31 de diciembre del 2018, los correspondientes
estadns de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por
ios afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas
¥ otras nolas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razondblemente en todos
los aspectos imporiantes, fa situacion financiera de VALTHOMIG S.A., al 31 de
diciembro del 2018, ast comeo los resuitades integrales de sus operaciones, de cambios en
el palrimonio y sus flujos de efectivo por fos afios (erminados en esas fechas, de
conformidad ¢on las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

Fundamente de la opinidn

Hemos Hevado & cabo nuestra auditorda de eonformidad con las Normas Internacionates de
Auditoria (NTA), Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccién Responsabilidades del auditot en relacion con [a auditoria de
los estados [inancigros de nuestre informe. Somos independientes de la Compafila de
conformidad con los tequenmicntos de ética aplicables 4 nuestra auditoria: de Tos estados
financieros de acuerdo & Nomnas Indernacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de dtica de conformidad con esos requerimientos, Cousiderames

que [ evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adetuads para nuestra opinide.

Responsahilidad de ta Administracion de In Compaiin en relacidn con los estidos
financieros

La administracitn de la cotipafiia £3 responsable de I preparacidn y presentacion fiel de
los estudos financicros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que Ia
direcoidn considera necesario para permitiy {a preparacidn de estados fmancicros Hibres de
incorrecoidn matertal, debida a fravde o error.

En la preparacion de los eslagdos financieros, la direcoidn es responsable de la valoracidn
de la capacidad de Ta Sociedad de continuar como empresa en funcionamicnto, revelando,
seglin comesponda, las cucstiones relacionsdas con la. Empresa en funcionamiento y
utilizando el principic coniable de empresa en fuhéionamiento excepto si Ia direccion tiene
infencion de liqudar 1a socicdad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra
alternativa realista.
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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de I Admlmstl acidn de Jn Compafila ea relacidn con los estados
finpucieros
(Cuntinuacién)

Laos responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del procese
de informacidn financier de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoriz de los estados financieros

Nugstros objetivos son.obtener una seguridad razonable de que los estados financigros-en
50 conjunto esiin libres de incorreccion materinl, debida a fraude o ewror, y emilir un
informe de auditoria qué contigna nusstra-opinidn.

Seguridad razonable es un alto prado de seguridad pero no garantiza que una auditorls
realizada de conformidad con las Nonnas Intersacionales de Auditoda (NIA) siempre
delecte una incorreccion matenal cuando existe. Las incorécciongs pueden deberse a
fraude o error ¥ se consideran materiales st individualmente ¢ de forma agegada, 'puede
preverse razonablemente gue inl]uyan en:las decisiones econdmicas que fos usuarios
toman basdncose en los estadgs financieros.

Como pare de una auditorfa de ct:rnl“nnﬁidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio

profesional y mantenemos una actilud de esceplicismo profesionsl durarde toda .

auditorla. También:

— Identificamos v valoruhos los fiesgos de incorpeccion material en los estades
financieros, debida a fraude o erior, discfamios. y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos rjesgos y obienemos evidencis de auditorfa
suficienie y adecuada para proporcionar una base para nuestra opition. El desgo de.no
detectar una incorreccion material debide a fraude es mas elevado que en el casp do
una -incorreceion debidy a error, ya que el frande puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones ‘deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o
elusidn del coateol ittems,

—  Oblenemos conocimientes del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefior  procedimientos- de awditorfa ghe scan adecuados en fupcidn de las

circuynstancias, y no ¢on la finalidad tle expresar una opinitn sobre Ja eficacia del
conteal nfernd dela cmnjmnm.

~  Evaluamos la adecuacmn de las pohtmus Cﬂntﬂh]ﬂh aplicadas ¥ la razenabilidad de las
estimaciongs contables y. Ta correspondiente informacion revelada por'la direccidn,

=~ Concluimes sobre lo ndr;cuadq de uli]iz:ar, por parte delos Administradores, la base
contzble de empresa ep funcionamignio y, basindonos en la evidensia de una
auditorfa  oblenida, concluimos sobig la existencia, o no, de una incertidumbre



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Anditor ¢n rvélacidn con Ia auditoria de los csiados fingacieres
{(Continecion)

haterial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
sighilicativas sobre la capacidad de 1a compofila para continuar comeo empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre maerial, se nos requiers
[lamar fa atencidn en nuestio informe de auditoria sobwe la corespondiente
informacidn revelada en Jos cstados financieras o, si dichas revelaciones no son
ndecuadas, que exprosemos una opinion moedilicada. Muestras conclusiones s basan
en la evidencia abtenide hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embarpo,
hechos o condiciones futuros pucden ser causa de que fa compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento, '

Comunicamos a los responsables del gobiemo de Ta entidad en reélacicn con, entre otras
cuestiones, el aleance y e moemento de realizacion de fa anditora, planificados y los
hallazgos significativos de la auditorin, asi como cualguicr déficiencia significativa del
control interne que identificamos en el transcursa de la anditoria.

Informe sobre ofros:requisitos legales y rormativoesy

Nuestra opinién sehre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de o Compafiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emife por separado.
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L%’%VALTHOMIG

VALTHOMIG §.A.

ESTADO DE SITUACION FIN&NCIEM
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(BExpresados on dolares estadpunitenses)

Notus 2018 2017
ACTIVOS
Agtivo commients:
Cajay buneos E 801 141,245
Cueitus por eobrar:
Carentais ot CoDINE COTNEITITIES 5 VOTESET 2 TR
Conipaiiiag relacionadas ¥ acclonists: 6 {852,733 | L.GDY.1S0
Activos por impuéstos corrientes 7 CBLYTS 114.537
Anticipo o provegdotes 3 158260 138742
Oiras cuentas por cobrar : 0 2, 160 200.858.
Enmpleados _ ) ' 16,354 8.222

3128261 2,904,257

Menos: Belimacidn por (Iulr::rim-u 14 (190.035) {190,135)

Cuentas por cobrar, netas _ 2938226 2.714.227
Inveptarios 10 84.628 142,072
Totul activos corrientes ' 3,024,655 2.997.543
Propiedad v equipe, nelo ' 11 1617200 1 2.567.754
Plantas Produciogas ' 12 614:553 966,929
Empuestos Diferidos 21 100206 -

Total ' 6265614 6,512,275

Las notas adjuntas de la | a la 28 l’ﬂrmﬂh parte integral o los estadas financteros.

Dr. Alborto Cantillona
Gerente Genersl

Rusia E9-94 y Av. Bloy Ajfare * Teléfoun; 2442-772
: Outito - Ecuador



@VALTHOMiG

VALTHOMIG S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dalares catadounidenses)

Moty
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pusivo corriente:
Sobrepirds bangatrios
Porcidn Corrlents de Oblipaciones Bancarias o
larpa plazo i3
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar coméreinles
Compaiiias relacionadas y socios b
Pasivos por impuestos corrizntes 7
Antieipo cligntes
Olres cuentas por pagar
Toial cuenias por pagar
Prestaciones ¥ beneficios sociales 4
Total pasive corriente
Pasivos « largd plazo:
Ubdfigaciones Fitoncigms o favgo plazo 13
Socios £
Benelizios definidos par jubilacids patrenal 14y15
Beneficios dofinidos por desahueio 14vi5
Tmpuesta diferido H
Tolal pasivos
Patrimonio
Cupttal 1%
Reserva legh) 19
Resnltadoa acuniladog 2

‘Tatal patrimaonid, estada ndjunio

Tokal pasivos y patrimonio

\‘-"\
s B, Alberto Cantillans

Gerente General

2018 2017

81.617 .
787.673 610.18]
869.290 610181
691,411 593.505
100.687 1,054
9.138 68,061
230,187 20447
28,683 7,034
1,042,265 867,296
172,086 263383
200,842 1.740.860
2413418 113853
403,400 316.46 ]
182,481 186701
67.062 65,460

18.016 ;
SABL2I2 5623334
160,800 160,500
54,783 23.051
£99.819 725,04
1.085.402 508,897
6.266.614  £.532.226

=1

Rugia ED-94 y Av. Eloy Alfure * Teléfono: 2442-772

Onito - Ecundar




Lffé%? VALTHOMIG
VALTHOMIG 5.A. f

ESTADOS DE RESULT!&E:?DS INTEGRAL _ S
POR LOS ANOS TERMINADOS BN 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Bapresaros oo Ofbares esiadoomidenses)

Naips 2018 2007
Ingreso de actividades ordinarins 23 5785857 5813698
Coslo de ventag : a4 (4.676.280) (44023253
Etitidad brute eo veatss LIBSTT LALLA4S
Crastos de administracion 25 (304.505) (405,892}
Gnstos de veulas 20 (162511} : (201.118)
Wilidad operacional 443,502 B00,437
Ciros ingresos (exresns):
Interescs pagados (31382047 = (404.107)
Vorios, neto (22,5833 {Bd.607)
Utiliclad antes de participaci&u de joy
trabajadores ¢ fmpuesio a la renta §1.085 1,723
Pﬂ!‘ti;.':i_t}liui{ﬁtl dee l‘l‘hhﬂ_iildul‘ﬂ:f:: 2 {12.538) (45.258)
Impueste a la.renta ; 22 {F8.317) {25.233)
Tropuesto @ la renta difevide’ 2l 17,166 -
Resultndo integral del ejureicio 27.446 161.232
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Clanancin {Pérdida) actuarial B3767 {41:000)
Superavil por revaluncidh agiivos 67.070 -
Total Resulindo integrst dof efuvcicio PIR0T - 126,182
Accimes srdinarias : .
Dhilidad por gecidn{UUSE) 1,11 0,75
Mimero e acciones 160,80} L. 8O0

l.as notas adjuntas de la 1 a la 28 forman parie integral de los estados tingaejesos.,

e

D, Albarto Cantillans
Gerente General

Rusis £9-91 y Av. Blay Alfare * Teléfond: 2442-772

Quito «:Ecugdor



@VALTHOMIG

VALTHOMIGS.A,

ESTADQS DE CAMBIOS BN EL PATRIMONIO
POR LGOS ANGS TERMINADOS AL 31 TE DICIEMERE DEL 2613
{Expresarios.en ddlares estadounidenses)

Salde at 1 de enere del 2017
Incraments de Capital
Aprapiacién de Reservii Legal
Besvllado Integral del ejercicio
Saldn a1 31 de diclemlre del 2087
Ajustes Afios Anleriorss
Aprapiacidn de Reserva Lepal
Resltade Tnlegral del gjereicio

Saldro al 31 de delembre del 2013

Coapltal

Reservn

Sugerite  Legal

Beyultadog Acumulpdos

Diroyg

Adppeiin
N

Resulladas  HResultidos

primcr

Acimuladns  Integrales

Ve Total

KOO 6,928 768224 21804 (NG TER.TSG
160,000 (160.000) - -
. 16.123 {(6.123) - .
- 161232 (41.090) 120,142
160.800 2105 753343 (190286)  (0.008)  G05.802
{1.782) - (1.742)
. 1.732 (1.732) - -
- - 37446 150,846 i i78.292
160,800 24,783 797.265 131560 (9.006) 1.085.407

Las notas adiuates de 12 1 a 1a 28 Torman parte integral de log estados [iriancieros.

D, Alberio Caniillana

Cerente General

Rusia E9-94 y Av, Eloy Alfaro * Teléfonor 2442-772

Quitg - Ecuailiy




@VALTHOMI@

VALTHOMIG 8.4,

ESTADOS DE FLUIO DE JZFECTIVD
POR LOY ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL “?'IJIE
(Expresados en ddlares estadounidenses)

. 2018 27
Fluje de Efective por getividodes de operseidn:
Clazes ria tobiws por nmi’viﬂindus e operacion;
Coliros-procedentes dolas vcntﬂs de bienesy presentscion de
servicios 5.493.638 5.537.887
Clnges de pugos por ﬂﬂtl\-‘lf'ﬁl{]l.-b de-operacion: {4.983.222) (4.750.083)
{Mras partidas de efectiva 110419 (183467
Efective toto provisto {utlhzndn} pot ﬂr.:tmdudes de :
operacion : 620,835  604.342
Flujo de efeclivo por-actividades de inversidn:
Adquigiciones de propicdades y equipo (104,219} {1.332,265)
Adiciones de Active biolégico (105.986) (1,224.947)

Efeclivo neto {ulilizado) provisio en sclividades de iiwersion  (210,205) (2.557.212)

Ajustes Afios Anteriores | (1.782) -
Incremente obligaciones baricarias largo plazo (522042}  1.224.1%9
(Disminucitn} de alligaciones con socios . {107.971)  (38.427)
(Disminucidn} Ineremento de sobregivos bancaiios 81417

Efectivo nelo provisto por ucflixiidades de tiganciamienty '(551 b78)  1.185.762
Ineremento (Disminucién) neta del efectivo {14[3 448)  (767.108)
Efectivo ol inigio del aflo F41.244 o08.357

Efectiva of final delafic 801. 141,240

Dr. Alberto Cantilinoy.
Gerente General -

Rusia E9-44'y Ay, Bloy A.I;faru # Telétono: 2442-772
Quito - Ecuadon



{%L%L) YALTHOMIG

VALTHOMIG S.A.

ESTATOS DE TLUID DE EFLCTIVO

POR LOS ANOS TERMINADROS EN 31 DEDICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{Continupeidn}

Znig 2017
Elujo de efectivo por actividades de operacidn:
Resultado integral dzl ejercicio del nfio [78.292 130142
Ajustes que concilian el resnlindo intepral con el éfectivo
neta (ntifizado) previste por actividades de operneldn:
Depreciacion de propiedades y squipos 94,476 38.941
Ainartizacidn de ashivos biolbgicos 434 991 044,051
Bajis de active fijo ¥ bialdgico 606065 (4.614
Provisidn jubilicidn patronal y desahucio 104 B&T 102.012
Otros resubiados integrales (176,724} -
Cambios en aotivos ¥ pasives de operaciones: _
{Incremente} en cuentas por cobit {224.004)  (325.381)
Pisminucidn (Ineremento) en fnventarivs 56,444 {§2.930;
Incremente en cuentas por pagar 181.9%70 242,360
(Disminucidn) [neremeats en boneficios sociales (41.007) 2.043
Uso de la provigidn de desalhucio {16.738) {11.5303
{Increimento} en activos por impuestos diferidos {10.200) -
Incremento en pagivos por inymestos difetidos 18.919 -
Total de ajustes al resultado integral 442,543 434.200
Efectivo neto provisto (ulilizado) por actividades de operacidn 620,835 a04.34%

L —

Las notas adjuntas de |a 1 a la 28 formm parfe intzgral de los estatlos finaneicros.

Dir. Alberio Cantiliana
Gerente General

Rusia £9-04 ¥ Ay. Eloy Alfaro * Teléfono: 2442-772
Quito - Beuador







