ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

12 de abril del 2016
A los Accionistas de VAL THOMIG S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado Jos estados de situacion financiera adjuntos de VALTHOMIG S.A., al 31
de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ia Gerencia de la Compaiifa por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas lnternacionales de informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener cl control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabitidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichias normas requicren que cumplamos con tequisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estin libres de representacidn errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o ervor. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢} fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la sitwacion financiera de VALTHOMIG S.A., al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, y el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio
¥ sus flyjos de cfectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

Tal como se indica en la Nota 27 a los estados financieros, las condiciones econdmicas del
pais han sufrido fuertes deterioros en los (ltimos afios, lo cual ha afectado
considerablemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais. A la fecha
de nuestro informe se encuentran en proceso varias medidas tomadas por el Gobierno,
tendientes a recuperar un flujo positivo de fondos en divisas, necesaric para la
recuperacion de la capacidad productiva del pais y le permita corregir los desequilibrios
macroecondmicos vy distorsiones microecondmicas actuales. No es posible en la
actualidad, establecer las consecuencias de las situaciones indicadas y sus efectos sobre la
posicién financiera y los resultados de operacién futuros de la compafiia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en consideracion estas circunstancias.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nugestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 20135, se emite por separado.
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