SM-ECUAEDUCACION S.A. ANTES (SMECUAEDICIONES S.A)
Molas a los Estados Financieros

Por log afios terminados al 31 de diciembre de 201§ y 2017

NOTA 1 - OPERACIONES

SM-ECUAEDUCACION 5.A antes (SMECUAEDICIONES S.A) fue constituida el 06 de agosto de
2008, mediante esoritura publica otorgada por el Motario Yigésimeo Cuarto del Distrito Metropolitana de
- Quila & inscrita en el Registro Mercantil & 08 de agosto de 2005 con No. 3403; bajo la denominacion
social de SM-ECUAEDUCACION S A antes {SMECUAEDICIONES S.A); con fecha 11 de julic de
201E y medianie escrifura publica clorgada por € Netaro Vigésimo Oclavo dael Canldn Quile; ta
compaa cambis sp denominaside zocial 3 SM-ECUAEDUCACHON S.A. antes {(SMECUAEDICIONES
S.A ¥ reformd suS eskatubas. .

El ohiglo sooial principal de la compafila son las actividades de edicion, coedicion, produccion,
comercializacian, vanta, distibucion, exporiacion & imparacidn de caracter cientifico y cullural de {oda
clase de libros, folletas, imoresths, revistas o periddicos preseniados en soporte grafico, elecirdnico o
digital.

APRORBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sida emitides con ia auiﬁr'izac.l'dn dal Gergrite
Genetal de la Compania, la agminiskacion prevé que la Junia General de Socios aprobard las estados
financieros sin modificacionas.

NOTA 7 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

al Declaracion dg cumplimignio

La Compafiia prepara sus estados financierss d& acuerde l::un ias Nurmas Internacionales de
Infonﬁacmm Fmanclera (MHFY, '

La preparacign de los prﬂsentes esiados financiergs en conformidad con NI requiste que ta
Administracian realice clertas estimagiones y establezca algunos supuesias inherenies a la
Sclividad scondmics de s entidad, con el propdsio da determinar 2 valvacion y presentacion
de algunas partidas que forman parle de los estados financierss. En opinidn de la
Adminisiracitn, tales eslimacionss y supuesios esluvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion dispanible al momento, ios cuales podrian legar a difenr de sus efectos finales.

A continuacidn, se descritna i85 principales politicas conlzbles adopladas an Ja preparacion
de estos eslados financiergs. Tal come o requiers la MITF 1, eslas politicas han sido dedinidas
en (uneidn de Jas NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas d& manara uniforme a
totios los perlodos que s& prasenian.

3} Bases de preparacicn |

Los edlades financieros de SM-ECUAEDUCACION 5.4, anies (SMECUAEDICIONES 5.4.)
Comprende |os estados de situacidn linanciers al 31 de diciembre del 2018, los eslados de
resultado ivlegral, los estados de cambios en gl patrimonio y de flujos de efective por los afas
terminados el 31 de diciemhbre del 2015, Estos esladas financieros han sido preparadas de
acuerdo oA Normas Interna{:mnaies tfe bnformacian F1nanclara {NIIF}

c) Nuauns pronunciamientng ::Dnta bles

A la fgcha de emision de estos esladas linanciergs, se han publicada enmiendas, majorase
iferpretacionss a las normas exislentes que ne han enirado en vigencia vy que la Cumpanla
hi ha adopiatda con anticipacian. :

Eslag son de aplicacidn obligatoria en la preparacitn de ios estados financieres de |a
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SM- EGUAEDUCACIGN S A AMTES (SMECUAEDICIONES B A
- MNotas a los Eslados Financiergs

F*ur fos afios lerminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Campatiia a partr de 185 lechas indicédas a continuacidn:

Aplicaclon
Norma Tema obligatoria para
ejercicios iniciados
e ettt i OSSOSO - ..LL | 2SO
MNIC 28 Aclaracion sobre el regisiro alargo mazc de una inversian 1 de enero 2018
que no estd aplicando e valgr patrimonial proporcional.
MIIF 16 Publicacidn de ia norna “ﬁ.rrendarmentu% esta norma 1 de enero 2019
reamplazara & la NIC 17, .
Enpmienda a la NIF 9 relacignada con ias- _
MIF 8 compengaciones negativas de cieras cundlcmnes de 1 deenero 2018
pagos adelantados.
Interpretacion gue charfica el recanocimiento v mediclﬁn
CIMIE 23 de las incefidumbres Sobre cieHos Walamientos de  1.de enero 2019
: impuesto @ ka renta.
MIF 17 Marma que repmpliazard a ia NIIF 4 “Conlrata de 1 de energ 2021
: seqUrDs". _ .
d}  Renistros contables v unidad manetaria
Los estados financieras y o8 fegisteos conmtables de la Compania e presenlan en Dolares de
los Estados Unidos de americy, la maneda oficial adopiads pur la Republica del Ecuador a
pamr de mairzg ge 2000
8) Efectivo ¥ eguwalentag del efectivo
La Compafiia para proposilos de presentacidn del esiado de fivjos de efective, considera
wome efectivo ¥ equivalentes del efeclive 2 los saldos en caja v baheos v las inversiones de
aliz liguidez con vencimienlo original de tres meses o menos que soh inmediatamente
copverlibles. Los sobregiroz bancarios son preaentados COMS pasivas correntes en af estado
de situacion financiera.
fi  Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobiar clentes, &5 cusles generalmente liznen 30 dlas de piazo. son
reconocidat al monto original de emisitn de la faciura, luego zan medidas al valor razonalble,
_ulilizande el metgdo de !a lasa de interés elecliva, menos cualquier delenarp. El ingreso por
inleresas (incluyende los int&rases impliaitos} se reconote como ingresps vy se calculan
‘utilizando I2 tasa de interds electiva.
':Las cuentas par eobrar clientes y ofras cuenids por cobrar ¢ clasifican en activbs conientes,
.eXcapto los vencimienios superiores a 12 meses desde 1a fecha del &slado de s:luacmn
-finaneiara, que se clasifican comg activos no corvienlss,
g) Inventarios

_Los inventarios de almacén & regislran al costo de adquisicidn y estan valvagos por ef
- método pramedio ponderado, €l cual no excede &l valor neto reslizable,

El valor news realizatle reprasenda &l precia de vents estimado manbs lodos los cosios de
. distribucion y cornermahzamtm necesanos para la venia,

“El muentarm en lransllo 58 cuntabmza al valor de los costos ln.curndus
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SM- EGUAEDUCACIDN S B ANTES (SMECUAEDICIONES 5.A.3
' Motas a los Eslados Financlercs

Por los anus terrmnadns al 31 de diclembire die 2018 y 2017
{Expraszadas en dilares de Ios Estados Unidos de América)

Cuentas por pagar proveadands v Girds cuentas aAnar

Las cuenlas por pagar proveedores i oivas suentas por pagar Son pasivos {inancierns cuyos
pagas e derivan de facturas & valores preesiabiecidos.

las cuenias por pagar praveedores y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrienies, excepto Tos vencimienios sugedores o 12 meses desde 12 fecha del estada de
siuacicn financiera, que se glasilican como pasivos no corrienies,

impuestos

El gaslo por wapuesio ala renia representa el impussio 2 Ia renta par pagar carnente, rmismo
que calula considerango fa utiidad grevable Jnbutaria) regisirada duranle el afg, La wlilidad
gravable difiere de ka ulitidad contable, debido a las paridas de ingresos o gasivs deducibles
y paridas as deducibles. {3 compaftia caicls el mpeesio corpents uilizando las tasas
fiscales aprobadas al linal de cada ejercicio econdmice.

Provisinnes

La companila reconace las provisiones cuande tiens una obligacion presante (ya sea legal o
implicita) como resulfads de un sucEse pasade, 5 probable que la Compafia lenga que
desprenderse de recurses que incarporen beneficios economicos, para cancelar |a obligacion,
y puede hacerse una estimacién fable del importe de 1s obligacion,

Elimporte reconocido como prowsidn debe ser 13 mejor estimacitin del desembolsa necesanio
para cancelar 1a obligacidn presentes, al final de cada periodn, tenlendg en cuenia 1os riesgos
y las inceridumbres carrespondientes. Cuandd se mide una provigidn usando el fluje de
elactive estimady para cancelar la obligacidn presema, su waldr en ibros representa el valor
presente de dicho flujo de efectiva,

Cuando s espera la recuperacidn de algures @ lpdes Jos beneficios econdmicos regiseridos
para cancelar una pProvision, 5 reconoce una cuenta por cobrar camo un activo sioes
virlualmente tierld gue ze recibirg e désembeolse y 2l valor de |a cuenia por cobrar puede ser
medida con fiabilidad.

Participacitn a trabajadores

La Campafla reconoce un pasivo y un gasto por ia paricipacian de los trabajadores en las
utilidades de ta Compadla. Csie baneficic s& calclla 2 Ja tass del 15% de las utilidades
tiquidas de atuerdo con dispasicianes legales, )

Reconccimientos de ingresos

Los;'ir'.gresns s calculan al valor razonable de la condrapresiacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el imporle estimade de cualguier descuento, bonificacign o rebaja
comerciat que la Compafia pueda plorgar.

Venia de bignes

Lo ingresos ordinarios procedentes de 1a venla de bienes deben ser reconocidos cuando =e
cumplen tedas ¥ cada una de lss siguientes condiciones;

la Compariia ha transleride 2! comprador los Aesgos ¥ veniajas, de tipo significative,
derivados de 18 propiedad dae los bienes,
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SM-ECUACDUCACION 5.A, ANTES ISMECUAEDICIONES S A. i
MNotas 2 los Estados Financiergs
Por los afios terminados 2) 31 de diciembre de 2018 y EI}‘IT

e Bl R e o e L Pt ot B e TR

. Ia_ Compafia ha conserva para sl ninguna implicacian én la gestion comrignie de los
bienes veadidos, en & grado wsualmente asociado con la propiedad, ni retiene e
control #fective sobre los mismos;

- elimporte de ks ingresos ordinarios pueda medirse con lizbilidad:

. sea probable gue ta Compania reciba o5 beneficios econdnucns asaciados con ko
tranzaccién; y

. los costos incurriides, o por incurrr, en relacién con la transaceion pueden ser medidos
con fiabiligad.

mj Costos y qastkgs

Los cosles y gasios se registran al coslo hislénco, bLos cosios y gaslos Se restnocen &
medida gue son incurridas, independienternente de la fecha en que se haya realizado af pago,
¥ SE registran en & perindo méas cercang en el que se conogen,

nl Compensacion de saldos y transacciones

Comg nomia General en los estados financieros no se compensan o aclivas y pasivas,
tampaoco los ingresos y gestos, salvo aquellos casos en los que 12 compenssecién Ses
requerida g permilida por alguna narma y esta presenlacmn sea €] reflejo de g esencia de iz
Erasegaccic.

Los ingresdsz y pastos con origen en lransagtiones que, contractuaimentz o por Una norma
legal, contemplan fa posibilidad de compensacitn y la Compania tieng fa intencion de liquidar
por gu imporie nete o de realizar el aclivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes,
sg prasenlan netos en resuitados,

o)  Reserva lzgal
La Ley de Compartiss de Iz Hepﬁb.ljca del Evuadeor requiere gque las sociedades andnimas
transfieran a rezerva legal un porcentaie na mencr al 10% de Ias utiidades anuales, hasia
igualar por lo menes 21 50% del capilal =ocial de |& compania.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los eslados financieros requiers que 12 gerencia reafice eslimacionas que afectan
las ciiras reporladas de activas, pasives, ingreses ¥ Qasios v ia exposicidn de sventos significativos en
las nolas a lps estades financieros, Las estimaciongs y juicios Son conlinuamente evaiuados y eslan
bazados e |2 experighcia histdniea y olros faciores, imduyende |z sxpeciativa de gvenlos luros que
g2 cige SOn razonabies bajo las acluales cirgunstancias. Los resullados acluales podrian diferir de

dichas estimaciones.

La gerencia considara qua s eslimacionas weluidas en los eslados fingndieres se efectuaron sobre
la base de sy mejor conacimiznio de los hechos relevantes y circunsiancias a la facha de preparacion
de los rrismas; s embargo, Ios reésullados fnales podran diferr de las esbimaciones incluidas en los

estadns financiergs.

La preparacion de los eslados financierss incluye o siguientes criterios y estimaciones sigriflcalivas
ulilizadas por la gerencia;

Esiimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La eslimacitn para cugntas incobrables de deudores comerciales s detenwinada por la gerencia ge
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SM-ECUAEDUCACION 5.4 ANTES [(SMECUAEDICIONES 5.A4.)
Notas a lag Egtadgs Financieros

Por 105 afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas eh dolares de los Estados Unidos de América)

la Compa®a, en base a utha evaluacmn de Ia anllguedad de Ins saldas por cobrar v la posibitidad de
recuperacion de los mismos,

Estimacidn para ihventarios de lenlc movimients, en mal estado y ohsoleto

La estimacién para inventarios de lento movimienta, en mal estado ¥ ohsolat es detarminads por 13
gerencia en base a un analisis de |2 antiglredad de las partidag,

Vida itil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de campute se registran al cosbo y s& deprecia en base ai métudo de
Ilea recia durante |a vida GHl estimada de dichos activas. Er squellos £3508 &0 los gue se puedan
detarminar que la vida Olll de los sclivos deberia disminuirse, se deprecia €l exceso entre el valor en
littes neto y el valor de recuperacion estimade, de acuerdo a la vida otil reslante revisada, Faclores
lales como lgs cambios en & usc planiicade de fos distivos aclives podrian hacer Que la vida Ot de
los ackivos se viera disminudiga. L.as eslimaciones se basan principalmente en las proyeccionas de usa
futuro de los aclivos.

Impuestos

Exislen incertidumbres ¢ respecie a 12 interprelacion de regulaciones iributarias complgjas, a los
cambios en las noinas tribularias ¥ &l monlo y la opariuenidad en gue se genera el resullado gravable
future, La Compafla calcula pravisiones, sabre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuentias defvadas d& \as inspecciones replizadas por parte de la autoridad iributaria. El importe
de gzas provisiones s& basa en varios lactores, {ales como 12 experiencia en inspecciones lribuiarias
anterores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las reguiaciones lribularias
realiradas por la Compatia y sus asesores Jegales. Esas diferencias de interprelacion pueden surgic
&n una gran variedad de cuesliongs, dependienda de |13s circunstancias y condicienes exislenles en
el lugar de domicilio de 1a Compafia.

Debide & que 13 Compafiia considerd remota la probabilidad de litigios de cardcter tribulario ¥
posteriores desembolsos coma cansesuencia de elio, no & ha reconocido ningln pasive contingenle
slgnificative relaticnado con impuestos.

Provisiones

Dehido a 1as incertitombres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el importe de
las provisiches, los desembeolsos reales pueden diferic de los |mpl::ries reconacidos c:nginalmente
sobre la base de las estimacmnes réalizadas.

La delerrminacidn de |3 cantidad & pravisionar estd bagada en la mejor estimacion de 1os desembolsos
gue seran hecesanas pagar por la comrespondienie obligacidn, tomando &n consideracitn lods ia
marmacidn disponibls a ia fecha del periods sobve el cual se infaema, incluyenda ta opinids de
expertas independienies tales comd asesores legales y consultores.
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M- EﬂUﬁEDUCAGfGN §.A. ANTES (SMECUAEDICIONES 5.A.)
: Notas a los Estados Financieros

Fﬁr fos aﬁr:m terrhinades 2l 31 de dliciombre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

g —— i b e et et o e g, B

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre las cuenlas por cobrar se comprenden:

_Diciembre 31, i
L 2017 ...
Us (Gslares)
ATEDUCA ClA. LTDA.  BE5.78Y 632,103
Ministero de Cullura ¥ Patrimanio _ 14,472 .
Cibras por cobrar - 397
378.259 632 500
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMPARNIAS RELACIONADAS
Aj 31 de diciembra las cuentas hnr cobrar compafias felacionadas s@ comprendsn:
Diciembra 31,
2018 2017

" US (Dolares)

Cradito olorgado a la compatiia ATEDLICA Cia. Lida.; vence el - 200,000
31 de: oclubre de 2018 v devenga inlereses calguladoes a fa

tasa del 5% anual
Credith olorgade a i companias ATEDUCA Cia. Uda., vence e 335.000 .

31 da julio de 2018 ¥ devenge intereses calculadaos & la
tasa del 5% anual

3.30.800 200000

NOTA § - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Oiciembre 3%,

L) S 2037
Us [Odlares)
irventano en pracess 113,606 216,580
113608 216,530
NOTA ? - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 e diciembre, {35 cusiias por pagar comprenden:
i Diciembre 31,
018 2017
U5 {Délarss)
Proveedores ocales 605.03% 520,771
Proveedores del exterior . T 2081 162,858
ED? 100 681 629
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SM-ECUAEDUCACION §.A. ANTES (SMECUAEDICIONES S.4.}
S _ Notas a los Estades Financieros
Por las afog terminados 3) 31 de diciembre de 2018 y 2017
A{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Froveedores iocales al 31 de diciemhre de 2018, es como gigue:

{espacio en blanca)

. Diciempre 31,

{us Ddolares)

lnprenta Con Bosco _ _ 459554
Ediecuatarial C A, §3.343
Impremnta Mariscal Cia. Ltda 55.513
Ateduca Cia. Lida. 18.487
Onras proveedares 8.04%5

_605.039

NOTA 8 — IMPUESTOS
(] Jaldos de impuestios por cobrar ¥ pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y por pagar por smpuesios se
formaban de |2 siguiente manera:

i Dicigmbre 34,
______ 2018 . 2017 L
Us (M&lares)
Far cobirar
Retenciones IR recibidas 45379 27454
Cradilo tributario VA S - e 12043
40,979 349.537
Por pagar . .
Impueste a la renta del perinde 105,810 (88.927)
Ofrés impuestos por pagar w.._...__._m,,?'_z:_zji ._MW_JE.EE_TL
' 138,054 - {113.778)

(b) Tasas de impuesio a la renta

La tasa del impuesio a la renia es del 25%, Mo pbstante, a partir det gjecicig feegt 2048, e
larila impositiva Serd del 28% en el case de gue la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, consitlyenies beneficiarios o similares, residenies o establacidos en paralsos
fiscales o regimengs de menor imposicién, con una paricipacion direcla o indirecka, individual
o canjunla, igual o superior al 50% del capilal social o de aquel que corresponda a |3 naluraleza
de (& sociedad.

Cuando 12 mencionads participacion de los accionisias domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de MEnor IMPQSICIoT sea menor &l 50%, Ja larifa del 25% se gplicara sobre la
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SM-ECUAEDUCACION S.A. ANTES {SMECUAERICIONES 5.A))
Notas a los Estados Financieros
Porlos ahes terminddos al 31 de diciembre de 20168 y 2017

proporeién de ia base imponible que carresponda & diche padticipacion.

Asimismo, e aplicard |z tarifa del 28% a toda la base mponible, a la sociedad gue incumpla
con el deter de informar 8 la Adminigtracian Tribtdaria 12 composicitn de sus actionistas,
soeios, participes, contribuyenies, beneficiarios o similares.

En case de que la Compariia reinviera sus uididades =n el pgis en Jos Hrminas v condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tribulano Interno, podria Gbiener una reduceion &n
I2 l3sa del impueste a la renta de 10 puntas porcentuales sobre el monte reinvertido, siempre
y cuantio efecien ei Correspondiente aumentt de capital hasta gl 31 de diclembre del siguisnte
ano.

{c] Aﬁt:'n:fpu de impuests a 13 renta

El amticipo se determina sobie la base do la declaracion del impuesto a la renta del afin
inmedigia anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del actvn total {menos cieros
componenies), pabrimonia tolad, ingrezos gravabies y costos y gaslos deducibles. El anlicipo
serd compensado con el impueesta a ka renta causado y na es susceptible de devolugida, salvg
cas0s de excepeitn. En casp de gue el impuesto a ka renta caosado fuere menar &l anticipo
determinado, gl anlicipo se corwvierte en impugsto 3 1& renta minimeg.

{d} Gonciliacion del resultado contable - ributario

Las partidas gue concilian 2 utiidad confable v |a pilidad tibulable para el caloula del mpuesio
ala renta gn el afo 2617 fueron |as siguientes,

2018 2017
us (Gatares)
LHilidad antes de impuesio a la renla 416,223 3500558
Mas - Gaslos ho deducibles e AT L BT8O
Utilidad Yributable : 423.240 408,780
Tasa de impuestg a la renla : 25% 22%,
Impuesio @ la renla causado m ::ﬁ 155.310 gooiy

fe] Siluacion fributaria

e acuerdo can disposiciones legales, la autoridad tribularia lene la facultad de revisar las
declaraciones del impuests & |3 renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasls res /405
posiericres conladas & partir de la fecha de presentacion de la declaracian del impuesle a la
renta, sigmpre ¥ cuando haya cumplido opartunamente con sus obligaciones Uibutarias,
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SM-ECUAEBUCAGION 5 A. ANTES (SMECUAEDICICONES 5A)
Motas a los Estados Flnancieros

Por fos affos terminados al 31 de diclentbre de 2018 y 2017

Al 3% de diciernbre, comprende lo siguienie:

__ Digigmbre 31,
2018 2017
Us (Délares)

Ediciones SM Espana ' - 1,400
&M Colombia- Pagos Ecuador - B2.210
Comercial de Ediciones S SAL 39.057 -
Grupo Editorial SM inlernacional SL : 159.150 -
Costo Amarizado o - (7.8
. 198.207 75,504

NOTA 10 — PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US5502 800 dividido en 602 800 acciones de un valar de 551
cada umna. '

{a) Rasarva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de |a utiidad neta
anual, hasia gue la reserva |legue por la menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede disiribuirse coma dividendos en efedtivo, excepio en case de ligquidacidn de la Compafila,
pera puede ulllizarse para cubrir pérdidas de operacicnes © parg capitalizarse.

{b] Reserva de primera adopcién de las Normas Internacicnales de Informacién
Financiera (NIIF]

De acuerde con la Resolucion No. SC.ICICRA IFRS.G.11.007 de la Superintendancia de
Companias emilida 2l 9 de sepliembre de 2071, of saldo deudor proveniente de ins ajustes por
adopcion por primears veZ de las Nomas Inlernacionales de Infarmacian Financigra {(NIF}, salo
podrd ser absarbide por los resultados acumulados vy ias del Olimo ejercicio econdmico
concluids, s1 los hubiere.

NOTA 11 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Duranle los afos 2018 y 2017, iog ingresos ordinarios se formaban de la siguienle manera.

.. Diclembre 31, °__ -

us {DEIa res)

Libros 0% 2.227.745 1.5898 103
Libras 129% Cerecho de expiclacion de Obras 128.750 2591.920
Libeas 14% Derecho de explolacian de Dbeas - 233,500

2.356.495 7483523
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S5M-ECUAEDUCACION S.A. ANTES {(SMECUAEDICIONES S.A.)
Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados al 34 de diciembre de 2018 ¥ 2017

NOTA 12 - OBJETIVOS ¥ FOLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERDOS

Los prinsipales pasivos financieros de la Compania incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuenlas por pagar vy cuenias por pager & endidades relacionadas. La linalidad
principal de estos pasivas financieras es financiar las gperacipnes de fa Compafia. La Compania
cuenta con deudores comergiales y piras cuenias por cobrar, y efectivo que provienen directamente

de sUs operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, |z Compatlla se encuenira expuesta a los riesgos de mercado,
de credito y de liquidez, los cuales son manejados a lraves de un procese de idenlificacion, medicidn
¥ tnonilares conlineg, Con sujecidn a fos limites de riesgo ¥ ofros controles. Esle proceso de maneja
de Fesgo es crilico para fa rentabilidad coniinva de la Compafiia,

El protese independients de control de siesgos no incluye riesges de negocio como cambios en el
medic ambiente, lecnologia e industria. Estos =on monforeados a2 través del proceso de

plarificacion estratégica de la Compariia,
Mitigacion de riesgos

Como pare del manejp lotal de riesgos, la Compafiia evaida constanlements o8 diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para mangjar |as exposicionss resultantes de camhbios
de 108 riesgos de capilal y e crédito. La gerencia revisa y acyerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos rigsgos, las que se resumen en las secciones siguientes

(a} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos qure lienen una caracterisfica comin: la posibilidad de
gue la Campanla sulra pérdidas_cnmn consecuencia de las variaciones del mercade, derivadas de
los activos que ella poses. Asl, enlre |os mas comunes s encueniran:

- Riesgo de que las fasas de interés de sus inversianes o deudas sufran variaciones a ja baja o
al alza, respeclivamente, )

- Hissgo deé que |3 posician de mercado de la Compaiiia s& deteriore como consecuencia de |a
operacion propia o de lerceros, 2s! como de ias condiciones econdmicas.

- Rizsgo de que las materias jrimas (commodities) que afegtan direclamente la operacion de la
Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentre de lod mecanismes mas uguales de miligacidn de estos nesgos se encuenkra g
diversificacién de aclivos y pasivas, :

- Riesgo de tasa de inlerés
El riesgo de la tasa de intergs es el riesgo de fluctuacion del valar jusio del fujo de efective
futuro de un imstrumento finangiera, debido a cambios en las lasas de inlerés de mercado, La
exposicion de la Compafiia al resgo de cambios en las tasas de inlerés es minima, y& que sus
ehbligaciones can acreedores no generan intereses,

- Riesge de tipo de cambio
El riesgo de tipe de cambia &5 ¢l riesgo de gue el valor razonable o flujas de efeclivo futuros de
un instrumento financiers fucilen debido a camiios en (0% lipos de cambic.

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ de 2017, ta Compania realiza sus aperaciones en Délares de

ELLA. moneda de curso legal en el pais, por It lanto, no Se presentan efectos por vadaciones
de lipos de cambig en las estados financieros.
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{b} Riesgo de crédito

El neapo de credito es el resgo de gue una contrapare np pueda cumplic can sus obligaciones bajo
unt instrumenta fnanciers o conlralo de elisnle, lo gue leva a Unad pardida financiera. La Compaila
estd expuesta a riesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus achividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y ofras inslrementos
fimaneieros.

Rigsgos crediticios refacionadas a crédiins de cienles es admivitireds de acverdo a Jas politicas,
procedimientos y conlroles establecidos por l2 Compaitla, relacionados a la administracidn det
fiesgn crediticio de clisntes. La calidad crediticia def cliente se evalda en forma permanente. Los
cobras pendientes de |os clizntes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo credilicio a ia
fecha de presentagian del informe ez el valor de cada clase de aclives financiaros,

{c} Riesgo de liguidez

El rizsgo de liquidez es el riesgo de gue la Compadia no pueda cumplir con sus abligaciones de
pago relacionadas con pasivos linancieras al vencimienio y reemplazar ios fondos cuanda sean
relirados. La consecuencia seria el incumplimienlo en el pago de sus obligacicnes frente a terceros.

La liquidex se controla a iravés del calce de los vencimignlos de sus aciivos v pasivos, del’
inanciamienta de ia casa matriz yfo manieniendo 105 excedenies de liquidez, fo cual le permite a ia
Compania desacalar sus sctividades novmalments,

La administracion del riesgo de kguidez implica maniener suficiente efectiva y disponibilidad de
financiamiento, 3 {ravés de una adecuadz canlidad de fuentes de crddito comprametidas y la
capatidad de liquidar transacriones principalmente de endeudamienta. Al respecio, 13 gerencia de
la Compafia orenta sus esfuerzos & mantenegr fuentes o2 financiamichts g Weves de g

disponibilidad de [[heas de crédito.
NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos esfados financieros, no se

prod enits que, en la bpinién de fa Administracidn de la Compafiia, pudisran lener un efeclo
] = ayan reyelado engdas mismos o en sus

;949;( e
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