
SM-ECUAEDUCACIÓN S A ANTES (SMECUAEDICIONES $ A) 
Notas a los Estados Financieros 

Por los años termmados al 31 de diciembre de 2048 y 2017 
(Expresadas en dolares de los Estados Umdos de America) 

NOTA 1 OPERACIONES 

SM-ECUAEDUCACIÓN SA antes (SMECUAEDICIONES S.A, fue conslituida el 06 de agosto de 
2009 mediante escviura publica otorgada por el Notario Vigésimo Cuarto del Disinto Metropolitano de 
Qua e inscrita en el Regsstro Mercanti el 06 de agosto de 2009 con No 3403, bajo la denominación 
social de SM ECUAEDUCACIÓN SA antes (SMECUAEDICIONES SA) con fecha 11 de julio de 
2018 y mediante escniura pública otorgada por el Notano Vigésimo Octavo del Canián Quto ta 
compafta cambio su denommación social a SM-ECUAEDUCACIÓN S.A antes (SMECUAEDICIONES 
S A) y reformó sus estatutos 

El objeto somal princpal de la compaña son tas actwdades de edición, coedrcion producción 
comergalización venta, distibucion exportacion e importación de caracter cientifico y cullral de toda 
ctase de libros follelos, impresos revistas 6 penódicos presentados en soporte gráfico electrónico o 
igual 

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización del Gerente 
General de la Compañía la admurisizacion prevé que la Junta Geteral de Socios aproberá los estados 
financieros sin modificaciones 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Dectaracion de cumplimento 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con das Normas Intemacionales de 
Iniomación Financiera (HE) 

La preparación de los presentes estados financieros en conformdad con NIF requiere que la 
Administración realice csertas estimaciones y establezca algunos supueslos inherentes a la 
acivadad económica de la entidad con el propásto de determinar la valuación y presentacion 
de algunas paridas que forman parte de los estados financieros En opinión de la 
Adiumsiracion tales estimaciones y supueslos estuvieron basados en la mejor tiizacion de 
la formacion dispomble al momento, tos cuales podrian llegar 3 difenr de sus efectos finales 

A continuación se describen las prinuipales polituas contables adoptadas en Ja preparación 
de estos eslados financieros Tal. como lo requiere la NIF 3, estas politicas han sido definidas 
en (unción de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas de manera untorme a 
todos los perlodos que se presentan 

bl Bases de preparacion 

Los estados Iinancieros de SM-ECUAEDUCACIÓN S.A antes (SMECUAEDICIONES SA) 
Comprende los estados de situacion Innanciera al 31 de diciembre del 2018 los estados de 
resullado inlegral, los estados de cambios en el patrono y de flyos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2018 Estos estados financieros han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera (NIF) 

e) — Nuevos pronunciamientos contables 

Ata fecha de emisión de estos estados Inancieros, se han publicada entmendas, mejorase 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en gencia y que la Compañia 
no ha adoplado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
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SM-ECUARDUCACION S A ANTES (SMECUAEDICIONES 5 A] 

Notas a los Estados Fnanciaros 
Por os años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

—. (Exgresadas en dolares de los Estados Unidos de América). 

Campaña a pat de las fechas mdicadas a contnuación 

  

  

Apticacion 
Norma Tema Obligatoria para 

ejerciotos iniciados 
apago   

  

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversión — 1 de enero 2019 
que na está aplicando el valor patamonial proporcional 

NIE 46 Publicación de la norma “Aerendarmentos" esta narma — 1 de enero 2019 
reemplazara a la NIC 17 
Enmenda a la NIF 9 relacionada con ias 

NIF 9 compensaciones negatwas de cierías condiciones de — 1de enero 2019 
pagos adelantados 
Interpretacion que clanfica el reconocimiento y medición 

CIMIF 23 de las incertidumbres sobre ciertos lratamientos de — 1de enero 2019 
impuesto ala renta 

NAF 47 Norma que reemplazará a la NIIF 4 “Contrato de — 1deenero 2021 
seguros" 

dj Begistros contables y unided monetaria 

Las estados financieros y los registros contables de la Compañia se presentan en Dolares de 
los Estados Unidos de Aménca la moneda oficial adoptada por ta Republica del Ecuador a 
parte de marzo de 2000 

NIC 28 

e) — Elegtivo y equivalentes del efectivo 

La Compañia para propositos de presentación del estado de flujos de efectivo considera 
como efectivo y equivalentes del efectvo a los saldos en caja y bancos y las Inversiones de 
alta hquidez con vencimiento onginal de tres meses o menos que sof inmediatamente 
convertibles Los sobregrtos bancarios son presentados como pasivos cornentes en el estado 
de situacion financiera 

% — Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar chentes las cusles generalmente tienen 30 días de plazo son 
reconocidas al monto ongnal de emisión de la factura luego san medidas al valor razonable 
vtlizando el metúdo de la lasa de interés efectiva menos cualquier detenoro El mgreso por 
intereses (incluyendo llos míerases implicitas) se reconoce como Ingresos y se calculan 
ublizando la tasa de interés efestiva 

  

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes 
exceplo los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de suuación 
financiera, que se clasifican como activos no conientes 

9) Inventarios 

Los mventanos de almacen se regislran al costo de adquisicion y estan valvados por el 
método promedio ponderado el cual no excede el valor neto realizable 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los coslos de 
distribución y comercialización necesanos para fa venta 

El inventario en iránsio se contabiiza al valor de los costos incurndos 
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SM-ECUAEDUCACION S A ANTES (SMECUAEDIGIONES 5 4 | 
Notas a los Estados Financieros 

Por los años terminados sl 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en ublares de los Estados Unidos de América) 

  

Cuentas por pagar proveedores y gtras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son paswos financieros cuyos 
pagos se denvan de facturas a valores presstablecidos 

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
comentes excepto los vencimientos supenores a 12 meses desde la fecha del estado de 
Sluación (Ímáncissa, que se clasifican como pasivos no cornentes 

impuestos 

El gasto por mpuesto ala renta representa el impueso a la renta por pagar cornente rmsmo 
que calcula considerando la utilidad gravable Oributana) registrada durante el año La wilidad 
gravable diiere de la utilidad contable debo a las partidas de ingresos o gastos deducibles 
y paridas fo deducibles La compañia calvuls el impuesto Comente vulizando las tasas 
fiscales aprobadas al Inal de cada ejercicio economico 

Provistones 

La compañía reconoce las provisiones cuando hene una obligacion presente (ya sea legal o 
implica) como resultado de un suossg pasado es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obhgación 
y puede hacerse una estimacion liaule del mporte de a obligación 

Elimporte reconocido como prov:ón debe ser la mejor eshnación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente al final de cada periodo teniendo en cuenta los nesgos 
y las incertidumbres correspondientes Cuando se side una provisión ysando el flujo de 
electo estimado para cancelar la obligación presente su valor en tros representa el valor 
presente de dicho flujo de efectivo 

Guando se espera la recuperación de algunos a todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provision se reconoce una cuenta por cobrar como un acto 51 es 
vrrlualmente tterto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad 

Partiwpacion a trabajadores 

La Campaña recanoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
ulíligades de la Compañía Este bengticio se calcula a Ja tasa del 15% de las utilidades 
tigudas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reronocmientos de ingresos 

Los ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar 
teniendo en cuenta el imporle estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañra pueda olorgar 

Yenta de bienes, 

Los mgresos ordmanos procedentes de ta venta de bienes deben ser reconocidos cuando se 
cumplen todas y cada una de las agurentes condiciones. 

la Compara ha translendo al comprador los nésgos y ventajas, de tpo significativo 
danvados de la propiedad de los bienes 
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SW-ECUAEOUCACIÓN S 4 ANTES (SMECUAEDICIONES S A) 
Notas a los Estados Financieros 

Por los años termnados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dólares de los Estados Unidas de America)     

+ — la Compañía no conserva para si mnguna implicación en la gestion cornente de los 
bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad ni reliene el 
control efectivo sobre los mismos, 

+ — elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

+ — sea probable que la Compañía recia tos beneficios econdnicos asociados con la 
transaccion y 

+ — fos costos incurridos 9 por icurrx, en relacion Con la transacción pueden ser medidos 
con fiabíiciad 

mi Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo huslórco Los costos y gastos Se reconocen a 
medida que son incurndos ¡ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 
y se registran en el penodo más cercano en el que se conocen 

nm) Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclwas y pasivos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permilida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
tracsacción 

Los ngresos y pastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compara tiene la intencion de Jiquidar 
por su imporíe neto o de realizar el acto y proceder al pago del paswo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados 

o) Reserva legal 

La Ley de Compadras de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anonimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales hasta 
iguelar por lo menos el 50% del capital social de lá compañia 

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

La pteparación de los estados financieros requiere que la gerencia reatce estimaciones que afectan 
las cifras reporladas de activos pasiwos ingresos y gastos yla exposición de eventos significativos en 
las nolas a los estados IÍmancieros Las estinecionss y Jucios Son continuamente evaluados y estan 
basados enla expenencia husiórica y olros factores incluyendo la expecialiya de eventos luluros que 
se aree son razonables bajo las acluales creunstancias Los fesullados aciuales pocrian ciferir de 
dichas estimaciones 

La gerencia considera que las estimaciones meluidas en los estados financieros se efectuaron sobre 
la base de su mejor conacimiento de los hechos relevantes y orcunstancias a la fecha de preparación 
delas mismos sin embargo Jos sesullados Imales podrán fent de las estaciones incluidas en los 
estados financieros 

La preparacion de los estados financieros incluye los ssguientes csilenos y estimaciones sigrficalwas 
utilizadas por la gerencia 

Esimacion para cuentas mcobrables de deudores comercialos 

La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es detemunada por la gerencia de 
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SM ECUAEDUCACIÓN S A ANTES (SMECUAEDICIONES $ A] 
Notas a los Estados Financieros 

Por1os años terminacos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresadas en dolares de los Estados Umdlos de América)      

a Compañia en base a una evaluacion de la antiguedad de tos saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperacion de los mismos 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto 

La estimación para inventarios de lento movimiento en mal estado y obsoleta es determinada por la 
gerencia en base a un analiss de la antiguedad de las partidas. 

Via uti de propiedad, planta y equipo 

Los muebles enseres y equipos de cómputo se registran al costo y sa deprecia en base al metodo de 
Ilnea recta durante la vida útil estimada de dichos acivas En aquellos casos en los que se puedan 
determnar que la vida ulil de los activos debera disminarse, se deprecia el exceso entre el valor en 
libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada Factores 
tales como los camtxos en el uso planificado de los eistintos achvos podrian hacer que la vida uti de 
los aciwos se viera dismntida Las estimaciones se basan pnnapalmente en las proyecciones de uso 
Tuturo de los activos 

Irapuestos 

Existen moeridumbres can respecio a la interpretacion de regulaciones Iributamas complejas a los 
cambios en las normas Inbulanas y al monto y la oportunidad en que 58 genera el resultado gravable 
futuro La Compañía calcula provisiones Sobre la base de estimaciones razonables para las posibles 
consecuencias derivadas de las mspecciones realizadas por parte de la autoridad inbutara El importe 
de esas provisiones se basa en varios factores ales como la experiencia en Inspecciones Iibuiarias 
antenores de exstr y en tas diferentes interpretaciones acerca de las fegulaciónes inbutanas 
seatzadas por la Compañia y sus asesores legales Esas diferencias de nterpretación pueden surgir 
en una gran vanedad de cueshones dependiendo de las crreunstancias y condiciones existentes en 
el lugar de donuoilo de la Compaña 

Debido a que la Compañia considera remota la probabilidad de higos de carácter tibulano y 
posteriores desembulsos como consecuencia de ello, no Se hs reconocido ningún pasivo contingente: 
sigaficatwo relacionado con impuestos 

Provisiones 

Debido a las incertiumbres mherentes a las estimaciones necesanas para determinar el importe de 
las provisiones, los desembolsos reales pueden diterx de los importes reconocidos originalmente 
sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determinacion de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmacion de los desembolsos 
que serán necesarios pagar por la comespondiente obligación tomando En consideracion oda la 
información disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa incluyendo la opmián de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores



SM ECUAEOUCACIÓN $ A ANTES (SMECUAEDICIONES $ A) 
Notas a los Estados Financieros 

Porlos años terminados a) 35 de diciombre de 2018 y 2917 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Aménca)     

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar se comprenden 

  

—_ Diciembre 31, 
E 

US (Gélares) 

ATEDUCA CIA LTDA 868 787 632 103 
Mussteno de Cullura y Patrimonio 13472 - 
Olras por cobrar 97 

AE Z5S 3500 

NOTA 5 CUENTAS POR COBRAR COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

AI 31 de diciembre las cuentas por cobrar compañias relacionadas se comprenden 

  

Diciembre 31, 
208 2037 
  

US (Dolares) 

Crédito clorgado a la compañia ATEDUCA Cia Lida vence el - 200 000 
31 de oclubre de 2018 y devenga intereses calculados a la 
asa del 5% anual 

Cregito olorgado a la compañra ATEDUCA Cia Lida vence el 330 000 - 
34 de julio de 2019 y devenga mtereses calculados a la 
tasa del 5% anual 

0600 200-505 

NOTA 5 — INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre comprende 

     cm 2018 o POT 
US (Colares] 

Inwentano en proceso 113 606 246 589 
143,606 216,580 

NOTA ? - CUENTAS POR PAGAR 

A1 31 de dimembre las cuentas por pagar comprenden 

Diciembre 34,     
    

  

US (Dólares) 
Proveedores locales. 605 039 520 771 
Proveedores del exterior o 206 162,858. 

$97 109 1683629 
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SM-ECUAEDUCACIÓN S A ANTES (SMEGUAEDICIONES 5 Aj 
Notas a los Estados Financieros 

Porlos años terminados 21 31 de diciembre de 2018 y 2017 
lExpresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

  

Proveedores locales al 31 de diciembre de 2018, es como sigue 

(espacio en blanca) 

Qiciembre 31, 
2918 
  

(US Dólares) 

Imprenta Don Bosco 459 651 
Exhecuatonal CA. 63343 
Imprenta Mariscal Cia Ltda 55 513 
Ateduca Cta, Laa 18 487 
Otros proveedores 8.045 

1505 939 

NOTA 8 - IMPUESTOS 

(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se 
formaban de la siguiente manera 

  

— Diciembre 31, . 
2017, 

US (Dólares) 
     

  

  

Por cotarar 
Retenciones IR recibidas 40978 27494 
Crédito tnbutanio IVA - Lo e 2043 

40873 39837 
Por pagar 

Impuesto ala senta del peripdo 105 810 (89 927) 
Otras impuestos por pagar o 32.244 23.851] 

138 054, 113778 

(b) Tasas de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 25% No obstante a partr del ejercicro fiscal 2018 la 
tarifa impositiva será del 28% en el caso de que la sociedad lenga accionistas socios 
participes consuluyenies benelianos o sunilares residentes o establecidos en paralsos 
scales o regimenes de menor imposición, con una participacion drrecta o ncárecta, movidual 
e conjunta ¡gual o supenor al 50% del capital socral o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sosedad 

Cuando la mencionada participacion de los acciomslas domieilados en pararsos fiscales o 
regimenes de menor imposición ses menor el 50%, la tañfa del 25% se aplicará sobre la 
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SM-ECUAEDUCACION S A ANTES (SMECUAEDICIONES S A) 
Notas a los Estados Financieros 

Porlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
- Exp 

  

  

proporcion de la base imponibie que corresponda a dicha participación 

Asimismo _5e aphcará la fanta del 28% a toda la base mpomible a la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administracion Tabutarña la composión de sus actionistas 
socios partímpes contribuyentes benelicianos o similares 

En caso de que la Compañia reinvrerta sus utiidades en el psss en Jos lérminos y condiciones 
que establece la Ley Organica de Régimen Tnbutano Interno podria abtener una reducción en 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido siempre 
y cuanto efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente 
año 

(e) Antcipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato antenor apicande ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos 
componenies) paírimamo total úngresos gravaties y costos y gastos dedunbles El anticipa 
será compensado con el impuesto a la renta causado y na es susceptible de devolución salvo 
casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado el anlicipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

(8) Conciliación del resultado contable Urbutario 

Las partidas que concian la utiudad contable y la utilidad tribulable para e calculo del impuesto 
ala renta en el año 2017 fueron las siguientes 

Diciembre 31, 
017. 

  

  

US (Ostares) 

Vlidad antes de impuesto a la renta 416 223 350958 
Was - Gastos no deduables 7917 57 801 
Vilidad tibulable 423240 408760 

Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

  

Impuesto a la renta causado 

(e) Situacion tributaria 

De acuerdo con dispotuciones legales la autoridad inbulana bene la facultad de revisar las 
declaraciones «el impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de haste les años 
posleriores contados a parúr de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la 
tenta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tibutanas



SM-ECUAEDUGACION S.A ANTES (SMECUAEDICIONES 5 A ) 
Notas a los Estados Financieros 

Portos años termados al 31 de diciembre de 2018 y 201% 
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America) 

  

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR COMPAÑIAS RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre comprende lo siguiente 

_ —Dicsembre 34, 
  

  

     
US (Dolares) 

Esiciones SM España 1400 
SM Colombia Pagos Ecvador 82210 
Comercial de Ediciones SM SAU 39 057 - 
Grupo Editonal SM Internacional SL. 159 150 - 
Costo Amortizado 

  

198.207. 7659 

NOTA 10- PATRIMONIO 

El capital suscrito y pagado es de USS602 800 dividido en 602 800 acciones de un valor de US$1 
cada una 

ta) Rosarva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ultidad neta 
anual. hasía que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital socral Dicha reserva no 
puede distribuirse como dividendos en efecto, excepto en caso de liquidación de la Compañia 
pera puede uliizarse para cubnr párddias de operaciones D para capitalizarse 

(b) Reserva de primera adopcion de las Normas internacionales de Informacion 
Financiera (NIF) 

De acuerdo con la Resolución No SC ICI CPA IFRS G 11 007 de la Superintendencia de 
Compañias ema el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por 
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NNF) solo 
podra ser absorbido por los resultados scumvlados y las del limo ejercicio económico 
concluido, s los hubiere 

NOTA 11 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Durante los años 2018 y 2017, los gresos ordinarios se formaban de la siguiente manera 

_—_. Diciembre 31, 
20482017 

US (Dólares) 

  

bros 0% 2227745 1898103 
Libros 12% Derecho de explolacion de Obras 128 750 261 920 
Libros 14% Derecho de explolacion de Obras - 239 500 

2356498 | 2483523 
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SM ECUAEDUCACIÓN S A ANTES (SMECUAEDICIONES 5 A) 
Notas a los Estados Financieros 

Porlos años terminados al 34 de diciembre de 2048 y 2017 
     
NOTA 12 OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los prnorpales pasos financieros de la Compañia meluyen las cuentas por pagar de acresdores 
comerciales y otras cuenlas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas La finalidad 
prncipal de estos pasivos financieras es financiar las operaciones de la Compañia La Compañia 
cuenta con deudores comerciales y nisas cuentas por cobrar y electvo que provenen directamente 
de sus operaciones 

Porla naturaleza de sus actividades la Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de mercado 
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion medición 
y moniloreo continuo Con Sujeción a fos tumies de riesgo y otros controles Esle proceso de manejo 
de nesgo es critico para la rentabilidad continua de ia Compañra 

El proceso independente de contro) de pesgos no snciuye nezgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente tecnología e indusima Estos son montoreados a través del proceso de 
planiicacion estratégica de la Compañra 

Mitigacion de riesgos 

Como parte del manejo total de nesgos la Compañia evaiúa consiantemente los dilerentes 
escenaros e identfica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios 
de los nesgos de capita! y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de 
cada uno de estos riesgos las que se resumen en las secciones siguientes 

(al. Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado domima varios riesgos que tienen una caractenstca comun la posibilidad de 
que la Compañia sufra perdidas como consecuencia de las variaciones del mercado derivadas de 
los activos que elía posee Asl entre los mas comunes se encuentran 

- — Riesgo de que las tasas de merés de sus inversiones a deudas sufran variaciones a la baja a 
al alza respectivamente 

- Riesgo de que la posición de mercado de la Compañia se detenore como consecuencia de la 
operación propta o de lerceros asi como de las condiciones económicas 

- - Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la 
Compaña sufran vanaciones adversas en sus precios 

Dentro de los mecanismos mas usuales de mágación de estos nesgos se encuentra la 
diversificación de activos y pasivas 

Riesgo de tasa de interés 
El nesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor juslo del flujo de efectivo 
futuro de un instrumento finantsero. debido a cambios en fas Lssas de inlerés de mercado La 
exposicion de la Compañia al riesgo de cambios en las tasas de inlerés es minima ya que sus 
obligaciones can acreedores no generan mereses 

Riesgo de tipo de cambio 
El riesgo de bpo de cambia es el nesgo de que el valor razonable o flujos de efeclivo futuros de 
yn instrumento financiero fuciden debido a cambros en los lipos de cambio 

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 la Compañia realiza sus operaciones en Délares de 
EUA, moneda de curso legal en el pars por lo lanlo no se presentan efectos por variaciones 
de tipos de cambro en las estados financieros 
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(b) Riesgo de credito 

El nesgo de credito es el neesgo de que una contraparte no pueda cumpli con sus obligaciones bajo 
un astrumenta financiero o Contrato de cliente lo que Neva a une párdida financiera La Compaña 
está expuesta a fiesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por 
cobrar y por sus actividades financieras incluyendo depósitos can bancos y olras instrumentos 
financieros 

Riesgos ereditcios relacionacios a crecitas de clientes es admstrado de acuerdo a las políticas, 
procedimentos y controles establecidos por la Compañía relacionados a la admimstración del 
nesgo crediticio de clientes La calidad crediticia del ciente se evalva en forma permanente Los 
sobras pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposicion al riesgo credcio a la 
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros 

tc) Riesgo de liquidez 

El nesgo de Iquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumpúr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasos financieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuanda sean 
felrados La consecuencia seria el mcumplimento en el pago de sus obligaciones frente a terceros 

La Iiquidez se controla a traves del caloe de los vencimientos de sus activos y pasivos, del 
financiamiento de la casa matriz y/o manleniendo los excedentes de hquidez, lo cual le permie a la 
Compañía desarrotar sus actradades normalmente 

La admmustración del nesgo de kquidez implica mantener suficiente electiva y disponibilidad de 
Inanciemento a través de Lna adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capatidad de liquidar transacciones principalmente de endeudammento A) respecto la gerencia de 
le Compañta onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de fmanoamenta a través de la 
disponibilidad de lineas de crédito 

NOTA 13 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la. ppinion dela Admntstración de la Compañia pudieran tener un efecto 

 


