Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminados el 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América) -

NOTA 1 - OPERACIONES

SMECUAEDICIONES S.A fue constituida el 06 de agosto de 2009, mediante escritura pablica ctorgada
por el Notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el Registro Mercantil el
06 de agosto de 2009 con No. 3403. El objeto social principal de la comparifa son las actividades de
edicién, coedicion, produccion, comercializacion, venta, distribucidn, exportacién e importacion de
cardcter cientifico y cultural de toda clase de libros, folletos, impresos, revistas o peritdicos
presentados en soporte grafico, electrénico o digital.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de! Gerente
General de la Compaiifa, la administracién prevé que 1a Junta General de Socios aprobara los estados
financieros sin modificaciones,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Comparita prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NiIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y prasentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponibie al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacioén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de SMECUAEDICIONES S.A. Comprende los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016, los estados de resultado integral, los estados de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminades el 31 de diciembre
del 2016. Esfos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
no ha adeptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacion de los estados financieros de la
Compafifa a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma Tema Aplicacién obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIF11 Enmienda relativa a la adquisicion de una 1de enero de2016
participacion en una operacion conjunta "Acuerdos
conjuntos".

NIC 16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con tde enero de2016

los métodos de depreciacion y amortizacion,

NIC 16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las 1de enero de2016

plantas portadoras de frutos y su inclusién como
parte del rubro "Propiedades, planta y equipa”.

NIF10 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la 1de enero de2016

aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de'  1de enero de2016

Patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion
de inversiones.

NIFO L "
Publicacion de la norma "Instrumentos 1 de enero de 2018
financieros", versién completa,

NIIF14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos 1 de enero de 2018
de
ActividadesReguladas"

NIF15 Publicacion de la norma "Reconccimiento de los 1 de enero de 2017
ingresos procedentes de los confratos con 1os
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y18.

NIF5 Mejoras que clarifican ciertos temas de 1 de julio de 2016
clasificacion entre aclivos.

NHF7 Mejoras que modifican |0 relacionade a las 1dejulio de2016
revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la 1dejulio de2016
tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post- empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relaciohado con la  1dejulio de2016

informacion revelada en el reporte interino vy las
referencias incluidas en el mismo.
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e)

f)

g}

h)

i}

i

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compariia se presentan en Dolares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efective v equivalentes del efectivo

La Compafiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caia y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monta original de emisién de la factura, luego son medidas al valer razonable,
utlizando el método de la fasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios de almacén se registran al costo de adquisicién y estan valuados por el
método promedio ponderado, el cual no excede el vaior neto realizable.

El valor nete realizable representa el precic de venta estimado menos fodos los costos de
distribucion y comercializacion necesarios para la venta.

El inventario en transito se contabiliza al valor de los costos incurridos.

Cuentas por pagar proveedores vy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedotes y ofras cuentas por pagar son pasivos financieres cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del estade de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente, mismo
que calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante &l afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos deducibles
y partidas no deducibles. La compaiiia calcula el impuesto corriente ulilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada ejercicio econémice.

Provisiones

La compafiia reconoce las provisionas cuando tiene una obligacién presente (ya seafegal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
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k)

I}

m)

n)

desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periado, teniendo en cuenta 1os riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtuaimente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
llquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad. .

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos,
tampeoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
12
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requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia tiene 1a intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar € activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

o) Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
fransfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compafiia.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financiercs requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos vy la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la hase de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compariia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar vy la posibitidad de
recuperacién de los mismos.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiente, en mal estado y obscleto es determinada por la
gerencia en base a un anélisis de la antigitedad de las partidas.

Vida til de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Uil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.
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Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se hasa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
el lugar de domicilio de fa Compafiia.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de eflo, no se ha reconocido ningln pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos criginalmente
-sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

El efective y equivalente de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliade por las partidas relacionadas en el estado financiera de la siguiente manera:

20186 2015
Banco Pichincha C.A. 757.727 176.046
757.727 176.046
14
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Por el afio terminados e!-31 de diciembre del 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA § - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar se comprenden:

Clientes:

Ministerio de Educacion
ATEDUCA

Total Clientes

Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos Entregados Proveedores
Cuentas por Cobrar A Terceros
Total Otras Cuentas por Cobrar

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Inventario en Proceso

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

Mantraediciones
Chasquiediciones
Proyectos Diferidos Acumulados

Amortizacion Acumulada Gastos Diferidos

2016 2015
353.885 -
944.621 903.376
1.298.506 903.376
1.962 1.962
- 272
1.962 2.234
1.300.468 905.609
2016 2015
296.623 206.843
296.623 206.843
2016 2015
635.208 635.208
8.891 8.891
12.820 12.820
656.919 656.919
(644.099) (644.009)
12.820 12.820
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NOTA 8- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Ediciones SM Espafia
SM Colombia- Pagos Ecuador
Costo Amortizado

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:;

Proveedores:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

NOTA 10 - PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Ministero de Educacién Contrato 023-MINEDU-2

2016 2015
1.400 1.400
398.000 398.000
(55.900) (55.900)
343.500 343.500
2016 2015
728.700 367.378
- 1.782
728.700 369.160
2016 2015
- 23.764
- 23.764

NOTA 11 - IMPUESTOS

(a} Saldos de impuestos por cobrar y pagar

formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Por cobrar
Retenciones IR recibidas - 9.880
Por pagar
Impuesto a la renta del periodo (28.125)
SRI. por pagar {(14.039) (55.262)
(42.164) (55.262)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cebrar y por pagar por impuestos se
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(b) Tasas de impuesto 2 la renta

La tasa del impuesto a |a renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
farifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual
0 conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara a tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, heneficiarios ¢ similares.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre
y cuando efectden ei correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

{c) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

(d} Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian la utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto
a la renta en el afio 2016 fueron las siguientes:

Diciembre 31,
20186
Utilidad antes de impuesto a la renta 366.516
Mas - Gastos no deducibles ) 9.634
Utilidad tributable 376.150
Tasa de impuesto a la renta 22%
Impuesto a la renta causado 82.753
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Al 31 de diciembre de 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:;
2018
Provisién para impuesto a la renta corriente 82.753
Menos
Retenciones en la fuente del afio 2016 (54.628)
Crédito tributario del afio 2015 -
Impuesto a la renta por recuperar 28.125

(e) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta fres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oporfunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 12 — PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US$602.800 dividido en 802.800 acciones de un valor de US$1
cada una.

{a) Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICIL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compariias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de la reserva de capital
generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados.

(b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

{c} Reserva de primera adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIiF)

De acuerdo con la Resoluciébn No. SC.CLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitida el 9 de sepfiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y 1as del Gltimo ejercicio economico concluido,
si los hubiere.
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NOTA 13 ~ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Libros 0% 1.434.503 957.109
Libros 12% Derecho de explotacion de Cbras 23.267 -
Libros 14% Derecho de explotacién de Obras 499.905 -
Descuento Libros 0% 18.000) (3.100)
1.939.675 954.009

NOTA 14 - COSTO DE VENTAS

Durante los aiios 2016 y 2015, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Libros 968.118 446.865
968.118 446.865

NOTA 15 ~ GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Administraciéon

2016 2015
Sueldos vy beneficios sociales 140.005 66.470
Gestién 122 254.884
Viajes : 14.806 12.213
Servicios profesionales 159.092 37.624
Impuestos y Contribuciones 98.880 -
Seguros 14.950 -

427.955 371.491

19




Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminados el 31 de diciembre del 2016
(Expresadas en dédlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 16 — GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Ventas
2016 2015
Gestion 13.344 104.308
Marketing 51.465 -
Servicios profesionales 126.150 57.886
190.959 162.194

NOTA 17 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciaies y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. L.a finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compariia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo gue provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un procesc de identificacion, medicidn
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medic ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafia.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercade domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comtin: la posibilidad de
que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones ¢ deudas sufran variaciones a la baja o

al alza, respectivamente.
- Riesgo de que la posicion de mercado de la Comparifa se deteriore como consecuencia de la

operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estes riesgos se encuentra la
* diversificacién de activos y pasivos.
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- Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés s minima, ya que sus
obligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonabie o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compafiia realiza sus operaciones en Ddlares de
E.U.A., moneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financiercs.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depoésitos con bancos y otros instrumentos
financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafifa, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a terceros.

La hquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compafila orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

notas.
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