SMECUAEDICIONES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

SMECUAEDICIONES S.A. fue constituida el 6 de agosto de 2009. El objeto principal de la Compania es
las actividades de edicion, coedicion, produccidn, comercializacion, venta, distribucion, exportacion e
importacion de caracter cientifico, cultura, de toda clase de libros, folletos, impresos, revistas o
periodicos.

CONTRATOS DE TITULARIDAD DE DERECHOS

TEXTOS ESCOLARES Y CUADERNOS DE TRABAJO PARA ESTUDIANTES DE PRIMERO A SEPTIMO
ANO DE EDUCACION BASICA

En septiembre del arlo 2010 la compania suscribié un contrato por US$ 570,000 con el Ministerio de
Educacion de Ecuador, mediante el cual la compania cede en forma no exclusiva, la titularidad de los
derechos de autor sobre los textos escolares, cuadernos de trabajo y guias de maestro para los
estudiantes de primero a séptimo ano de educacion basica, durante el periodo de 5 anos. EL contrato
fue cancelado por anticipado mediante tres pagos anuales durante los afios 2010, 2011y 2012.

TEXTOS ESCOLARES Y CUADERNOS DE TRABAJO PARA ESTUDIANTES DE OCTAVO A DECIMO
ANO DE EDUCACION BASICA

En mayo del arfo 2011 la compania suscribio un contrato por US$ 357,000 con el Ministerio de
Educacion de Ecuador, mediante el cual la compania cede en forma no exclusiva, la titularidad de los
derechos de autor sobre los textos escolares, cuadernos de trabajo y guias de maestro para los
estudiantes de octavo a décimo ano de educacion basica, de acuerdo al proceso de actualizacion y
fortalecimiento curricular, durante el periodo de 5 anos. El contrato sera cancelado por anticipado
mediante tres pagos anuales durante los afnos 2011, 2012y 2013.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de SMECUAEDICIONES S.A. comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Companhia se presentan en Dolares de
los Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, estan registradas al valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el devengamiento de los cobros y deterioro de existir
no se realiza el método de la tasa de interés efectiva ya que los cobros no superan los 45
dias. No se reconoce el ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

(Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedad, planta y equipo, los costos por
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.) no aplica

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
su valor.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ite Vida util (en afos)
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Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo de construccion 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interes efectivo.

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos
pagos se derivan de facturas o valores preestablecidos.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. La compania el impuesto
corriente lo calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio
econémico.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el gjercicio econdmico en el cual el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
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tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Provisiones

La compania reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidén patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Informe de Calculo Actuarial realizado cada afo, el cual detalle las
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nUmero promedio de afos de
trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los
activos del plan, en razén de que esta obligacidn no estd fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
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liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar el mismo que es identificado a traves del Método
del devengado.

Estos ingresos comprenden los valores por explotacion de derechos de titularidad de los
textos escolares en base a los contratos suscritos con el Ministerio de Educacion.

m)  Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen bajo el Principio del Devengado.

n) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

o) Reserva legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 3 - PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2014 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 100,800
acciones de USS$ 1.00 cada una.



