STELLA MARIS CIALTDA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2013

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Actividad

La actividad principal de la Compafiia es el servicio de viajes y turismos (Agencia de Viajes),
Nota 2.- Resumen de Politicas Contables

a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de la Agencia de Viajes y destinos STELLA MARIS TRAVEL
CIA LTDA Comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2013. Los
Estados de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, asi como
sus respectivas Notas. Estos Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos y
surgen de los registros contables de la Compariia que son presentados en la moneda funcional
en el Ecuador (Doélar Estadounidense).

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2013 fueron aprobados por la Gerencia con
fecha 04 de Abril del 2014.

Cumplimiento estricto.- Los Estados Financieros presentados al 31 de Diciembre del 2013, han
sido preparados para ser utlizados por la Administracién de la Compafia Los Estados
Financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

La NIIF 1 requiere que los Estados Financieros de apertura, sirvan como punto de partida para la
contabilidad segin NIIF, por esta razon se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacién de estos Estados Financieros.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacién de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio
para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos, Costos y Gastos,
presentados en los Estados Financieros. La Gerencia necesariamente efectia juicios vy
estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los Estados
Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos afios, lo que se realizaria en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo

La Compania estima que a Diciembre del 2013 no existen indicios de deterioro para ninguno de
sus activos que componen la Propiedad, Planta y Equipo. Sobre una base anual y cuando se
detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la Administracion efectuara las respectivas
evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.



Vida util y valor residual de activos

La Gerencia revisa la vida util estimada y el valor residual de los activos de forma anual,
considerando que estos importes no son definitivos y inicamente representan el patron esperado
de uso de los activos en el tiempo. Durante el afio del periodo en base las NIIF, la vida util de los
elementos que componen la Propiedad, planta y Equipo se incrementd, disminuyendo el importe
del gasto depreciacion. La Administracién estima que el impacto de esta disminucién no es
significativo en los resultados del ejercicio presente y futuros, asumiendo que la vida Util ajustada
se mantuviera hasta el final.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
principalmente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de entera disposicién de la
Compania.

c) Propiedad, Planta y Equipo

Los Inmuebles se encuentran registrados a su costo revaluado y Planta y Equipo estan
valorizados al costo de adquisicion, el valor de los Activos estan rebajados por su depreciacién
acumulada. No existen posibles pérdidas por deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacién se registra con cargo o abono a los resultados integrales segln corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion
de su costo entre los afios de vida Util estimada de los activos.

La tasa de depreciacién anual es el siguiente:

Activo Vida Util Porcentaje
Muebles y Enseres 10 afos 10,00%
Equipo de Computo 3 afos 33,00%
Vehiculos 5 afios 20,00%

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado seran
revisados y ajustados si fuera necesario.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo.- Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irreparable, sustitucion por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las
ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion.

d) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.



El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando el
valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el
bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

f) Gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcién de su
devengamiento.

g) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Activos Financieros

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos

directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compania se describen a
continuacién:

Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros son fijos,
que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compaiiia
tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la
Comparnia designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la
venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su
inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras
cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente llevadas
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre acordado.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion
ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es
reemplazado por otro pasivo financiero, el Colegio cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros
son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (Legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién
Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

i) Impuestos

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de Impuesto la
Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un 23% para el afio 2012 y de un 22%
para el afio 2013.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de Impuesto a la
Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. Aun
cuando la Comparia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2013 2012

Efectivo en Cajas Chicas - -
Efectivo en Bancos 151.198,68 15.688,35

151.198,68 15.688,35

Al 31 de diciembre de 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
bancos.



Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

US$
Cuentas por Cobrar Comerciales 2013 2012
Clientes 1.157,27 25.741,3
Clientes no Relacionados 650,00 186.587,80
Relacionados locales 44.2%6,63
Credito Tributario lva 1.188,21 1.71578
Credito Tributario Rerta 73448 448,86
QOtras Cuentas por Cobrar 66780,29
(-) Ponvisiones Incobrables 1865,87 186587
Cuentas por cobrar 68.644,38 25%.930,55
Nota 5.- Propiedad, Planta y Equipo
El detalle resumido se presenta a continuacion:
uss
2013 2012
Depreciable
Equipos de Computacion 5.300,99 5.060,99
Muebles y Enseres 3.815,91 3.815,91
Vehiculos 12.326,28
(-) Depreciacién Acumulada 17.451,04 5.124,70
21.443,18 8.876,90
Propiedad Planta y Equipo 3.992,14 3.752,20

Los movimientos de la Propiedad, Planta y Equipo son como sigue:
Nota 6.- Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2013 2012
Proveedores nacionales 16.144,62
Proveedores del exterior relacionade ™~ 47.925,%4 3.500,00
Proveedores del exterior no relacionados 2.985,60
Articipo de dlientes 139.184,52
Clientes no Relaciodos locales 235.376,%4

203.255,08 241.862,14




Nota 7.- Cuentas pos Pagar Entidades Financieras

El detalle de las obligaciones bancarias se refleja a continuacion:

US$
213 212

Itituciones Locales 15.687,73 26.397,62
15.687,73 26.397,62

Nota 8 - Capital Suscrito y Pagado

Al cierre del periodo 2013 el paquete accionario se conforma de la siguiente manera:

Aooises Cptd 203 Caitd 2002
(ol A 2 120

Nota 9 - Reserva Legal

Reserva 2013  Reserva 2012
Legal 202,16 202,16

Nota 10 - Ingresos de Actividades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:

Uss
2013 2012
Pasajes Aereos Tarifa 12 23.785,25 26.916,11
Pasajes Aereos Tarifa O 353.628,35 27.096,87

377.413,60 54.012,98




Nota 11 - Costo de Ventas

Se determina de la siguiente manera:

US$
2012 2011
Costo de ventas 17.726,96 3.001,00
Costo de ventas 17.726,96 3.001,00
Nota 12 - Gastos de Administracion y Ventas
Se conforma de la siguiente manera:
Uss
2013 2012

Sueldos Salarios 7988,82 22080
Aporte IESS 689,00 3317,04
Fondos de Reserva 3363,83 0
Honararios Profesionales 5500,00 1410
Arrenadmientos 2000,00 39A4
Mantenimiento y Reparacion 3014, 71 2578,72
Combustible 669,13 2599,17
Suministros y Materiales 1561,54 818,25
Transporte 5592,19
Gasto de Gestion 1.225,31 1.327,88
Impuestos 1.596,49 248,78
Gasto de Vigje 160,00
Servicio Publicos 1.588,03 3.486,11
Otros pagos por servicios 321.506,26 5.544,70
Interes Bancarios 2.259,33
Provision Cuentas Incoblables 1.605,60
Depreciacion 1.594,93

358.714,64 50.605,18

Nota 12.- Administracion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos es financiar las operaciones de la
Compania. STELLA MARIS CIA LTDA... revela como activos financieros a deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros son riesgos de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso
de identificacién, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles.

La Administracidn revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que se resumen a
continuacién:

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones

en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.



Riesgo de Liquidez

La Compania monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente (flujo de caja). La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compania son
las cobranzas realizadas a sus clientes.

Nota 14 - Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran
afectar la interpretacion de los estados financieros.

Nota 15 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros que no se hayan revelado en
los mismos.



