NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresadas en dolares americanos)
NOTA 1.— OPERACIONES

La compania AGROENDARA Cia. Ltda., se constituyo en la ciudad de Ibarra, con
Resolucion No. 06.Q.1J.1405 del 24 de abril de 2006, mediante escritura pablica otorgada
por el Notario Segundo del Cantén Ibarra, Dr. Carlos Proafio Mera , el 28 de abril de 2006
e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Ibarra bajo la partida 129 el 7 de junio de
2006.

La Compaiiia tiene como objeto social, lo siguiente :

a) Actividades relacionadas con el cultivo de productos agricolas y la cria de ganado
vacuno.

La Compania podré llevar a cabo todas las operaciones que se relacionen con su actividad,
u objeto social, directo, entera o parcialmente.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF’s - Pymes).

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia AGROENDARA Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2015, comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pymes (NIIF).

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compaiiia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

2.5. Activos financieros



Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo. Las cuentas comerciales por
cobrar a proveedores incluyen una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un analisis individual de las
cuentas. Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
El costo de ventas incluye los costos de compras aplicando el método de valuaciéon del
costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condicion de consumo en la
operacion de la Empresa.

2.7. Propiedad y equipo
2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.



Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
Revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.

Una disminuciéon del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado. En ese caso,
el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias
desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado
del periodo.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y Equipo Porcentaje de vida 1til Afios de vida 1til
Muebles y Equipo de Oficina 10% 10 afios
Vehiculos 20% 5 afios
Equipo de computacion 33,33% 3 afios
Equipo médico 10% 10 anos
Edificios 5% 20 anos

2.7.5 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registrados a valor nominal.

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efecttien el correspondiente aumento de capital,
mismo que deber4 perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente.

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La Bonificacién por desahucio
se calcula de acuerdo a lo que dispone la normativa vigente.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.



Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

NOTA 3.- APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF - PYMES)

La aplicacion de las NIIF - PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al aho 2015:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentaciéon
e delos estados financieros.

e Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
e financieros.

La Compania ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pymes de manera uniforme desde el afio 2012.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:



DIC.2014 DIC.2015
Banco del Pichincha 11334.36  16492,52

Total efectivo y Equivalentes en efectivo 11334,36  16492,52

NOTA 6.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015

Cuentas por Cobrar Clientes 61878.64 163945.46
Deterioro Acumulado de ctas por Cobrar por incrobrabilidad 5186.19 5186.19
Otros Activos Corrientes 3694.2 10890.73
Credito Tributario renta 1630.03
Total Cuentas y documentos por cobrar 70759.030 181652.410

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la cuenta por cobrar a clientes se encontraba en su mayor
parte a plazos de 1 a 60 dias, sin generar intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia registra provisiones calculadas en base a las
disposiciones tributarias vigentes. Esta provision es suficiente para cubrir los riesgos de
incobrabilidad.

NOTA 7.- ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015

ACTIVOS BIOLOGICOS
Animales vivos en Crecimiento 14891,36 14891,36
Total Activos Biol6gicos 14891,36  14891,36

NOTA 8.- PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



ACTIVOS F1JOS

Vehiculo

Magquinaria y Equipo

Vehiculo Reavaluo Niif
Maquinaria y Equipo Reavaluo Niif

Total Activos
Depreciacion Acumulada
Dep. acum.Vehiculo

Dep.Acum. Maquinaria y Equipo
Total Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo

DIC.2014 DIC.2015

13500 16955.36
34056 34056
5686.58

-5157.43

47556,00 51540.51
4999,92 4151.03
851,40 4257
5851,32 8408.03

41704,68 43132.48

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

Cuentas por Pagar Proveedores

Total Cuentas y documentos por Pagar no

Relacionados

DIC.2014 DIC.2015

12773,63

100402,4

12773,63

100402,4

NOTA 10.- SERVICIOS Y OTRO PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015

SERVIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Arriendo pagados por anticipado

Servicios Asesoria Pagados por anticipado
Total Servicios y Otros Pagos Antic

0 13440.72
0 2577.8

0 16018.52




NOTA 11.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015
OTRO ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en acciones 251462.75 257248.25

Total Otros Activos no Corrientes 251462.75 257248.25

NOTA 12- OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015

Aporte IESS per. 9.35% 844,92 626,93
Aporte TESS Patronal 1086,42 806,09
Préstamo IESS 120,2 282,2
Provision XIII Sueldo Por Pagar 744,74 552,89
Provision XIV Sueldo Por Pagar 2428,83 2428,83
Sueldos por pagar 0 1824
Total Obligaciones con el Personal 5225,11 6520,94

NOTA 13.- OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015
Retencion en la Fuente 833,66 10161,26
Iva por Pagar 1361,52 13981,01

Total Obligaciones con la Administracion

Tributaria 219518 24142,27

NOTA 12.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2015 el detalle es como sigue:

DIC.2014 DIC.2015
Provision Jubilacion Patronal 4331,15  5876,03
Provisién Desahucio 2046,68  3946,08



Total Provision Jubilacion Patronal Y

desahucio 6377,83 982211

NOTA 13.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Al 31 de diciembre del 2015, se increment6 a US $ 384.264,44, y se compone como sigue:

Capital Social - El capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia es de
1000.00 doblares de los Estados Unidos de América, dividido en 1000.00 acciones
ordinarias y nominativas de US $ 1.00 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como Reserva Legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 la Reserva Legal es de US $ 5.158,50.

Resultados por Adopcion de Niif's — El registro de adopcion de Niif's al 31 de
diciembre del 2015 se mantiene a US $ -3548.33. De acuerdo a la normativa vigente este
saldo puede servir, entre otros, para absorber pérdidas de afios anteriores. No puede ser
utilizado para incrementar el capital.

Otros Superdavit por Revaluacién — Registra el efecto en Patrimonio de los
revaluacion de otros activos no corrientes y de activos biologicos. Al 31 de diciembre del
2015 asciende a US $ 491.302,26.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre del
2015 se mantiene a US $ 142.505,98.

Resultados del Ejercicio - Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercicio 2015.
Pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre del
2015 desciende a US $ 13700.51, luego de provision impuesto a la renta y participacion a
trabajadores.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.

351 el Codigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, que incluye entre otros
aspectos tributarios: la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012y 22% a partir del afio 2013.



De conformidad con dicha disposicion legal, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién para el ejercicio fiscal 2015. A partir
del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adquisicion de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad economica; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo que deber4 perfeccionarse con la inscripciéon en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ano siguiente.

Al 31 de diciembre del 2015, la conciliacion tributaria de la compania se presenta de la
siguiente manera:
CONCILIACION TRIBUTARIA 2015

Utilidad del ejercicio 2015 22022.14
(menos) participacion trabajadores 3303.32
Mas, gastos no deducibles 4091.67
Utilidad Gravable 27967.92
Impuesto causado 6152.94
(menos) Anticipo Impuesto a la renta (4874.70)
Impuesto a la renta causado determinado 1278.24
mas, saldo anticipo pendiente de pago 4830.52
(menos) retenciones en la fuente (7738.79)
Saldo a favor del Contribuyente 1630.03

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de control, estos
estados financieros, y sus respectivas notas, incluyen todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.



NOTA 16 - ESTADOS FINANCIEROS CERRADOS

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre de 2015 han sido cerrados
conforme las politicas contables y con la autorizacion de la Gerencia.



