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/& ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

15 de abtil de] 2016
A los Accionistas de Groswflowers Producciones 8. A.;
Informe sobre los estados financieros

Hemaos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Growflowers Producciones
5.4, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, v los comespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en e] patrimonio y de flujos de efectivo por los afios ferminados en
esas fechas y un resumen de las politicas contables sipnificativas ¥ otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acnerdo con Normas Intemnacionmales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar ¥ mantener el control interno relevante a
la preparacién y presentacidn razonable de les estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o epor;
seleccionande ¥ aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estunaciones
contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestras audiforfas, Nuestras auditorfas fueron efectvadas de acverdo com MNormas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asl como que planeemos v desempefiemos la auditoria para obtener sepuridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditorfz implica desempefiar procedimientos para obfener evidencia de auditoria
zobwe los momios v ievelaciones en s estados Tmamcieros. Log procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacién de los riesgos de
presentacién errones de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o exmor. Al hacer esas evalnaciones del riesgo, el anditor considera el control inferno
relevante a la preparacién v presenfacién razonable de los estados financieros por la
compafifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
intemo de la compafifa. Una auditoria también incluye, evalvar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presemtacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
pard proporcionar una base parg nuestra opinién de anditorfa.

Av. Amazonas N27-147 v Roca « OF 1003 « Coasliics 17-21-953 » Quito = PBX: 2527 100
maii: adminifracion@acevedoyasociodes.com.ec
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Growflowers Producciones S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados
integrales de sus operaciones, 1os cambios en su patrimonie ¥ sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informecién Financiers.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de la Compafiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.

%f’/@dﬁ“&égﬁ | jr
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES 8.4,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientesg
Bfectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:

Cuentas por Cobrar Comerciales
Compaiifas Relacionadas
Activos por impuestos cortientes
Anticipo a proveedores

Chros activos no financieros

Total cuentas por ¢ohrar
[nventarios

Total de activos coirientes
Activos no corrientes
Propiedades ¥ Equipos

Activos Biologicos
Inversiones en Acclones

Total de activos no corrientes

" Total de activos

Notas

LN

18
11

31/12/4015 3171242014
51.33% I7.808
37.802 18.525

351.547 152.794
490.618 474,623
131.210 56.158
31.937 26222
1.643.114 728327
956.979 1.120.221
2.691.430 1.586.356
5.904.7%6 5.305.740
1.365.444 1.014.947

792 -

F275.032 6.320.687
9.966.462 8207043

Las notas de la 1 ala 27, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en dolares estadounidenszes)
{Confinuacion}

PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas por pagar;

Cuentas por Pagar Comerciales
Compafiias Relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Otros pagivos no financieros

Total cuentas por pagar
Otras provisiones y beneficios definidos

Total de pasivos coirientes
Pasivos no cortientes

Beneficios Definidas por Jubilacion Patronal
Beneficios Definidos por Desalucic

Total de pasivos no corrientes
Total de Pasivos

Patrimonio

Capital Suscrito
Reserva Legal
Resultadog Acymuladaos

Resultados Acumulados Adopcién NIIF Primera Vez

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas  31/12/2015 31/12/2014

12 1.542.040  1.259.039

6 6210715  5.833.974

5 171.121 43.070

2.730 1.887

7926606  7.137.970

13 402624 256.189

§329.230  7.394.159

13y 14 238914 167.770

13y15 96.191 63.172

335005 230.942

8664735 762510

16 1.089.040  1.089.040
17 25.829 _

202460  (491.896)

1% (15202)  (15.202)

1.302.127  S81.942

8966462  8.207.043

Las notas de [a 1 a la 27, adjuntas forman parte integral de los estados financierocs.




GROWFLOWERS PRODUCCIONES 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses}

Ingresos por Actividades Ordinarias

Costo de Ventas

{ianancia bruta en ventas

Gastos de administracion ¥ ventas

Ganancia en actividades operacionales

Otros INngresos ¥ epresos:
Justos financieros

Descuento por pronto pago
Otros ingresos, netos

Ganaucia amtes de participacidn g trabajadores e
impuesto a la renta

Participacidn de Trabajadores
Impuesto a la renta corriente

Resultado Intggral del Ejercicio

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accion ordinaria US§

MNomeio de acciones

21

22
22y3

2015

15.284.350)

{(10.355.704)

1.043.595

(158.125)
(165.285)

T20.185

0,06
1.089.040

330.181

(7.128)
12.649
51.762

3587464

(59.613)
(69.562)

258,289

0,24
1.089.040

Las notas de la 1 ala 27, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 % 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Rezultados Acumulados
: Adopeion
Capital Reserva Adios NILF Primera
Suserito Legal Anterinres Vez Toial
Raldo al 1 de enero del 2014 1.085.040 . (750.185) (15.202) 323.653
Resultado Integral del Ejercicio - - 258.289 - 238280
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1.0&%.040 - (497.894) (15202} 531.942
Apropiacién de Reserva Legal - 25829 (25.829) - -
Besultado Integral dei Ejercicio - - F20.185 - 720.185
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,089,040 25829 202,460 {15.202) 1.302.127

Las notas de la 1 ala 27, adjuntas forman parie integial de los estados financieros.
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo entregado a proveedores, smpleados y atros
[ntereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacidn
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones de inversiones

Adiciones de propiedad y equipo

Adiciones de Activo Biolégico

Efectivie neto {utilizado) en actividades de inversidn

Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento:

(Disminucion) Inccemento en sobregino contable
Utilizacion de provision de jubilacion patronal

Efectivo neto (utilizado) en actividades de mversion

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afig

Efectivo al final del afig

2015 14
14,369,563 10.594.850
(12388837)  (8.940.012)
(10.216) (7.128)
1.570.510 1.647.710

(792) -
(1.436.771)  (1.085.023)
(511.497) (523.590)
(1.949.060)  (1.608.613)
; (1.739)

(7.921) ;
(7.921) (1.739)
13.529 37358
37.808 450
51337 37.808

Las notas de Ja 1 ala 27, adjuntas forman parte integral de log estados financieros.
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses}
{Continuaciin.)

Flujo de Efective por actividades de operacidn:
Fesultade infegral del gercicio

Ajuostes que concilian el resultado integral del gjereicio
com el efectivo neto provisto por actividades de operacidn:

Depreciacidn de propiedad y equipo
Amortizacion actvo biclégico

Bajas de activos bioldpicos

Beneficios Definidos por Jubilacion Patronal
Beneficios Definidos por Desahucio

Cambing en activos v pasivos de operaciones:

{Incremento) Disminucidn en cuentas por cobrar comerciales
Digminucién (Incremento) en inventarios

Incremento en coentas por pagar

Incremento en ofras provisiones y beneficios definidos

Total de ajustes al resultado integral del gjercicio

Efeciivo neto provisto por actividades de operacion

2015 2014
720.185 258.289
837715 574.162
157.000 86.054

_ 42.954
71.144 87.617
40.940 49.196

(914.787) 605.678
123242 (227.938)
78%.636 167.799
146.435 3.850
1.250.325 1.389.42]
1.970.510 1.647.710

Las notas de la 1 a la 27, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA ] - OPERACIONES

GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A., es una compadiia constituida bajo las leves
ecuatorianas en el afio 2009, cuyo objete social es la siembra, cultivo, produccion,
desarrollo, importacién, exportacidn, represenfacidn, comercializacidn, distribucidn ¥y
empaque de flores, de toda clase de productos agropecuarios, manufacturados, agro
industrizles y alimenticios, de insumos para la explotacion agricols, floves, avicola v
pecuaria. Ademas podrd dedicarse a la prestacion de servicios de asesoria en temas
relacionados con flores, mercadeo, contabilided, administiacion de empiesas, lepsles,
informAtica, finanzas, incluyendo la gestion de proyectos ¥ la implanfacion de sistemas,

Desde su constitucion la compafiia se dedica 2 la produccion v venta de rosas, lirios y
pompones. Los productos que comereializa la compafifa durante el afio 2015 son vendidos
enun 14% (24% durante el afio 2014) a la compafiia Susfios de los Andes Bouquetandes
S.A; el B1% (75% duramie e} afio 2014) a Colour Republic LLC compaiifa domiciliada en
log Estados unidos de Norte América; el 2% a Proflower §.A, ¥ el 1% a Serfiroses 8. A.
compafiiag relacionadas por accionistas v administracidn comin. (Véase Nota 6y 19).

NOTA Z - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de
Informacién Financlera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la
Compafifa, de estimaciongs, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de 1os resultados, asi
como la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso confable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados foeron Jos
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracidn de los estados financieros fueron las
siguientes:

*  Vida itil de bienes de uso
Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en lag proyecciones de uso
futuro de los actives. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
litil de los actives deberia disnunuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisads.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida o incrementada.
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NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

¢ Deteriore del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalia los activos o prupos de activos por detenioro euando eventos o
cambios efl las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable.

Frenie a la existencia de activos, cuvos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

» Impuesios:

La deteriminacidén de las obligaciones v pastos por impuesios requiere de
interpretaciones a la legislamidon tributaria aplicable, aun cuvando la Compafifa
considera que sus estimactones én materia tributans son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requertt de ajustes por impuestos en el
fhturo.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando
toda Ta informacidn disponible a la fecha de la elaboracidn de los egtados finencieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sipue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) {Ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren gue 1a Uerencla efecthe clerfas estimaciones ¥ utilice clertos supuestos paia
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas, La Gerencia
considera que las estimaciones vy supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a.  Preparacién de los estados financieros

Los regisiros contables de la compafifa de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Infoimacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountip Standars Board (“TASE™).




NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continnacion)

Esta pregentacion exige proporcionar la representacién fiel de los efecios de las
transacciones, asi como los otros hechos ¥ condiciones, de acuerdo com las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos
establecidos en el marco conceptual de [as NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financieros separados”, la compafifa prepara v presenta estados financieros
separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo,

Segin lo establecide en la Resolucidn S.C.8G.DRS.(G.14.005 emitida por la
Superintendencia de Compafiias ¥ la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 27),
se requiere la preparacién de estados financieros consolidados con los de sus
subsidiarias en las cuales se mantienen participacion accionaria significativa.

Growflowers Producciones 5.A., al 31 de diciembre del 2015 no presenta estados
financieros consolidados con su empresa subsidiaria Serfiroses S A, en donde posee
el 99% de participacion; debido a que se considera que el efecto de este asunto no es

* significativo considerando los estados financieros en su conjunto, esto es ¢l 0,0008%

del activo de Growflowers Producciones 5.A.
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo ¥ equivalente del efectivo 1os saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
MNota 4).

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuenfas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fyos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La politica contable de la Compailia es reconocer las chentas por cobrar
comerciales a su valor Justo ¥ posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de imterés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiifa no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificoltades
financiaras del deydor ¥ el incumplimiento o demora en el pago {cuentas vencidas
por més de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufndo un
deteriore. El monto de la provisidn es el valor en libros del activo. La provigion es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en ¢l estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion y Ventas. Cuando el activo
se forma incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros.
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

d.

{(Continuacion)
Insentarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante €l metodo promedio ponderado. Fl valor neto realizable es ¢l
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
vanables de vents que sean aplicables. {Véage Nota 8).

Los inventarios en transito, meluven el costo de las facturas de los proveedores, més
otros cargos relacionados con las importaciones.

Propmedades v Equipo

Se muestra al costo historico menos [as depreciaciones acumuladas v, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacién se registran en los resultados
infegrales del ejercicio en base a la distribucidn sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida atil. (Véase Nota 10),

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de las propiedades v equipos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adguisicién sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
economicos futuros aseciados 4 la inversion vayan a fluir a la compafiia ¥ los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargsn de las cuentas correspondientes a] momento de producirse su venta o retiro.
{Vease Mota 101,

Activos bioldgicos

Log acfivos biclogicos en la empresa se valoran al costo menos so amortizacion ¥,
en su caso pérdida por deterioro del valor; La empresa no utiliza el método del valor
razonable, ya que no existe un mercado activo de compra ¥ venta de plantas con
frecuencia ¥ voluimen suficientes para proporcionar informacién que permitan fijar
precios y establecer un valor razonable a las plantas.

La empresa amortiza sus activos biolégicos en base a la distribucién sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida 0til. {Véase Nota 11}

Las plantas de rosas se mantienen ¢como Plantas en Formacion y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 8 meses, durante este tiempo los costos principalmente
de mano de obra, materiales y los directamente mputables se capitalizan, el
momento que comienza la primera produccidn se traspasan a Plantas en Produeccion,
el Hempo estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial es de & afios
dependiendo de las expectativas de la variedad.
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacisn}
Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obfenidos, menos los costos incwrridos directamente afribuibles a la transaccién.
Tras su reconecimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perlodo de
duracion del préstamc nsando el método del “tipo de interds efectivo™. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consclidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

GROWFLOWERS PRODUCCIONES §.A., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en Acreedores
comerciales ¥ ofras cuentas por pagar, que comprende principalmente los créditos o
cuentas por pagar a acreedores v compafiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente. Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en ofros
resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para mmpuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2015 ¥ 2014 que es del 22% sobre 1a utilidad gravable. (Véase nota 22},

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinanies, incluyen el wvalor razonable de las contraprestaciones
recibidas o g recibir por la venta de bienes v servicios en el curso ordinario de las
actividades de [a Compafila. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones v descuentos.

La Compafifa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compadita ¥ s¢ hayvan cumplide los eriterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaififa. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las confingencias relacionadas
¢on la venta hayan sido soperadas. La Compafiia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccién y lag especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 19).

CROWFLOWERS PRODUCCIONES 5.A., clasifica sus ingresos conforme &l
signiente detalle:

+« Venta de Rosas, Lirios ¥y Pompones
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacidmn)
Beneficios a empleados

Beneficios defimidos: Iubilacidn patronal v desahgeio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal ¥ desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas v se repistran con cargo 3 resultados
del gjercicio ¥ su pasivo representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiers, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

Degahucio: En los cases de terminacidn de 1a relacion laboral por desabucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por clento del equivalente 4 la
iltima remuneracién mensaal por cada unc de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacién se pagari en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre [as partes. (Ver Nota 13, 15 y 24 de reformas fributarias).

Participacién a trabajadores

De acverdo con la legislacion laboral vigente, [a compafifa debe reconocer a sus
frabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual, Se efectia la
provision para este pago con cargo a les resultados del ejercicio. (Viase Nota 22),

Las utlidades distribvidas a los trabajadores no podrin exceder de veinticuatro
Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere ¢! Toonto sefialado, e excedents serd entrogado ab régimen de presiaciones
solidarias de 1a Seguridad Social. '

Adiministracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de natiraleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia,
sus resultados.

La Compatfila dispone de upa organizacion y de sistemas de informaciém,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, y elecutar medidas de mitigacion que permitan controlar
su efectividad.

A comtinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa,
una caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

- Riesgo de Mercado.- Su mercado de comercializacion de flor, lirios y pompones

se 1o realiza bsicamente a sus compafifas relacionadas domiciliadas en Ecvador
y Estados Unidos. Cualquier dificultad para las ventas de flores en los mercados
mternacionales se traduce en pérdidas de capital para el productor nacional ante
la baja capacidad de absorcidn del producto en el mercade interno. Para
enfrentar este potencial riesgo la compafia ha logrado la fidelidad de muchos de
sus clientes, buscando siempre su satisfaccidn ¥ esto junto con los estandares de
eficiencia ¥ calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la
compafifa siempre estq alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Un riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicién a factores no controlables como los cambios climaticos {granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas. Para enfrentar este
potencial riesgo el 4rea técnica de la compafiia prepara semanalmente planes de
fumigacién a fin de confrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las
plantaciones, con lo cual este riesgo se ve dismmnuido,

Riesgos de Crédito.- El riesgo de crédito se refiers a que una de las partes
incumplan con .sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compaiiia recibe de su clients principal de
manera oporfuna su eobranza en un periodo que no supera los 30 dias, pox [o que
este tipo de riego es mitipado.

Riesgos de liquidez.- La Compafiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo de sus accionistas, monitoreando
confimramente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimientc de los actives y pasivos financieros; adicionalmente los
accionistas estan dispuestos a prestar el gpoyo que sea necesario en caso de
requerir la compafiia,

1. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas modificaciones que han side adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIF I Adopcion por Primera Ve de las WITF
*Significado de NIIF Yigentss™

Periodos anuales iniciados en o despuss del 1 de
Julio del 2014,

NIIF 3. Coinbinacidn de negocios ~ Excepciones al
alcanee para nepocios conjuntas

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julic del 2014,

NUF 13 Medicidn del Valar Bazonable — Alegnee del
pérrafo 42 (exvepeidn de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Julio del 2014,

NIC 40 “Propiedades de nversidn™ — Aclaracian de la
interelacion entre la NIUF 3 v [la NIC 40 al clagificar
ung propiedad como propiedad de inversidn o

propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o despuds del t de
Julio del 2014,

Ermienda a la NIC 41 y NIC 16 “indicando que los
activos bioldgices deben ser medidos bajo los
lineamientos que establece Ja NIC 16 “Propiedad
planta ¥ Equipo™ por ] método del costo o por el
métode revaluado.

Periodos anuales iniciados a partir del I de enero del
2016 y 2& permite su adopeidn anficipada.
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NOTA3-
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un
impacto siginficativo en los montos reportados en estos estados fmancieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pere su fecha de
aplicacidn afin no extd vigente:

NIIF

Estindares nuevos o enmendados

Fecha de vigeneia

(* Aplicacién Anticipada)

NIE 5 Activos no ciTientes
mantenidos para la vents y operaciones
diseontinuadas

Cambios &n los métados de
disposicidn

[ de enera del 2016%*

NIIF 7 Instromentos Financieros:
Rewvelaeion

Contratos de servicie de
administracidn, aplicacidn de las
enmiendas g la NIIF 7 sobre
revelacion de la compensacién en los
estados financieros intermedios
condensados,

NIC 19 Beneficios para los empleados

Taza de descuento: tasa del mercado
regional

1 de enero del 2016%

MIC 34 Informacién
Financiera Intermedia

Informacicn a revelar en alpuna otra
parte de Ja informacidn financiera
iniermedia

1 de enero del 20]6%

Instrumentos
MNIE 7 Financieros:
Informacidn a revelar

Revelaciones adicionales y enmiendas
por consscuencia resultantes del NITF
]

1 de enerc del 2018

Instrumentos
NIF 9 Financieros

Introduceidn de un modelo de
Comtabilidad de Coberturas

1 de enero del 2015*

Un dnice modeln de deterioro de valor
de “pérdidas esperadas™ con
proyeceidn al futurg parg los activos
financiaros a valor razomable cod
cambios en resultados,

1 de enero del 2016%

Aceuerdos conjuntos

Enmiendas parza aclarar la
contabilidad para la adquisicién de

MIE 11 un inferés en una operacidn conjunta 1 de enero del 2016*
cuande la actividad constituye un
NEpacio
Cuentas repulatorias Publicacidn de la norma “Cuentas de
MITF 14 difart dasr B Diferimientos de 1 de enero del 2016#*
Actividades Repuladas
Publicacidn de la norma
. “Reconocimisnte de los inpresos
Ingresos ordinarios
NIIF 15 provenientes de contrato P{Pctd%':tes de los contratos con ;GSI 1 de enero del 2015%
con los clientes clientes™, esta norma reemplazard & la
NIC 11y 1§, S1C 31, CNIIF 21, 15 ¥
15
HNIC 1 ;ir;;i]:{:i:f: de cetados Iniciativa sobre informacidn a vevelar | I de eneeo dal 2016+
HNIC 6 ¥ Propiedad, planta ¥ Enmiendas para aclarar la
MNIC 41 equipo contabilidad para las plantas que 1 de enero del 2016+
Apricultura producen frofos de agricultura
Enmiendas para aclarar la
. . contabilidad para la pérdida de
NIC 28 Inversiones en asociadas contral de noa subsidiaia cuando la 1 de enero del 2016*

¥ negocios conjuntos

subsidiaria cuando Ja subsidiarta ho

conslituye un negocio




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
Estandares nuevos o Fecha de vigencia
NLF enmendados {* Aplicacién Anticipada)
Estados Financieros Método de la participacién en fos
NIC 27 Separados Estados Financieros {Separados) I do enero del 2016
Estados Financieros
NIF 10y | Consolidados Venta o aportacion de activos
NIC 28 [wversiones en entre un inversor y su asociada o 1 de enero del 2016%
aspciadas ¥ negocios | negocio ¢onjunto
conjuntos

Estados Financieros
Congolidados

WIIF 10, Informacion a revelar
NIIF 12y | sobre patticipaciones | Entidades de inversidn: Aplicacion
NIC 28 en otras entidades de la excepeion de consolidacion
Inversiones an
asociadas ¥ negocios

1 de enero del 2016%

conjuntos

NIC 16 ¥ | Propiedad, planta y Enmiendas para aclarar los

NIC 38 equipoActivos métodos aceptables de 1 de enero del 2016*
intangibles depreciacidn y amortizacidn

La Administracién de la Socledad estima que la futuwra adopeién de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Growflowers Produccionss 8 A,

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo y equivalentes de efectivo se encuentra
conformado de la siguiente forma:

25 2014

Uss Uss
Caja Chica a00 450
Bancos 50.737 JT.358
Total Caja ¥ Bancos 51337 37.803

NOTA5-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Actives y pasivos por impuestos corrienfes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden:
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NOTAS5-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Contimuacion}
2015 2014
Uss USss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario {1V A) (1) 359676 332642
Retenciones de [WA 76,863 -
Certificados de Abono Tributaric (2} 54.079 128.769
Impuesta g la Salida de Divisas - 13.212
490,618 474 623
PASIVOES POR IMPUESTOS CORRIENTES
Refenciones en la fiente 27,743 14,831
Retenciones de 1vVA 52,369 28.239
Irapuesto a la Renta 91.009 -
171121 43.070

(1} Corresponde al Impuesio al Valor Agregado pagado por la compafiia en Ta compra

de bienes y servicios objeto de devolucién. Este impuesto es reintegrado a la
compafifa, por parte del Servicic de Rentas Imiemas por ser exportadora de su
produccion. Al 31 de diciembre del 20135 la compafiia ha presentado solicitudes de
devolucitn por aproximadamente USE 236,009, por la diferencia se presentarin Jas
solicitudes durante el afio 2016.

(2) Representan Certificados de Abono Tributarios (CAT) endosados per compafiias
relacionadas, los cuales serdn utilizados en el pago de sus obligaciones tributarias
durante el periodo 2016.

NOTA6-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1 ¥ 19, los productos que comercializa la compafiia durante
el afio 2015 son vendidos en un 14% (24% durante el afio 2014} a la compafiia Suefios de
los Andes Bouguetandes S.A., por USH 2.210.412; el 81% (75% durante el afio 2014) a
Colour Republic LLC compaifiia domiciliada en los Estados unidos de Norte América por
UUS$ 12.410.384; el 2% a la compaiiia Proflower 5.A., por USS 315.685; v el 1% a
Serfiroses S.A. por USE 154.005; compafiiag relacionadas por accionistas v administracion
COLTITI.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas (en térmmos ¥
condiciones similares a las realizadas con terceros) en los afiog 2015 ¥ 2014:

2015 2014
LB Uss

Ventas de productos terminados y
materiales 11.817.334 10.03%.322
Servicios Prestados 327310 -
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NOTA G- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion) '

El siguiente es un detalle de los saldos con compadifas relacionadas al 31 de diciembre det
2015 y 2014, a continuacién el detalle:

2015 2014
Uss Uss
CUENTAS POR COBRAR
Proflower 5.A. 316342 (1) 152,799
Serfiroses 3 A, 635.198 (2) -
931547 1527949
CUENTAS POR PAGAR
Calour Republic LLC. 25309309 (3) 1.315.025
Suefios de los Andes 5.A. 3.701.406 (3) 4.518.949
6.210.715 5.833.974

{1y  Corresponden anticipos entregados para la compra de agroquimicos, los cnales
son liquidades durante el afio 2016.

(2)  Incluye: a) USS 260.000 de valores transferidos a SERFIROSES § A para la
compra de la finca {Véase nota 7}, b) US$ 289114 correspondiente a anticipos
entregados, vy ¢) USE 86.084 cuentas por cobrar por facturacién de materiales
realizada a la compaiiia Serfiroses S.A.; valores que serdn liquidados durante el
afio 2016.

{3)  Representan anticipos recibidos para la venta de flor ¥ lirios; valores que serdn
liguidados durante €l periode 2016 mediante la emision de la correspondiente
factura de venta.

NOTA 7 - INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

Porcentaje de Valor Yalor patrimonial Valoren
patticipacidn MNominal proporcional Libros
Compafifa i) Usg sy sy
Serfiroses 5. A (1) QO%G T2 {(170.132) T2

{1) Durante el mes de octubre del 2015, se suscribié el Acuerdo de Compraventa del
bien mnmeble propiedad de la compafiia SERFIDEC 8.A., mediante el cual, la
compafiia SERFIDEC S.A., (en calidad de Vendedora) dio en perpetua enajenacion
con todos los derechos que le corresponde, la Finea Flor{eola congistente en un lote
de terrena de diez (10) hectareas signado con el mimero TRES, situado en la
parroquia de Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha, a la
compafifa SERFIRGSES 5.A. Sobre el inmueble adquirido existe hipoteca abierta
favor del Banco Pichincha C.A.; ¥ se deja expresa constancia que existe una
prohibicion. de engjenar v que la hipoteca abierta se constituye con la finalidad de
garantizar todas las obligaciones que SERFIROSES S.A., adquiera con el Banco
Pichincha C.A. Para dicha negociacion Growflowers Producciones 5.A., entrego un
valor de US$ 260.000 en calidad de préstamo. (Véase nota ).
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NOTA7-  INVERSIONES EN SOCIEDADES
{Continuacibn)

La subsidiaria SERFIROSES 8 A, fue constituida durante el mes de julio del 2015, ¢on

la finalidad de dedicarse al cultive de flores, un resumen de los
de diciembre del 2015, se muestran 4 continuacion:

estados financieros al 31

Uss
Total activos 1.550.342
Total pasivos fL722.193Y
Pafrimonio de accionistas (I71.851)
El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital 800
Resultado del ejercicio 2015 ([72.651)
Total patrimonio (171.851)
NOTA 8 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, comprenden:
2013 2014
US$ Us§
Inventario de Flor y Livios 484.337 608586
Inventario de Agroquinicos y Fertilizantes 130.455 138.508
Inventario de Herramientas y Materiales 238,356 242027
Importacion en transito de Lirios (1) 143,831 41.100
Q06,979 1.120.221

{1) Corresponden a importaciones de bulbos, los mismos que son adguiridos

principalmente a los proveedores del exferior PF ONING

S, ¥ VBB (localizados en

Evropa “Holands™), importaciones que son liquidadas una vez que se ha
formalizado todo el proceso de importacidn en los primeros dias del mes de enero

2016.

NOTA 9 -  ANTICIPO A PROVEEDORES

Log saldos de anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se muestran a

confinuacion;
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NOTAS-  ANTICIPO A PROVEEDORES

{Contmuacion)

COELEC CIA. LTDA.

INGEMIERIA DE REFRIGERACION INFRI ClA, LTDA.
ACQUAMASTER (1)

GRUPO M)

ESPINOZA Y ESPINOZA ClA. LTDA.

SR. JOSE TUQUERES

INMOBILIARIA 5. A

SRA. GIL TARCILA

ROSERO PEREZ JORGE
SR BSTEBAN YEPEZ
AVALSEC CIA. LTDA.

HILSEA

COMITE BARRIAL SANTA LUCIA ALTA

OTROS MENORES

2015 2014
Uss Usg
52,297 -
31.740 -
20.054 -
15.000 -
8.500 1.547
- 2.500
- 24.528
- 12.001
- 4234
- 5218
- 145
- 2437
- 100
3.619 3448
121.210 56.158

{1} Corresponde a un anticipo entegado del 6054 para la amphiacidn de las oficinas de
Cumbaya, valor que serd liquidado durante el afio 2016 con la recepcidn de 1z
factara respectiva.

NOTA 10- FROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de los componentes de propiedades v equipos

durante los afios 2014 v 2015:
Saldo al 01 Saldo al 3 Saldo al 31
de enero del de diciemhbre de diciembre
2014 Adiciones del 2014 Adiciones d 2015 vida Uiil
Uss Uss Uss us3 uss Afog
Edificie #63.501 £63.5(H 327392 1190593 a0
Temenos 1.8963.029 - 1.965.02% - 1965 028 -
Plasticos = (nvernaderos 1,805 347 690,309 2.585.650 772850 364 506 3
Cuarto Frio 208,177 245,743 S17.920 15.922 536842 10
Equipo de CHigina 22746 23741 48 487 18731 67.220 5
Maquinaria ¥ Equipos 13699 16.733 153,725 35446 180173 10
Equipos de Computacidn 43.045 35.613 §2.658 20,792 203,450 3
Yehiculos 36800 30.544 87344 101.282 188,626 20
Muchles y Enseres 121172 13,344 134,312 35.354 165866 ¢
5331813 1.085.023 6438 836 1.436.77] 7ET5.60T
Menos: Depreciacion
acumulada (5538.934) (574062 (1.133.094) (837.715) (1.970.811)
Active fijo Neto 4704 570 510861 5.305.740 599.056 55047490

NOTA. 11-  ACTIVOS BIOLOGICOS

A continuacién se presenta €l movimiento de los activos biokdgicos durante el afio 2014 ¥

2015
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NOTA 11-  ACTIVOS BIOLOGICOS

Flantas Productivas

Total Active

{-} Arnorizacién

{ Continnacidn,)
flad | i+ ) {+1 (+)

Saldo al 01 Transle- Saldo al 31
de energ  Adiciongs rEnging Eajas Saldg ul 31 Adiciones  Transfe-  diciembre

X014 2014 214 2014 diciernbief2004 s renciag 2013

L] 53 05§ uss &g L8 sy
570 857 167188 218,550 (27.278) 438359 278645 241.E814 1458 817
Flantas en Proceso 69 552 356,402 (185500 (15.TIR) 121 985 XILESY (241814 183024
Bioléeicn (1) 645,799 523590 - (42 004 1.13h.345 S11.497 1.641.5842
Acumulada (29344 (E6.054) (115398 {157.000) (272,398,
620405 437536 - (2. 0okt 1.004.947 354497 1,369 444

(1) Los activos biologicos de Growflowers Producciones S.A., corresponden a
plantaciones de rosas, lirios y pompones. Las plantaciones se encuentran ubicadas en
el sector de Tabacundo, el Checa y Cayambe, el total de plantaciones alcanza Jas
42,13 hectdreas, de las cuales al 31 de diciembre del 2015 existen 37,30 hectireas
productivas, 2,93 hectireas vegetativas v 1,90 hectireas disponibles; las cuales se
destinan a las plantaciones de rosas, livios ¥ pompones.

Durante el afio 2015 y 2014, el volumen de tallos producides de rosas v flor de

verano foeron 39.910 245 ¥ 31 936,881,

Durante el afic 2015 v 2014, el volumen de tallos exportados de rosas v flor de
verano fue de 37.369.935 v 29.9541.678 respectivaments.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por Pagar comerciales al 31 de diciembre del 20135 ¥ 2014 comprenden:

FF ONINGS HOLLAND

YAN DEN BOS FLOWERBIILES
PRODUCTORA CARTONERA 5. A.
CASABACA B.A.

ZABD PLANT BY.

BUMHORAGREENS 8 A
AUTOMOTORES CONTINENTAL 5.A..
DECOWRAFPS ECUADOR CIA, LTDA.
TUQUERRES JOSE MARIA

AMC ECUADCOR ClA, LTDA,
AGROINDUSTRIAS FLORENCIA AIF 5.A,
PAPELERA NACIONAL S A

ALEXTS MEILA CIA LTDA

FLORES EQUINOCIALES S.A. { FLOREQUISA
GRANDA LOZA RAMIRO ALEIANDRC
INVIN ClA. LTDA.

LA

01
5

L]

=
=3

|

250435
66,585
64,240
al.57e
48,791
41.035
30.934
37.191
34712
J11.847
25,688
28408
25118
20,967
17.741
[7.169

E
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NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

{Continuacidn)
2013 2014
USS Uss
ARROYD AYALA MONICA GABRIELA 16.002 -
APOLO ESCALERAS NOEMI ESPERANZA 15,731 1.505
BENAVIDES CARLOSAMA DORIS SILYVAMA 13.544 12 078
FLOREMPAQUE ClAL LTDA 13.003 11.260
VASQUEZ CATUCUAGO MARIA AURORA 12871 13,903
BALL ECUADOR CIA. LTDA. 11.67% -
AGROPLASTICOS S A 11,264 47223
SANDE ECUADOR CIA. LTDA. 10.997 1.554
EMELNORTE S.A. 10,379 8.516
ROYALTYADMINISTRATION INTERNATIONAL 9773 -
ROSENTANTAU DEL ECUADOR 5.A. 4030 10.208
CAPACITACION GLOBAL CAPAGLOB 5.A, 3.820 .
CACUANGO MORALES JOSE MANUEL - 27.289
OTRAS PROVISIONES (1) 312,761 161,278
OTROS MENORES 279.743 238,320
1.542 040 1.250.039

EEEE P e e ]

(1) Incluyen provisiones por concepto de limpieza, servicios basicos, pasajes,
refrigerios, mantenimiento, alimentacidn, hospedajes, wvalores los cuales son
liquidados durante el periodo 2016 con la recepeion de las facturas respectivas.

NOTA 13- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El signiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante el afio
2015:

Saldos al 3
Saldos al 1 Pagos o de
de enern 2015 Incrementn  Utilizaciongs die-15

L prrienge LSS LISF 1USE Uss
Preswaciones ¥ beneficios sociales (1) 256762 5991921 {3.845.436) 402,624
Beneficio Definide por Jubilacidn Patronal 197.7H) 71,144 - 238,514
Beneficio Definido por Desahucia 63.172 40,948 (1.921} o6.191
230,942 L12.084 (79213 335,105

(1) Incluye sueldos por pagar, Aportes IESS por pagar, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, participacion de trabajadores en las utildades v préstamos al
IESS.

NGTA 14-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
loz empleados a aquellos frabajadores que hayan completado por [0 menos veinte afios de
trabajo con ellos.

La provisiin es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
actuarizl, practicado por un profesional independiente.




i, R, TR, e, e,

e -,

o=,

" -

ST TR T A

16

NOTA 14 - BENEFICIOS DEFINIDCS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

Segin estudio actuarial preparado por la compaiiia Logaritmo Cia. Litda., con fecha 22 de
enero del 2016, se indica que el método wtilizado es el denominado “prospective” o
método de créditc unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado v demds pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la
tusa commutacion actuarial del afio 2015 y 2014, fne del 4% anual, de acuerdo al estudio
actuarial contratado por la compafiia, lo que cubre 3 fodos los empleados el valor presente
de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014 es como sigue:

s 2014
Walor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores entre de 10 y 20 afios de servicio 33205 .
Trabajadores menos de 19 afios de servicio 205709 167.770
Total 238914 167. 77

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las dltimas reformas laborales vigentes (Véase nota 24 de reformas

~ tobutarias), se establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por

desahucio, el empleador bomficard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada woo de los afios de servicio
prestados, e igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion taboral fermine por
acuerdo entie las partes. Growflowers Producciones S.A., en cumplimiento de dicha
normativa registra el desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. '

Segrin se indica en el estudio actuarial, el método viilizado es el denominado “progpectiva”
y lag bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
expetiencia de la poblacion asalariada del pais, correpida a la realidad de Growflowers
Producciones 5.A., con su propia estadistica.

NOTA 16- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrifo de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, esti representado por
1.089.040 acciones de valor nominal de US $ 1,00 cada una.

El resultado intepral por accidn es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la compafiia sobre el mimero de acciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de [a Conapafiia al 31 de diciembie de 2015 es el sipuiente:

Capital
Acclonistas Us§ Yo
Davaloy Maldonada Carlos Manuel 1 (,00%
Suefios de los Andes Bouquetandes 5.A. [L.OB2.039 T04,00%

Total LORDO40  100,00%
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NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la lepislacidn en vigor la compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIER A (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del @ de septiembie del 2011 se
resuelve:

Expedir el ieglamento del destinoe que se dard a los saldos de las cuentas, Reserva de
capital, reseiva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacién de
inversiones, resultados acunmulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y 1a Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superavit por valuacién, utilidades de compaiiias holding y controladoras; v designacidn
e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERQ.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL., RESERVA POR DONACIONES ¥ RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva
por Valuacién o Superavit por Revalvaciém de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al perfodo de transicion de aplicacidn de las Normmas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” ¢ la Norma Iniernacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transteridos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acomulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valvacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las bubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compatia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Interpacionales de Informacidn Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF
para las PYMES), en lo que corresponda, ¥ que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subeuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeién por primera vez de las NIIF”, qire generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltino
gjexcicio econdmico concluido, si las hubieren; utiizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF”, éste podrd ser absorbide por los Resultados Acumulados y los del tltimo
gjercicio econémico concluido, si los hubiere.
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA {NIIF)

{Continnacién)

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acwmnulados
adopcidn NIIF primera vez un saldo deudor a] 31 de dicienabre del 2015 de USH 15202

NOTA 19-  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos por actividades ordinarias por el afo 2015 v 2014 se encuenfran distribimdos
principalmente €n los siguientes rubros:

2015 2014
Detalle 058 Usg
Exportaciones (1) 12.300.256 0.812.226
Ventas Locales 773.376 176846
Servigios Carporativos (2) 2.210.718 -

15.284.350 5.989.172

(1) Incluye exportaciones realizadas a la compatfiia Suefios de los Andes Bovguetandes
S.A. ¥ a Colour Republic LLC compaiila domiciliada en los Estados unidos de Norte
América.

{2) Corresponde la facturacién por concepto de “Servicios Corporativos™, sustentadas en
base a o que establece el objeto sccial de prestacion de servicios de asesoria en
temas relacionados con administracion de empresas a sus compaiifas relacionadas
(Sueiios de log Andes S.A., Proflower S A, y Colour Republic LLC) .

NOTA 20- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por ¢l afic 2015 y con cifras comparativas 2014 se encuentra
distribwido prncipalmente en los sipuientes rubros:

2015 2014

Cuenta Us% US%
Flor Fresca 2593 358 1.508.794
Agroquimicos 1.094.323% 1.144.29%
Mareriales 1.686.970 1.2290.412
Mano de obra 4.116.750 3.614.140

Drepreciaciones 564.378 -

Total 10,355,704 7.496.645
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NOTA21- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién por el afio 2015 y con cifras comparativas 2014 se
encuentran distribuidos prineipalmente en los signientes rubros:

20135 2014

USS Uss
Sueldos v Beneficios sociales (1) 2.852.021 BI0.114
Depreciacionss ¥ amorti zaciones 130.337 660.214
Mantenimiemo ¥ Reparaciones 115.641 84809
Serviclos Prestados por Terceros 321715 117.926
Honorarios 191.541 183.099
Servicios Bésicos 114.247 1§2.258
Gastos de Representacidn y Administracién 13.587 14.436
Suministros y Materiales 67.622 22.657
Impuestos y Contribuciones 72.308 36.209
Gastos Varios 6.062 623
3.8235.541 2.162.346

(1} El incremento se origina por las erogaciones canceladas durante el periodo 2015 al
personal de las compafias Suefios de los Andes 5.A. y Proflower 5.A., que bajo ¢l
instrumento de convenio de subrogacidn patronal celebrado en el afio 2014, fue
transferido a Growflowers Producciones 5.A.

NOTA22- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABATADORES EN LAS UTILIDADES

4) A confinuacién se presenta la deferminacion de las cifras correspondientes a
participacién de trabajadores ¢ impuesto a la renta por €l afio del 2015 y 2014:

T

Ganancia antes de parlicipacidn de
trabajadores
{+} Salario Digng

1 5% ca1 parlicipacion en trabapad ores
{+) Gastos no deducibles (1)

{=3 Amorfizacitn de Pérdicdas
Tributarias (Véase nofa 23)

Base [rapucsio a la Renta

22%% de impuoesto a la renta (2]

2015 2014
Participacidn Impuesto s FParticipacldn Impuoesto a
(i1 Ia de Ia

Trabajadores  Renta

1043595 1.043.555

10,57 -

1.054.165

158,125 {154.125)
116.255
(250.431)
751,294
165,285

_

Tra ha'_|n dores Renta

387464 JRT 464

9 955 -
307419 ;
______ 59613 (30.613)

93,735
(105190
e
o562
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{(Continuacion)
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PARTICIPACION DE LOS

(1) La compafila durante el afio 2015, considero los sipuientes pastos no
deducibles: US$ 62.250 por concepto de provisidon por jubilacién patronal de
empleados menores a diez afios; excese de depreciaciones por USS$ 12,089 v
otros gastes no sustentados con comprobantes de venta establecidos en el
Reglamento de Comprobantes de Venta y Retencidn por UIS$ 41.876.

b} La conciliacin de la tasa de wmpuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacidn:

2015 N4
Imparte Lioporee
Farcial nss i) Parcial US§ oG

Impuesto en €] estado de
resultadoes ftasa efectiva) 165.285 18,67% T 21.22%,
[mipuesto tedeico (tasa nominall (194,804} (22.00%) (72,027 (2200%)
Resultado contable antes de
Impueste 1R 470 - - 327851 -
Tasa nominal 22% - - 22% -
Diferencia (28,519} (3,33%) (2.565)  (0,72%%)
Explicacidin de 1as diferencias:
Gastos ng deducibles 116.255 25.574 2.80% 03,735 20.622 6,29%
Amortizacidn de pérdidas (230431} (35.095) {6,22%) (105.3%7) (23187 (7,07%)

(29.519)  (3,33%) (2.565)  (0,78%)

La tasa impositiva ufilizada para las conciliaciones del 2015 v 2014 corresponde 4
la tasa de impuesto 2 las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vipente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2015 es 18,67% (21,22% para el atic 2014).

NOTA 23 - COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La ey de Régimen Tributario Interno, permite compensar lag pérdidas sufridas en el
gjercicio impositivo con lag utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las ufilidades
obtenidas.

Al 31 de diciembre del 2015, la compaiifa compenso pérdidas tributarias por un valor de
US$ 250.431 con ufilidades generadas durante el afic 2015, por lo que al 31 de diclembre
del 2015 la compafifa mantiene pérdidas fributarias acumuladas por USE 320.120, las
cuales podra compensar hasta el afio 2018.
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NOTA 24 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

1. LaLey de Reforma al Régimen Tributario, establecid una rebaja del 10% en la tarifa

L N T s T L S

B

del impuesto a la renta, sobre las vtilidades que sean reinvertidas en el pals.

. La Ley reformatoria para la equidad tributana adicionalmente establece como
. deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

ay El 100% adicional de las remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instifuto Heuateriano de Seguridad Social originadas, por ineremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan v siempre que
e hayan memtenmido como tales sgis meses consecufives o mas dentro del
Tespective gjercicio.

b El 15309 adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instimto Ecnatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tenpan cdnyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. .
En el mes de septismbire del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, v
con respecte a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido confratado para cumplir con la exigencia del
perscnal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tobutano Interno, v se establece gue loy dividendos y utilidades
calculados despuds del pagoe de impuesto 4 la Renta distribuidos por sociedades
nacionales ¢ extranjeras  residentes el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
mencr imposicion, o de personas naturales no residentes en el Hcuador, no habra
refencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades
distribuidas a favor de personas natnrales residentes en el Ecwador comstituyen
ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la fipalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los proceseos de produceion, para lo cual se
realizan reformas fributarias para incenfivar conductas ecoldgicas, sociales y
economicas, el principal cambio constituye. El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, def 2% al 5%.

5. El 27 de mayo del 2015 mediante resolucidn N* NAC-DGERCGC15-00000455, €l

Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pastvos del Impuesto a la Renfa que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulade
supenior 3 tres millones de délares debern presentar al Servicto de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 51 tal monto eg superior a los
quince millones de  doélares, dichos swjetos pasivos  deberdn  presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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NOTA24 - BENEFICIOS TRIBUTARIOS

{Continuacion)

Durante el afio 2014 la compafila consultora TP CONSULTING, presentd el
Informe de Precios de Transferencia de las operaciomes celebradas entre partes
relacionadas locales v del exterior al Servicio de Rentas Internas de la compafiia
Growftlowers Produccienes S.A. Del andlisis efectuado por el consultor, se obiuvo
que el IR CAN (6.03%) de Crowflowers utilizado para la transacciones se
encuentra por encima del rango infercuartil formado a partir de log IR CAN
ajustados de compafiias comparables, por lo que se concluye que dichas
transacciones no causan perjuicio al mterés fiscal.

A la fecha de emision de los estades financieros la administracion junto con sus
asesores legales ¥ tributarios s encuenira analizando las operaciones con partes
relacionadas locales vy domiciliadas en el exterior, para la presentacion del Anexo e
Informe de Precios de Transferencia por el perfodo fiscal 20135 vy, consideran que la
gplicacidn de la normativa de precios de transferencia no afectard 1a base imponible
¥ consecuentemente el impuesto a la renta causado por la compariia en el afio 2015,

NOTA 25- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y -ESTADOS

FINANCIEROS.

Las siguientes cifras de los registros contables de la compafiia sl 31 de diciembre del
2015, han side reclasificadas, para su prestacién en los estados financieros, de
conforinidad con [as Normas Internacionales de Informacion Financiera {INITF}.

2015
Segdn Registros  Segiin BEstados
Contables Einancicros Diferencia
Activos por Impuestos corrientes (1) 564,804 (490.618) (74.276)
Pasivos por impuestes corrientes (1) (2) {80.112) 171.121 {91.0093
Resultado integral del gjercicio {2} {1.043.505) T20.1835 123410
Oras provisiones ¥ beneficios definidos (2) (244 .499) 402,624 {158.125)
Anticipo Froveedores (3) {1.551.640) 1.542.040 &.600
Proveedares (3} 140,310 (131210 {9.600"
{2.214.142) 2214142

(1)

(2)

€)

Representa la reclasificacion del ionpuesto a la renta causado, con las retenclones
en la fuente de impuesto a la renta per US$ 13.002 v el impuesto a la salida de
divisas por USE 61.274, correspondientes al afio 2015.

Representa el registro de la provisién del 15% participacién trabajadores por
USE 158.125 v el 22% Impuesto a [a Renta por Pagar por US$ 165 285

Corresponde a la reclasificacién del anticipo entrepado por el proveedor
AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A | con las cuentas por pagar registradas

al 31 de diciembre del 2015, para reflejar el saldo neto de conforimdad con las
NIIF.
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NOTA 26 -  ENTORNG ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los dltimos afios en el pais, han venido experimentando
fuerfes detenioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2013,
¥ con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el afio 2016. Este
deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccién de las tasas de crecimiento
economico del pals, Hegando a tasas negativas en los OMimos tamestres del afio 2015 y
con €xpectativas igualments negativas para €l afio 2016, la reduccion sustancial del precio
de venta del petrdleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion del precio
de venta de las exportaciones no petroleras ecnatorianas, debide a la reduccion de la
demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener financiamiento
externo a tasas y condiciones razonables, por paite del Estado Ecuatoriano, princpal motor
de la economia, en base al modelo de desarrollo adoptado por el Gobierno, ha afectado
fuerternente la capacidad productiva de los principales sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasiond que el Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones y disminuir asi ¢l déficit de la balanza Comercial del pais;
utilizar créditos exiraordinarios del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petrdleo y la emisidn de documentos (bonos o pagarés} para pagar valores
adendados & contrafistas por obras efectuadas para el Gobierno, ¥ a Municipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas instituciones.

A su vez, el sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de financiamiento a
la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran adelantando
las gestiones con paises e instituciones de crédito internaciomales, para obtener el
financiamiento requeride para cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacién para el afio 2016, ¥ obtener un flujo positive de divisas, que le
permita corregir los desequilibrios macroeconémicos y distorsiones microeconomicas
actuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, el resoltade de dichas
Festiones.

NOTA 27-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta g fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar [a marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciewmbre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de 1a Compafifa el 15 de abril del 2016 y serén presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




