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ACEVEDO & ASOGCIADOS

AUDITORES YASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

1 de mayo del 2013

A los Accionistas de Growflowers Producciones S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de Growflowers
Producciones S.A., al 31 de diciembre del 2012, y os correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras

notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas. y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de Importancia relativa de los estados financieros, va sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y 1o razonable de las estimaciones

contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacidon general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido

es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, Ja situacién financiera de
Growflowers Producciones S.A. al 31 de diciembre del 2012, v los resultados
integrales de sus operaciones. los cambios de su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se explica con mas detalle
en la Nota 20, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre 2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando NIIF.,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2011 y saldos del estado de situacion financiera al ! de enero del
2011 (fecha de transicidn). los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aquel momento, sobre el afio 2001 emitimos una
opinidén sin salvedades el 23 de marzo del 2012 y sobre el 2010 no fueron
auditados. Los efectos més significativos de la adopcién de las NIIF sobre la
informacion financiera de la Compafiia se describen en la Nota 20.

6. Tal como se indica en la nota 22 a los estados financieres, la compafiia inicid sus
operaciones en el afio 2010, siendo el presente afio, el tercer afio de operacion sin
alcanzar los niveles optimos de produccion; esta situacion ha ocasionado que la
compafiia al 31 de diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas acumuladas y
capital de trabajo negativo. La administracién de la compafifa considera que el
incremento en las operaciones proyectadas para el 2013, y subsiguientes
conjuntamente con la adquisicion de nuevas plantaciones, basados en el crecimiento
de hectareas productivas, seran suficientes para generar la rentabilidad requerida y los
flujos de fondos necesarios para continuar sin dificultades sus operaciones.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

7. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre det 2012, se emite por separado.

ficia Profesional
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GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2611
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 8.405 12.505 15.206
Cuentas por cobrar:
Cuentas por Cobrar Comerciales 173.142 102.578 -
Activos por impuestos corrientes 4 232916 116.644 32.881
Anticipo a proveedores 7 236.5320 110.353 -
Otros activos no financieros 5.023 28.097 1.983
Total cuentas por cobrar 647.601 357.672 34.864
Inventarios 6 558.016 459.052 328.519
Total activos corrientes 1.214.022 829.229 378.589
Inmovilizado Material, neto 8 2.040.079 260.110 49,720
Activo Biolodgico 9 2.264.388 - -
Total 5.518.489 1.119.339 428.309

Las notas de la [ a la 24, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIQO

Cuentas por pagar:
Cuentas por Pagar Comerciales
Compaiiias Relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de Clientes
Otros pasivos no financieros

Total cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivos corrientes
Pasivos Largo Plazo

Beneficios Definidos por Jubilacidn Patronat
Beneficios Definidos por Desahucio

Total pasivos

Patrimonio- estado adjunto

Total

Notas  31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
957.399 257.941 166.810
5 3.534.684 757.385 134.713
4 27.828 7.568 2.619
2.350 : 146.572
3.131 2.350 1.389
4525392 1.025.244 452.103
10 195.861 90.892 10,377
4721253 1.116.136 462.480
10y 11 45.437 13.563 -
0y 12 5.902 1.639 -
4772592 1.131.338 462.480
745.897 (11.999)  (34.171)
5.518.4890  1.119.339 428.309

Las notas de la { a la 24, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2012 011
Ingresos por Actividades Ordinarias 14 4.599.039 1.823.294
Costo de Ventas 15 (3.983.066) (1.612.225)
Utilidad bruta en ventas 615.973 211.069
(Gastos de administracién y ventas 16 (848.748) (360.431)
Perdida operacional (232.775) (149.362)
Otros ingresos (egresos):
Reembolso de Gastos 1.671 28.627
Ingreso Descuento Pronto Pago 27.282 -
Varios, netos (80) 22.907
Resultado Integral del Ejercicio (203.902) (97.828)
Acciones comunes ordinarias
Perdida por accidn ordinaria USS (0,19) (122,29)
Niamero de acciones 1.089.040 800

Las notas de la 1 a la 24, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (con cifras comparativas del afio

2011)
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Aporte

Capital Futura Aflos Adopcidn

Suscrito Capitalizacion Anteriorgs  Primera Vez Total
Saldo al 1 de enero del 2011 bajo NIIF 800 - (34.971) - (34.171)
Aporte Futura Capitalizacion - 120.000 - - 120.000
Resultado Integral del Ejercicio
(Véase Nota 20) - - (82.626) (15.202) (97.826)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 bajo
NIF 800 120.000 (117.397) {15.202) (11.999)
Incremento de Capital (Véase Nota 13) 1.088.240 (120.000) - - 968.240
Reliquidacion de impuesto a la renta
2011 - - (6.442) - (6.442)
Resultado Integral del Ejercicio - - (203.902) - (203.902)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1.089.040 - (327.941) (15.202) 745.897

Las notas de la | a la 24. adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



GROWFLOWERS PRODUCCIONES S A.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 (CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL ANO 2011)
(Expresados en dolares estadounidenses)

2012 2011
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio (203.902) (97.828)
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:

Depreciaciton de inmovilizado material 191.781 51953
Beneficios Definidos por Jubilacidon Patronal 31.874 13.563
Beneficios Definidos por Desahucio 4.263 1.639

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

{Iincremento) en cuentas por cobrar comerciales (290.041) (322.808)
Incremento en inventarios (98.964) (130.533
Incremento en cuentas por pagar 3.500.260 573.141
Incremento en prestaciones y beneficios sociales 104.969 80.515

Total de ajustes al resultado integral del ejercicio 3.444.142 267.472
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3.240.240 169.644
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones de inmovilizado material (1.941,750) (292.345)

Adiciones de Activo Bioldgico {2.264 388 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4.206.138) (292.345)

Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento:
Incremento de capital por aportes recibidos de accionistas 068.240 120.000
Reliquidacidn de impuesto a {a renta afio 2011 (6.442) -
Efective neto provisto en actividades de inversion 961.798 120.000
{Disminucidn) neta del efectivo (4.100) {2.701)
Efectivo al inicio del afio 12.505 15.206
Efectivo al final del afio 8.405 12.505

lLas notas de ta | a la 24, adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

GROWFLOWERS PRODUCCIONES S.A., es una compafifa constituida bajo las leyes
ecuatorianas en el afio 2009, cuyo objeto social es la siembra, cultivo, produccibn,
desarroilo, importacién, exportacidn, representacion, comercializacién, distribucidn y
empaque de flores; de toda clase de productos agropecuarios, manufacturados, agro
industriales y alimenticios, de insumos para la explotacidn agricola, flores, avicola y
pecuaria.

Desde su constitucion la compafiia se dedica a la produccidon y venta de rosas, lirios v
pompones. Los productos que comercializa la compafiia durante el afto 2012 son vendidos
en un 44% (83% durante el afio 2011) a la compafiia Suefios de los Andes Bouguetandes
Cia. Ltda.; y el 49%% (7% durante el afio 2011) a Colour Republic LLC compafiia
domiciliada en los Estados unidos de Norte América; compafiias relacionadas por socios y
administracion coman (Véase Nota 35).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacidén de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones. que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
- ¢ircunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y tevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion).

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos. (Véase
Nota 3).

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provisidn es
deducida del valor en libros v el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en ¢l rubro Gastos de Administracidn y Ventas. Cuando el activo
se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operacicones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Véase Nota 6).

e. Inmovilizado Material

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacidon se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemndtica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 8).

El costo incfuye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciongs o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.
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NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

aa

{Continuacion).

Los valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 8).

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacién y,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucién sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida dtil. (Véase Nota 9).

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente
de mano de obra. materiales y los directamente imputables se capitalizan, el
momento que comienza la primera produccidn se traspasan a Plantas en Produccton,
el tiempo estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 5 afios a
7 anos dependiendo de las expectativas de la variedad.

Pasivos financieros

Los pasives financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duraciéon del préstamo usando el métode del “tipo de interés efectivo™. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidade de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

GROWFLOWERS S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del
propésito para el cual fueron adquiridos en Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar. que comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias ¢ impuesios diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ¢jercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de
negocios.

La provision para impuesto a Ja renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio 201 1) sobre [a utilidad gravable. El
impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislaciéon y la tasa del impuesto vigente.



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn).

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar ¢l impueste diferido se utiliza [a tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente. se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en [a legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

i.  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas 0 a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmices futuros fluyan a
la Compafia y s¢ hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia. Se considera que el monto del ingresoc no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compaififa basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase Nota 14).

GROWFLOWERS S.A, clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
» Venta de Rosas, Lirios y Pompones
j.  Beneficios a empleados

Benefictos definidos: Jubilacidn patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariaies
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.
(Véase Nota 10y 11).

k. Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido han sido emitidas pero su fecha de
aplicacidn alin no esta vigente adoptadas en estos estados
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NOTA2- RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

| Nuevas NIIF | Fecha de aplicacion obligatoria
~ = : 5

NIIF 9. Instrumentos financieros nglllgdos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
n — : o

/NHF 10. Estados financieros consolidados ESI]I:?C]OS anuales iniciados en o después del 1° de enero de
- e - S

NIIF 11. Acuerdos conjuntos —[i’gl]?dos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

NIF 12. Revelaciones de participaciones en otras| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
entidades. 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de

NIC 27.{2011) Estados financieros separados. 3013

-

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas vy nggocios t’eriodos anuaies iniciados en o después del 1° de enero de

conjuntos 2013.
i Tyl 5 o
[NIIF 13. Mediciones de valor razonabie ‘E;illgdos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
FA 2.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
NIC 1. Presentacién de estados financieros - Presentacion | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
de componentes de otros resultados integrales. 2012,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.

NIC 32. [nstrumentos financieros: Prestacién - Aclaracién
de reguerimientos para el neteo de activos y pasivos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julic de

financieros 2014.

[NHF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de aciivos | Perlodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
¥ pasivos financieros 2013.

NIF 16. NIF 11 y NIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos. conjuntos y revelacicnes de

participaciones en otras entidades - Guias para la|Pericdos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
transicion 2013.

Entidades de Inversién - Modificacién a NIIF 10. Estados
financieros consolidados; NIF 12, Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados| Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de

financieros separados 2014,

La Administracion de la Compafiia estima que la futura adopcidn de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Growflowers S.A.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 201] ¢l efectivo y equivalentes de efectivo se encuentran
conformados de la siguiente forma:

2012 2011

Detalle US$ Uss
Caja Chica 450 450
Bancos 7.955 12.055

Total Caja y Bancos 8405 12.505




B

NOTA 4 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes al 3] de diciembre, comprenden:

2012 2011
Uss US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario (1VA) 195.010 (1) 107.761
Retenciones er fuente de impuesto a la renta 4.037 2.440
Anticipo de Impuesto a la Renta - {2) 6.443
Impuesto a [a Salida de Divisas 33.869 -
232916 116.644
PASIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por Pagar - -
Retenciones en la fuente 7.825 3.014
Retenciones de IVA 20.003 4.354
27.828 7.568

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado, pagado por la compaiiia en la compra
de algunos de sus insumos. Al 31 de diciembre del 2012 est4 pendiente presentar
las solicitudes al Servicio de Renta internas (SRI) para el reclamo de estos valores.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipe calculade, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta afio 2011 por un valor de US$ 13.901, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta del afio 2012; de acuerdo a dicha normativa dicho
valor debid ser registrado con cargo al resultado integral del ejercicio vy ser
considerado como impuesto a la renta del afo 2012.

NOTA 5- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, los productos que comercializa la compatiia son vendidos
en un 44% (83% durante el afio 201 1) a la compafifa Suefios de los Andes Bouquetandes
Cia. Ltda. por US$ 2.010.982, 49% {7% durante el aiio 2011) a Colour Republic LLC
compafifa domiciliada en los Estados unidos de Norte América por USS 2.254.155;
compafifas relacionadas por socios y administracidon comun.

E! siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas (en términos y
condiciones similares a las realizadas con terceros) en ios afios 2012:

2012 2011
US$ Uss

Ventas de productos terminados 4265138 1.702.863



NOTA 3- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacidén).

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2012 y 2011, a continuacion el detalle:

2012 2011
uss US$

CUENTAS POR PAGAR

Compaiiias relacionadas:

Colour Republic LLC, 2273326 (1) 33.217

Profiower S.A. 10.528 84.317

Suefios de los Andes Cia. Ltda. 1.250.830 (1) 639.851
3.534.684 757.385

(1) Comprenden anticipos recibidos para venta de flor, lirios v pompones que comercializa
la compafiia, los mismos que se liquidar en los primeros meses del afic 2013 con la
facturacion respectiva,

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2012 2011
USS 5%
Inventario de Flor y Lirios (1) 402.943 236.743
Inventario de Agroquimicos y
Fertilizantes 78.107 73.679
Inventario de Herramientas y Materiales 76.966 44 583
Importacién en transito de Lirios - 101.047
558.016 459.052

(1} Corresponden 1.407.029 unidades de lirios, cuyo ciclo de produccion va entre 12 a
19 semanas a partir de su siembra; los mismos que son comercializados durante los
primeros meses del afio 2013,

NOTA 7 - ANTICIPO A PROVEEDORES

Los saldos de anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se muestran a
continuacion:

2012 2011
Proveedor USS USs

Mepal Ecuador S.A(1) 49.045 -

Sr. José Tuqueres - 47.820

Inmobiliaria S.A. (2) 45432 -

INFRI §.A. 3.384 44 260

Sr. Esteban Yépez (3) 39.800 -



NOTA 7 - ANTICIPO A PROVEEDORES
(Continuacton).

2012 2011
Proveedor Uss Uss
Cia. Paz Horowitz Cia. Ltda.(4) 27.320 -
Cia. Sdenz () 21.285 -
Sra. Gil Tarcila 12.001 -
Emsys Cia. Ltda. 9.629 -
Coelec S.A, 8.552 8.138
Horst Fellener S.A. 6.275 -
Sr. Guaria Cable via - 5.424
Termikon S.A. 4,864 -
Otros Menores 4.781 4.711
Sr. Andrés lpiales 4.152 -
236.520 110.353

{1) Antictpo entregado para la adquisicién de muebles de oficina, a liquidarse durante
el afto 2013.

(2} Anticipo entregado por el plastico del bloque 13 y mantenimiento de invernaderos,
valor a liquidarse durante el afio 2013.

(3) Anticipo entregado para tramites legales, transferencia de dominio, notaria y
registro de la propiedad.

(4) Anticipo entregado para la realizacion de tramites de aumento de capital, gastos
notariales y honorarios, valor a liquidarse durante el afio 2013.

(5) Corresponde al anticipo del 70% para la compra de puertas, escritorios y lamparas,

valor a liquidarse durante el afio 2013 con la presentacion de las correspondientes
facturas.

NOTA 8-~  INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimiento de los componentes del inmovilizado material
durante los afios 2011 y 2012:

Saldo al 01 de Saldo al 31 de Salde 2} 31
enero del diciembre de! de diciembre .
2041 Adigiones 2011 Adiciones del 2012 Vida Util
Uss Uss uUss US§ Uss Afjos
Edificio - - - 443,137 443.137 20
Plasticos e invernaderos - 257.259 257.259 437.666 694,923 3
Cuarto Frio 28.820 - 28.820 161.781 190.601 10
Equipo de Oficina - 1.250 1,250 6.772 8.022 )
Magquinaria y Equipos 24234 30.037 54.271 34.847 89.118 10
- Equipos de Computacion 3413 3.79¢ 7212 13.486 20.6%8 3
Vehiculos - - - 36.800 36.800 20
Muebles y Enseres - - - 1.721 1.721 16

56.467 292345 348812 1.136.210 1.485.022



NOTA 8- INMOVILIZADO MATERIAL

(Continuacion)

Saldo al 01 de Saldo al 31 de Saldo al 31
enero del diciembre def de diciembre

2011 Adiciones 2011 Adiciones  del 2012 Vida Uil

Us§ LSS USS Uss uss Afios
Mencs: Depreciacién
acumulada {6,747 {31.955) (58.702) (191.781) (250.483)
Terrenos (1) - 805.540 805.540
Activo fijo Neto 49.720 240.390 290.110 1.749.96%  2.040.079

(1) Comprende la adquisicidon de un inmueble ubicado en el sector de Santa Lucia
“Cumbaya”™ por un valor de US$ 217.300 de acuerdo a la escritura de compra y
venta; y ¢l inmueble ubicado en Tabacundo, mismo que va a ser utilizado para
complementar el proceso productivo y que fue aportado por el accionista
mayoritario Suefios de los Andes Cia. Ltda durante el afio 2012 por un valor de

USE 588.240. (Véase Nota 13).

NOTA9-  ACTIVQO BIOLOGICO

A continuacién se presenta el movimiento def activo biologico durante el afio 2012:

Saldo al (+) Saldo al
31/12/2011 Adiciones 2012 31/12/2012
Use US$ Uss
Plantas Productivas Finca Cayambe (1) - 2.200.000 2.200.000
Plantas en Proceso Patrones - 55.388 55.388
Regalias Variedades - 9.000 2.000
Total Activo Bioldgico - 2.264.388 2.264.388

(1) Incluye el

valor de la adquisicion de la Finca ubicada en el sector Cayambe

denominada Grow No. 3 con todas sus dreas y componentes, la cual fue adquirida
a la compafiia Sargazos S.A., en octubre del 2012, por un valor de USS 2.200.000,
y que tiene una superficie de 28,17 hectareas, la misma que va a ser utilizada para
complementar el proceso productivo de [a compaiifa; de acuerdo al avaldo
realizado por AVALSEC, que sirvid de base para la adquisicion del inmueble

establece un valor comercial de US$ 3.217.430.

NOTA 10- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por Ja compaftia durante el afio

2012:



NOTA 10-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacion)

Saldos al | Pagos v/o Saldos ai 31
de enero Incremento Utilizaciones De diciembre
Us$ Uss Uss LUS§

Corriente
Prestaciones y beneficios sociales (1) 90.892 1.362.456 (1.287.487) 195.861
Beneficio Definida por Jubilacidn Patronal 13.563 31.874 - 45.437
Beneficio Definido por Desahucio 1.639 4,263 - 5.902

15.202 36.137 - 51.339

(I) Incluye sueldos por pagar, Aportes IESS por pagar, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto, y préstamos al IESS.

NOTA 11 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resuitados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profestonal independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “*prospectivo™
¥ las provisiones del plan consideran la remuneracién def empleado y demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacion
actuariai del afio 2012 y 2011 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemaética actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es
como sigue:

012 2011
Valor presenie de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 45437 13.563
Total provisidon segin calculo actuarial 45.437 13.563

NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacidn laboral por desahucio. La
provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo™
v las bases técnicas es decir [as tablas de mortalidad. invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacién asalariada del pais. corregida a la realidad de Growflowers
S.A. con su propia estadistica.



NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 de junio del 2012 resolvid por
unanimidad incrementar el capital en [a suma de US$ 1.088.240 mediante el aporte de
un bien inmueble ubicado en el sector de Tabacundo valorado en US$ 588.240 (Véase
Nota 8) y el aporte en efectivo de US$ 500.000.

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012, estd representado por
1.089.040 acciones de valor nominal de US $ 1,00 cada una.

El resultado integral por accidén es calculado dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compafiia sobre el niumero de acciones ordinarias.

NOTA J4-  INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos por actividades ordinarias por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011
Detalle uss uss
Exportaciones 4.297.802 1.704.087
Ventas Locales 301.237 119.207

4.599.039 1.823.294

NOTA 15— COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2012 y con cifras comparativas 2011 se encuentra
distribuido principaimente en los siguientes rubros:

2012 2011

Cuenta USS USsS
Flor Fresca 1.212.784 569.126
Agroguimicos 717.058 301.223
Materiales 423080 99.704
Mano de obra 1.325.435 474.043
Gastos Indirectos 302.70% 168.129
Total 3.983.066 1.612.225

NOTA 16- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion por el afio 2012 y con cifras comparativas 2011 se
encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 16-  GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(Continuacién)

2012 2011
uss uss

Sueldos v Beneficios sociales 186.341 83.576
Depreciaciones 191.781¢ 31.936
Mantenimiento ¥ Reparaciones 166.624 48.302
Servicios Prestados por Terceros 73.634 46.272
Honaorarios 90.297 30.860
Gastos Bancarios - 1.268
Servicios Basicos 35.021 28.089
Gastos de Representacion y Administracion 17.464 9.468
Suministros y Materiales 14.921 8.133
‘mpuestos v Contribuciones 34.253 5.981
Gastos Varios 18.412 31.842
Gastos Legales - 3.044
Impuesto a la saiida de divisas - 9.640

348.748 360.431

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

i.

!\J

En el mes de mayo del afic 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneracicnes y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo ejercicio.

by EIl 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio def 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.



NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

4. EI 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio € Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre 10s que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el lmpuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

wn

Et 24 de noviembre del 201}, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidn, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
economicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 18 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacién tributaria establece la obligacidén que tienen los coniribuyentes que
celebren operaciones con partes relacionadas. a determinar sus ingresos y sus costos y
gastos deducibles considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en
operaciones comparables: para efectos de control los contribuyentes deberan presentar
a la Administracién Tributaria, los anexos e informes sobre tales operaciones.

Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior. dentro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a § 3.000.000 deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- En un monto acumulado comprendide entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y
cuya proporcién del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre
el total de ingresos sea superior al 30%. deberdn presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

- En un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adicional
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La falta de presentacién de los anexos e informacion referida. o si es que la presentada
adolece de errores o0 mantiene diferencias con la declaracion del Impuesto a la Renta,
sera sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000
doélares de los Estados Unidos de América.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La
Equidad Tributaria de! Ecuador, se establece que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran cxentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia cuando: '



NOTA 18- LEGISLACION TRIBUTARIA —~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacidn)

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

- No mantengan suscrito con ¢! Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI3-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de délares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

A la fecha de emisién de los estados financieros del ano 2012, los asesores legales y
tributarios luege de efectuar el andlisis de las operaciones efectuadas con compafiias
relacionadas del exterior, determinaron un ajuste por concepto de precios de
transferencia por un valor de US$ 21.942,

NOTA 19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resoluciéon No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superédvit por Revaluacidn
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, Utilidades de Compafifas Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.



NOTA 19 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacién)

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacton o Superavit por Revaluacidn
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacidn de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el
caso de liquidacidn de la compaiiia.

NOTA 20 - APLICACIC')N’ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, dispone que las Normas Internacionales de [nformacidn
Financiera NIIF, serdan de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas y establecid el
cronograma de aplicacidn obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma Growflowers S.A., prepara sus estados financieros en
base a NIIF a partir del | de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de
transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han constderado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicidn de los estados financieros de la Compafifa ha sido llevada a cabo mediante ia
aplicacién de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por Growflowers S.A.. esto es al 1 de enero del 2011.

NHF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, Growflowers S.A., aplico la siguiente exencidn:

e NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones de jubilacién
patronal se han reconocido directamente en resultado acumulado al | de enero del
2011,

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF, requirio de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compafiia hasta
el 31 de diciembre del 2012, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacidn del patrimenio al 1 de enero det 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicion a las NI{F).
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NOTA 20 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NI[IF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacién del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011:

31/12/2011 01/01/2011
Patrimonio de acuerdo a NEC 3.203 (34.171)
Ajustes a NIIF;
Reconocimiento Beneficio Definido Jubilacién
Patronal {a) {13.563) -
Reconocimiento Beneficio Definido por
Desahucio (a) (1.639) -
Total Ajustes (15.202) -
Patrimonio de acuerdo a NIIF (11.999) {(34.Y71)

(a)OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Segin NUF, la Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial, el cual considera
como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacién de los empleados, tasas de
interés, fechas de jubilacidn, efectos por incrementos en los salarios de los empleados,
asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones. derivados de los cambios en
inflacién. La Compaiiia eligid como politica contable posterior ¢l método de la banda
de fluctuacién para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas actuariales.

NOTA 21 - COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25 % de las utilidades
obtenidas

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia mantiene pérdidas tributarias acumuladas por
USS 321.499, las cuales podra compensar hasta el afio 2017.

NOTA 22 - PERDIDAS OPERACIONALES

La compaiiia inicid sus operaciones en el afio 2010, siendo ¢l afio 2012 el tercer afio de
operacién aun no alcanzade niveles éptimos de produccién; esta situacidon ha
ocasionado que la compaiiia al 31 de diciembre del 2012, presente sustanciales pérdidas
acumuladas y capital de trabajo negativo.
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NOTA22- PERDIDAS OPERACIONALES
{Continuacion).

La administracién de la compafiia considera que el incremento en las operaciones
proyectadas para el 2013 y subsiguientes. basados en el crecimiento de hectareas
productivas, serdn suficientes para generar la rentabilidad requerida y los flujos de fondos
necesarios para continuar sin dificultades sus operaciones.

NOTA 23 - DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS
FINANCIEROS.

Las siguientes cifras de los registros contables de la compafiia, han sido reclasificadas,
para su prestacion en los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

31 de
diciembre de
2012
Segin Estados  Segin Registros
Financieros Contables Diferencia (1
Activos por Impuestos Corrientes 232916 233.028 (112)
Pasivos por impuestos corrientes (27.828) (27.940) 112
205.088 205.088 -

1) Corresponde a la reclasificacién del IVA Ventas con el IVA Compras durante el
periodo 2012.

NOTA 24-  EVENTOS SUBSIGUIENTES
Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozca,

puedan afectar ta marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



