
VELTEK CIA.LTDA. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

Otros activos 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades, planta y equipo 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 

Obligaciones con institucines financieras 

Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones con instituciones financieras 

Total pasivos no corrientes 

Total Pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Utilidades retenidas 
Resultados del ejercicio 

Total patrimonio 

Ver notas a los estados financieros 

Diciembre 31, 

Notas 2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

  

64,763.84 52,241.83 
4 120,215.25 172,414.32 

6 39,647.42 14,882.28 
117,250.37 22,506.33 
341,876.88 262,044.76 

7 58,498.94 8,003.26 
58,498.94 3,003.26 

200,375.82 270.043,02 

5 66,095.70 134,153.84 
43,041.47 

6 50,338.90 21,718.43 
116,918.82 62,029.18 

——276,394,89 217,901.45 

11,959.27 - 
11,959,282... 

——288,354.16 217,901.45 

800.00 800.00 
11,122.17 5,134.66 

40,224.40 3,436.19 
59,875.09 42,775.72 

112,021.66 52,146.57 
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VELTEK CIA.LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

Ingresos ordinarios 

Gastos de operación 

Utilidad operativa 

Otros ingresos 

Otros egresos 

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Utilidad (Pérdida) Neta 

Ver notas a los estados financieros 

10 

11 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

977,872.13 

80,367.83 

897,504.30 

1,210.90 

803,883.32 

94,831.88 

14,224.78 

20,732.01 

59,875.09 

959,281.55 

125,079.17 

834,202.38 

1,849.13 

768,198.14 

67,853.37 

10,178.01 

14,899.64 

42,775.72 
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VELTEK CIA.LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2010 

“Utilidad del año 

Apropiación de reservas 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 

Utilidad del año 

Apropiación de reservas 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 

Ver notas a los estados financieros 

  

              

  

  

Capital Social Reserva Aportes Vtlidades Total 

Legal capital retenidas 

800.00 857,09 iS 3,436.19 5,093.28 

42,775.72 42,775.72 

e 4,277.57 E - 4,277.57 

800.00 5,134.66 e 46,211.91 52,146.57 

a 53,887.58 53,887.58 

= 5,987.51 SS = 5,987.51 

800.00 11,122.17 E 100,099.49 112,021.66 
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VELTEK CIA.LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 

Pagos a proveedores y a empleados 

Intereses pagados 

Intereses recibidos 

Otras entradas (salidas) de efectivo 

Impuesto a la renta 

Flujo neto de efectivo proveniente de 

actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo 

Precio de venta de propiedades, planta y equipo 

Adquisición de activos intangibles 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado 

en) actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

Préstamos y otros pasivos financieros 

Dividendos pagados a los propietarios 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 

financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Incremento (disminución) neto en efectivo y 

equivalentes de efectivo 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO del 
A ¡o/Acosta 

Gerente General 

Notas 
  

2,012.00 

(en miles de U.S, dólares) 

1,126,970.05 
(1,078,307.98) 

(1,684.78) 
748.82 
462.08 

(27,674.30) 

20,513.89 

(62,992.62) 

62,992.62 

55,000.74 

55,000.74 

12,522.01 

War maso 

Contadora General   

2,011.00 

807,325.42 

(782,350.65) 

448.34 

1,400.79 

14,899.64 

11,924.26 

(1,851.79) 

1,851.79) 

(13,796.71) 

13,796.71 

(3,724.24) 

55,966.07 

52.24.83



VELTEK CIA.LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
  

1 INFORMACIÓN GENERAL 

VELTEK CIA.LTDA. (la Compañía) es una compañía limitada constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es 

Samuel Fritz E9 5 y Av. 6 de diciembre (Quito - Ecuador). La principal actividad de la Compañía es la prestación 

de servicios profesionales en lo referente a Ingeniería Eléctrica, Electrónica, Electrónica, contemplándose 

dentro de este ámbito: diseño, construcción y fiscalización de proyectos referentes a) Aislamiento térmico, 

redes de agua pota. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la Compañía 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

De acuerdo con disposiciones legales establecidas por la Superintendencia de Compañías, a partir del 1 de 

enero de 2012 la Compañía adoptó por primera vez las Normas Internacionales de información Financiera NIIF. 

Como consecuencia de lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, previamente emitidos 

de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, debieron ser reexpresados de acuerdo con NIIF, 

para fines comparativos. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situación 

financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados 

por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF para el año 

terminado el 31 de diciembre del 2012. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en función de las 

NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se 

presentan. 

3.2 Bases de preparación y presentación - Los estados financieros de VELTEK CIA.LTDA. han sido 

preparados sobre la base del costo histórico. Por lo general el costo histórico se basa en el valor justo 

de la contraprestación por el intercambio de activos. 

3.3  Bancos- Incluye aquellos activos financieros líquidos. 

3.4 Impuestos - El gasto por impuesto) a la, renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido.



3.4.1 

3.4. 

Impuesto corriente - El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto por pagar corriente 

se basa en la utilidad gravable, calculada utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 

período. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o 

gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. . 

2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 

financieros y sus bases de impuestos utilizadas en el cálculo de la utilidad gravable. El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporales gravables. Un activo 

por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporales deducibles, en la 

medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 

contra las que se podría cargar esas diferencias temporales deducibles. 

El saldo en libros de los activos de impuesto diferido se revisa al final de cada período 

reportado y se reduce hasta el monto que sea probable que se generen utilidades gravables 

suficientes para permitir recuperar todo o parte del activo. 

Los activos y pasivos de impuesto diferido se calculan a las tasas de impuesto que se espera 

aplicar en el período en el que se realice el activo o se cancele el pasivo, en base a las tasas de 

impuesto (y leyes tributarias) vigentes o sustancialmente vigentes al final del período 

reportado. La medición de los activos y pasivos de impuesto diferido reflejan las 

consecuencias tributarias de la manera en que la Compañía espera recuperar o cancelar los 

saldos en libros de los activos y pasivos al final del período reportado. 

3.4.3. Impuesto a la renta corriente y diferido del año: El impuesto a la renta corriente y diferido se 

3.5 

3.6 

3.7 

3.8 

reconoce en la utilidad, excepto cuando se refiere a partidas reconocidas directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce directamente 

en el patrimonio. 

Reconocimiento de ingresos por servicios - Se registran al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el monto estimado de cualquier descuento, bonificación 

o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar, cuando el monto de los ingresos y los costos 

incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es 

probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 

cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 

compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 

esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 

presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos d, 

és



financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial, 

3.8.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Estos activos financieros son 
medidos inicialmente al valor razonable más los costos de transacción. Posteriormente, 
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 
menos cualquier deterioro. 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 

financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

3.8.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después del reconocimiento 

inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva. 

Los criterios básicos para dar de baja de una cuenta por cobrar contra dicha cuenta de 

valuación son: (a) agotamiento de la gestión de cobranza jurídica o administrativa, 

incluyendo ejecución de garantías, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del 

deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por 

cobrar. 

3.8.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros 

de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

3.8.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente 

cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 

financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 

del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 

asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 

transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también reconoce 

un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

3.9 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 

Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 

después de la fecha del estado de situación financiera.



3.10 

3.9.1 Cuentas por pagar - Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 

pactados. 

3.9.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, 

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

  NuE Título Vigente a partir 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012 
resultado integral 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año 2012, 

detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de la 

Compañía, el desempeño financiero ni sus flujos de efectivo. 

Normas nuevas y revisadas que aún no se encuentran en vigencia - Durante los años 2012 y 2011, 

el International Accounting Standard Board - lASB y su Comité de Interpretaciones International 

Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e 

interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compañía considera que su 

adopción no tiene impacto en la situación financiera ni en el desempeño financiero ni en los flujos 

de efectivo de la Compañía en los años 2012 y 2011, debido a que serán vigentes a partir del año 

2013, en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, únicamente 

originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financieros, y se 

resumen a continuación: 

NE Título Vigente a partir de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de 

activos financieros y pasivos 

financieros Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF 

NIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1, 2014 
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 

(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de 

la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y pasivos 

y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compleado, 47 

Ba



3.11 Estimaciones y juicios contables críticos - A continuación se presentan las estimaciones y juicios 

contables críticos que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de 

los criterios contables: 

3.12.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 

indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 

exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si 
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 

pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Durante el año 2012, conforme al análisis antes mencionado, la Compañía no requirió 

registrar pérdidas por deterioro. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

«Diciembre 31,... 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Compañías no relacionadas 77,216.84 173,289.77 

Provisión incobrables -2,442.90 -1,732.90 
Otras cuentas por cobrar: 

Cuentas por cobrar empleados 661.31 857.45 

Otras cuentas por cobrar 44,780.00 z 

Total 120,215.25 172,414.32 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar 66,095.70 134,153.84 

Otros a AAA 

Total 66,095.70 134,153.84 / A 

ón



6. IMPUESTOS 

6.1 

6.2 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 

como sigue: 

  

Enero 1, 

2012 2011 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuesto corriente: 

Retenciones de impuesto a la renta por 

Recuperar - 168.58 3,074.08 

Crédito tributario de impuesto a la renta - 168.58 5 

Total - —-168,58 3,074.08 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 7,957.35 - = 

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 

retenciones 42,381.55 21,718.43 3,776.75 

Total 50.338,90 21,718.43 3,776.75 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 

utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

a la renta y participación laboral 94,831.88 67,853.37 

Participación Laboral 14,224.78 10,178.01 

Gastos no deducibles 9,532.09 4,406.46 

Utilidad gravable 90,139.19 62,081.82 

Impuesto a la renta causado (1) 20,732.01 14,899.64 

Anticipo calculado (2) 6,081.35 3,378.87 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 20,732.01 14,899.64 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 

23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011). 

(2) Según la legislación tributaria vigente, la Compañía se debe considerar como impuesto a la renta 

mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2010 y 

son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2012. 

-10-



7. 

6.3 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010, se 

promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio 

e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reducción progresiva en tres 

puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así: 24% para el año 2011, 23% 

para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - Con 

fecha noviembre 24 del 2012, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 

Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 

aspectos tributarios, que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. 

Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se 

establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que 

no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 

primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 

Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario 

de impuesto a la renta. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

« Diciembre 31,... 

2012 2011 

Costo o valuación 76,024.10 13,031.48 
Depreciación acumulada y deterioro 17,525.16) 5,028.22 

Total 58,498,94 8,003,726 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

La Junta Directiva tiene la responsabilidad global de establecer y controlar el marco conceptual de 

administración del riesgo. El Gerente General de la Compañía es responsable por el desarrollo y monitoreo 

de las políticas de administración de riesgo de la Compañía y reporta regularmente a la Junta Directiva. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas para identificar y analizar el riesgo 

a que se enfrenta la Compañía, para establecer los límites y controles de riesgos apropiados. Las políticas 

de administración de riesgo y los sistemas de información se revisan de manera periódica para reflejar los 

cambios en las condiciones de mercado y las actividades de la Compañía. 

8.1 Administración de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera: 

+ Riesgo de Cambio y Crédito - El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de 

un instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 

financiera para la Compañía. 

sl
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+ La Compañía presta sus servicios principalmente a compañías relacionadas a las que otorga un 

plazo de crédito que oscila entre 30 y 60 días plazo. La situación financiera de sus clientes es 

evaluada frecuentemente por la Administración de la Compañía. 

+ Riesgo de Capital - Riesgo de liquidez - El enfoque de la Compañía para administrar su liquidez es 

asegurar, en la medida de los posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para 

cumplir sus obligaciones en el momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como 

en situaciones de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputación de la 
Compañía. El Directorio emite las políticas y directrices para la administración del riesgo de 

liquidez, y es el responsable de establecer el marco de trabajo apropiado para que la Gerencia 

lleve a cabo la gestión eficiente de liquidez en el corto, mediano y largo plazo. 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de US$1 valor nominal unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como 

reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para 

el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

INGRESOS ORDINARIOS 

A continuación un resumen de los ingresos ordinarios: 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Venta de Bienes 137,486.96 210,266.91 

Prestación de servicios 840,385.17 749,014.64 

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS 977,872.13 959,281.55 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros consolidados es 

como sigue: 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo de ventas 80,367.83 125,079.17 

Gastos de administración 802,198.54 768,198.14 

Gastos Financieros 1,684.78 

TOTAL 884,251.15 893,277.31 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: N 
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| 2012 | 2011 
| (en miles de U.S. dólares) 

Remuneraciones, beneficios, aportes al personal p o 190,837.67 145,197.27 

| Honorarios profesionales | 3,250.00 5,550.00 
Arriendos M 10,640.00 - 

Mantenimientos y reparaciones 2,287.43 381.43 | 

Combustibles 2,421.05 3,160.26 | 

Seguros y reaseguros 3,357.33 2,039.39 

Transporte 5,933.16 4,944.70 

| Gastos de gestión o 15,128.99 2,72143 | 
Gastos de viaje _ 8,846.91 | 828.84 

| Servicios básicos 5,375.87 | 3,374.73 | 
| Impuestos contribuciones y otros o 1,122.39 | 170.03 | 

Materiales 396,636.44 | | 

Depreciaciones o 12,496.94 | 3,474.75 | 
Otros — A 143,864.36 596,355.31 

T 

TOTAL o DS 802,198.54 | 768,198.14 
  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 30 del 2013) no se 

produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 

estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la Gerencia 

de la Compañía en marzo 30 del 2013 y serán presentados a los Socios y la Junta de Directores para su 

aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 

Directores y la Junta de Socios sin noditcaees 

/N 
    

  

Vinidio/Acosta 
Gerente General 

  

Cóntadora General 
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