COMPANIA DE TRANSPORTES LIBERTADORES
DEL VALLE DE CONOCOTO S.A,

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INDICE:

Informme de los auditores independientes
Bstado de gltuacidn financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Eztade de flujos de efeetiva

Motas explicativas a los estados financieros



fndit
( " _ Professional
. ¥ | Consulting
Informe de los anditores independientes

A los Acciohistas de Companila de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado log estados financieros adjuntos de Cornpafila de Transportee Libertadores del ¥alle de Conocoto
5.A., que eomprenden el estado de sttwacidn financlera al .1 de diclembre de 2019, ¥ los estados de resultados integrales,
tle cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ylas notas a los estados Anancieres
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas los aspectos importantes, la
sitvacidn financiera de Compaiila de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto §.4. al 31 de diciembre de
2019, ¥ 1os resultados de sus operaciones, los cambics en el patrimono ¥ sus Aujos de efectivo por el afo terminade en
esa fiecha, de copformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financlera.

Bases para la opinidn

Muestra awditorla fue efectuada de acuerde con Mormas [nternacionales de Aunditoria. Nugstras responsabilidades de
acuerdo con estas normas se deseriben mis adelante en nuestro informe en la seccidn Besponzabilidades del Auditor
sobre la Auditarla de los Estados Financieros, Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Céddigo de Edca
emitido por el Comitd de Mormmas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus eiglas en inglés),
conjuntaments con los requerimientos de &tica que son relevantes para nueetra auditoria de los estados financieros en
Ecuador ¥ hemos cumplida con otras responsabilidades de édca de acuerdo con dichos requerimientos el Chdign de
Etiea emitido por el Comité de Normas Intexnacionales de Btica para Contaderes (IESPA por sus siplas en inglés),

Conslderamaos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de andivorla.

Responsabilidades de la gerenela de la Compaiila sohre los estados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable de la prepamcidn y presentacion razonable de estos estados financieros
adjunitoz de acnerdo con Mormas Internacionales de Infarmacién Financiera y de su contro! interna determinado como
necesaric por la gerencla, para permitir la preparacién de estados financeros que estén libree de distorsiones
limportantes debidas a fiande o eror,
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia ea responsable de evalvar la habilidad de la Comparila
para continuar como Gh hegocio en marcha; revelar cuando sea aplicabla, asuntos relacionades con negoclo en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, 4 thenos que la gerencia intente liquidar la
Compafila ¢ cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerle.

La gevencia es responsable por vigilar el proceso de reporte finandiero de la Compafila;
Responsabilidades del anditor sobre la auditoria de los estades financieros

tuestros objetivos son el obtener sepuridad razonable de si los estados Anancieros estdn libres de distorsiones
importantes debidas a frawde o ercor, y el emite un infbrme de auditorla gue incluya nuestra opinidn. La seguridad
ragonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que upa auditorla realizada de acuerde con Notmas
Internacionales de Auditorla siempre detectard digtorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fiaudes o errores ¥ son consideradas materiales si, de manera individual o en s conjunto, podrlan
razonablemente esperarse que influyan en las declsiones econdmicas que los vsuaries tomen bagindose en estos
estados financienos.

Como parte de nuestra andiforia realizada de acuerdo con Normas Inbernacionales de Auditoria, aplicamos jujcio
profegional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 13 anditoria. Mosotros, ademds:

s Identificarnos y evaluamos el rissgo de distorsiones boportantes en log estados Anancieros, debidas a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificadas y
obtenemos evidencia de auditarlz que sea suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgn de no defectar una distorsidn importante que regulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un eror, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusidn del control interno.

»  Obtenemos un conoctmienta del control interno que es relevante para la auditoda, con el propdsito de disefar
los procedimientos de auditorls de acuerdo con las cirvungtanclas, pero 1o con el proposito de expresar yna
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafila.

«  Evaluamos zi las pollticas contables usadas son apropiadas ¥ si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

«  Concliimosz zi la base de contakilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basadas
en la evidencia de auditoria pheenida existe una mcertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas sipnificativas sobre la habilidad de [a Compafila para continuar como
un nepocio en marcha. Si concluimes de que exlste ona incertidumbre significativa, somos requeridas de
llamar la atencidn en noestre informe de awditorla a las revelaciones relacionadas en log estados fnancieres;
o, 51 dichas revelaciones son naderuadas, rodificar nuestra opinidn, Noestras conclusiones estdn basadas en



Audit
( ¥ Wl _ | Professional
. V.| Consulting

Informe de los auditores independfentes (continuacidn)

la evidencia de auditor/a obtenida hasta fa fecha del mibimme de audicoria. Sin embange, frechhas § aondicones
futuras pueden ocasionar que Ja Compaiila cese su continatdad como un negorio en marcha,

*  PEyaluamos la presentacion genesal, estructura y contenido de |os estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados Bnancieros repregentan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacidn razonable,

Hemos cotmumicado a ta gerencia, entre atros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditorls, y los
hallazgos significativos de anditoria, incluyendo cualquier deficiendia significativa en el control interno que
identificamos en nuegtra auditoria, en caso de existir,

Otrog asuntos

Log estadns financieros de Compafla de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.4., al 51 de diciembre de
28 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otrog auditares, cuyo infarme de fecha 30 de abril de 201
cantiete una opinidn sin salvedades.

A Avbtoees,
RHAE Mg, 1307

-
et

Jaime RBarrionuevo Alvarez
BNCPA Mo 17,4645

Quito, Beuadar
3o de julio de 2020



Compaiifa de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Ddlares de B.LLA,

Activo

Actlyo carriente:

Efertiva en caja y bancos

Olras coentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Ioventarios

Total activo corriente

Activo no corrdanie:
Otrng activos
Propiedades, equipns y muelies

Total activo no coxziente

Total active

Moias 2019 2o

7 10,374 8745
5008 15,422

& 432,222 434,887
9 B,Eq a7
10 1556 35,579
481,891 Jamds

B0 Bima

i H, T2 82,973
142,887 101,079

24,778 5Oha32
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]
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Las nofas adjuntas a los estados financieroz eon parte integrante de eatos estados.




Compaiila de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 209

Expresado en Dolares de EJULA.

Pasivo ¥ patrimonin
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar
Heneficios 2 empleados

Total pastvo corriente

Pasivo no cocriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Pairimonio:

Capital suscrito
Regarva legal
Resultados acamulados

Total patrimonic

Total pasive y patrimonio

Motas 2019 amd
- 13,020
12 34,0076 35393
[ 457,093 395,260
o 1,340 435
13 5072 0,807
498,481 453,995
13 8 Bgd 8,898
B.80B 8,605
507,370 462,897
15 n, 640 i, Bq0
15 1585 1,536
{2,826} 1,863
17,359 132,030
fiaq,778 S

v .
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Contador General K

La= nofas adjuntas a los estados financleros son parte Inlegrants de astos estados.



Compaiiia de Transportes Liberiadores del Valle de Conocoto §5.A.

Estado de resultados integrales
For ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2mg
Expresada en Ddlares de B.[LA,

[ngresos operacionales
Costns operacionales

Utilidad bruta

Gastos de administracidn

Pérdida en operacidn

Orros ingresos
(Gastna) Ingresos Anancieros, newn

Utilidad antes da2 ienpueste a la renta

Impuesto a la renta

Resultado integral del 2fie, neto de impuesto a ba
renta

x'{': %
B Lt A

Matas

(03]
17

14

e .:J

019 2018

263, 408 260,500
{n,m) {61,685)
101,386 198,914
{270,103) {261,158)
{78,807} {62,244}
8o, 283 az,645
{425:' h[+}
1,0K1 il
{245) ()
Bph 310

= Jegelito Bafln
G;kn“:ﬂ eral

‘mn[nri]]u L’f
Contador General K

Las nolas adjuntas a los estados {inanclerss son parta intagrarme de estos estados.
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Compaiiia de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afie terminado el 11 de diciembre de amg
Expresada en Ddlares de BUTLA,

2015 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad antes de inpuesto a la renta 1,051 A11
Ajustes para conciliar la utilidad amtes de impuesto a 1a renta con

el gfectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion
Depreciaciones 2,146 w275
Beneficios a empleados a largo plazo - 1,824

Variacidn en el capital de trabajo
Variacidn de actives - dismdnorddn {aumento)

Otrac coentas por cobrar 0,514 (5,518}
Cuentas por cabrar entidades refacionadas (75350 (13431
Impuestos por cobrar 4/ {2,036)
Tnventarios 19,923 (=8, 606)
Yariacidn de pacivos - aumenco {disminu cidn}

Sobregivo bancaria {13,020) 13,020
Aereedores comerciales {1,307 20,701
Cuentag por pagar a entldades relacionadas 61,833 {9,538)
Impuestos por pagar [ty ie31]
Beneficios a empleados {3,535} (1077}
[mpuesto a la renta pagada {4,300} 2,101
Efectivo neto peovisto por (urilizado en) las actividades de

operacion 75,00 {1,075}
Flujos de efectivo de actividades de tnversién:

Adiedones de propiedades, eqnipos y muebles {00} (7aq3)
Adiciones de otros actlvos - (8,175)
Efectivo neto utilizado e las actividades de inversion: (a5,400) (15,.317)
Incremento [disminacién} aeto en el efectivo en caja y bancos 10,526 {17,202)
Ffectivo en caja y bancos:

%aldo al inicio 8,748 26, 040
Saldo al final 10274 B748

Gl ""“—'7
4 .
/ v periue
e *=-Lis Movitle "
.\/ Contador General \

Las notas adjuntas a los eslados financlerss son parts Integrante ds estos estados,



Compaiiia de Transportes Libertadores del Valle de Conocoto 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010
Expresadas en Didlares de ELLA.

1.  OPERACIOGNES
Compafila de Transportes Libertadores del Valle de Conocote 5.4, es una Companla ecuateriana
consttuida el 17 de agosto de 184, su actividad principal es el transporie de pasajercs desde Conocoto

haria Ia cindad de Quito, en vehiculos automoteres,
La direccién de 1a Compaiila es en lz calle Leonidas Flaza OB4-145, Quito - Ecuadar.

Low estadns financierns adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 29 de julio de
2020y sepdn presentados a los accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la gerencla, estos estados
financieras serdn aprobados por los accionistas, sin ninguna modificacidn.

z.  BASES DE PRESENTACION

Declacacion. de complinuento

Los presentes estados financierns de la Compafifa han side preparados de acuerda con las Notmas
Internacionales de Infoemacidn Financiema [NILR), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASE por sus slglag en inglés), vigentes al a1 de diciembre de 2015.

Responsabilidad de la informacidn

La informacidn conbenida en estos estados financienos es responsabilidad de [a gerencia de la Compaiiia,
que manifiesta exprasamente que & han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en
las Wormas Internacional de nformacidn Financiera {NIIF} emitidas por 1 [ASB.

Base de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Cowpafa, a excepcidn de laz obligaciones por bereficios 2 empleados

a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

Loz estados financieres s presentan én Ddlaree de Betador Unidos Amervicanos que es la moneda de
curso legal en Ecuador ¥ la moneda funcional de presentarién de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que [a Compafila ha adoptado lag nueyas NIIF y NICs revisadas que san obligatorias para 1os peciodos

que se inician én o despuds del 1 de enera de 2019, segin se describe a continuaciom

- WIIF 16 - Acrendamientos.
- [iterpratacldn CINIF 23 ~ Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las gananeias.
- Modificaciones a la NIIF g - Caracterlsticas de pagos anticipados ¢on compensacidn negativa,

- Mnodificaciones a (a WIC 25 - Inversiones a largo plazs en asoriadas ¥ negorins conjuntos.



Notas a los estados financieros (onflnuacian )

- Modificaciones a la NIC 1g ~ Modificacién, reduccién o iquidacion del plan,
= Mejoras anuales a lag NIIF - Ciclo 2015 — 2017:

«  NIF 3: Combinaciones de negocios.

= NIIF n* Acuerdos conjuntos.

s NIC12; Impuestn a las ganancias.

= NIC 23 Costos de financiamienta,
3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Muevas normas e inteepretaciones
Dwrante €] afio 2019, }a Compaiila ha aplicado N1IP 16 por primera vez. La nataraleza y los gfectos de Tos

cambios originados por |3 aplicaclda de esme nuevas notmas se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arcendami

MIIF 16 reemplaza a [a NIC 17 Amendarmicntos, CINIOF 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, 5[C-15 Arrendamientos operabivos - lncentivos y SIC-27 Bvaluacidn de fa esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arreadamiente. NIIF 16 establece loa principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacidn de los arrendamientos y requiere gue Jos
arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo linico en el balance general
gimilar a 1a contabilizacidn de 1oz arrendamientos Anancieros gegin la N1C 17,

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento pava los arrendataring, arrendamientos de activos de
"pocn valor” {por ejemplo, computadoras personales) y avrendamientos a corto plazo {es decir,
arrendamientoz con un plazo de arrendamignta de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatzrio reconocerd in pagivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir,
el pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el dececho a uear el activo subyacente durante
el plazn del arrendamiento (es decir, el actvo con derecho de uagd, Los arvendatarios deberdn reconocer
porseparado el gasio por interesas en of pasive gor airendarmtienta y <] gzata par depreciacidn en €l activa

por derecho de uso.

Tambitn se requerird que los amendatzrios vuelvan a mediv el pasivo del arrendamiento cuando acurran
clertns eventns (por ejemplo, cambio en e plazo del arrendamiento, cambio en los papos de
arrandamiento futures resultantes de un cambioen un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos,
entre otros). Bl arrendatario generalmente reconocerd €l monto de la nueva medicién del pasive de
arrendamiento como un afuste al activo por derecho de wso,

La contabilidad del arrendador segiin Ja NIIF 16 s¢ mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
conm@bilidad actual zeglinla NIC17. Los arrendadores continuardn clasificando éodos los acrendamientos
utilizando el misme principio de clasificacién que en la NIC v ¥ distinguienda entre dos tipoa de

arrendamientos: [0z arrendamientos operativis ¥ los arrendamientos financieros,

Li Compafilz adeptd la WIIF o6 willzando & método de adopridn retrospective modificadn, rupa
aplicacidn fue desde ¢l o1 de enero del zo1g.



MNotas a los estados financieros continuacion)

MIF 23 — [eertidumbre frente a 1os tratamisnbos de impuesto 3 13 enta

CIMIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamlentos fscales implican
incertidumbre que afecta la aplicacidn de la MIC sz Impuestos diferidos. Mo se aplica a impuestos o
pravdmenes fuera del alcance de la NIC 1z, ni incluye especificamente requlsitos relacipnados con
intereses y multas asociadas con tratamientos fiecales Inclertos. La  interpretacidn  aborda

especlficamente lo sipuiente:

5i una entidad considera fratamientos fiscales inciertos por separads;
Los supuestos que hace la compaiila sobre fa revisién de los tratamientos flscales por parte de la
autoridad fscals

- Cdmouna entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impaositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, crédicos tribu@rios no atilizad os y tasas impositivas: 7,

- Qe una entidad considera cambios en hechos ¥ circunstancias,

La Compafila determina si se debe considerar cada tratamiente fiscal incierto por separado o en conjunto
COT URG O mAS tratamientos fiscales inciertos y uibiliza el enfoque gue predice mejar la resolucidn de la
lncertidurmbire,

La Compafila apllca un Julelo significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del
impuesta a la venta. Tras la adopeidn de CINIIF 23, [a Compafifa considera que las disposiciones legales
son eoincidentes con k. pormativa [neernacional (NIIBY y no existirfan incertidumbres sobre su
determinacldn y aplicaclén.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS
Las principales politicas de eontabilidad aplicadas par la Compaila en la preparacidn de sus estados

financieros son las sigulentes:

(a) Efectvo en caja § bancos
Se considera efectivo en eaja ¥ baneos a los depdsitos en cuentas bancarias, de gran liquidez ¥
facilmente convertibles en efectivo sujetnd a rieggos no significativos de cambics en su valor.

(b} Instrumentos Boanciecns
Un instrumento financiers cortesponde a cualquler sontrato que d€ lugar a un activo financiero de

una entidad ¥ un paslvoe Ananclero o ingtrumento de patrimonio de otra entidad.
(i) Acdvos financieros

Reconocimientn ¥ mediclon indeial
Log activios financierns se clagifican, al momento del reconocimiento inicial, come: medidos
subseruentements a rosto amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrables — OR1, ¥ valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momenta del reconoclmientn indeial depende
de las caracteclsticas del fufo de efectivo contractual del active fnanciero y el modelo de
negacio de [a Compafila para la gastidn de eada active financiero.



Notas a los estados financieros (continuadion)

Para que un activo financtero sea clastficado ¥ medido al costo amortizade o valar razonable
con cambios en otros resultados integrales - OR, g necegario que estos otorguen el derecho
a la Compaiila a flujos de efectivo que sun anicamente pagos del prlncipal e intereses (SPPL
por sus siglas en inglés) sobre el monto del capital {principal). Esta evaluaclén se conoce como
la prueba "SEPI" y se realiza a nivel de cada ingtrumenta.

El modelo de negocio de 1a Compadila para la gestion de sus activos Anancleros se refiere ala
manera en la cual administra sus activos financieros para generay sus flujos de efective. Bl
modelo de negorio determina si [os flujos de efectivo resultardn de [ recuperacidn de Aujos
de efectivo contractuales a través del cobro, a través de |a venta de actlos Bnancieros, o

ambos.

Medicidn posteriar

Para efectos de Ta medicidn posterior, los activos Ainancieros se clasifican en cuateo categarlas:

- Activos Anancierss 3 costn amortizado {instrumentos de denda).

- Activos Financieros a valor razonable con cambios en otros vesultados integrales
(instrumentos de dewuda),

- Activow Ninancieros a walor vazonable con cambios en olros resultados integrafes
{imstrumentoa de patrimonin),

- Activos financleros 1 valar razanable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizada (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mds relevante para la Compafla y mide sus acéivas financieros a costo

amortizado, si ambas de las sipulentes candiciones se complen:

- El activo financiers s¢ mantiens dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos Rnancleras con el fin de recuperar los Hujos de efectivo
confractuales a travies del cabro, ¥

- Los términos contractuales del aothve financiero dan lugar en fechas especlficas a los
fujos de efectivo que son exclisivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
{principal] pendiente de pago.

Los arHvos financieros a cosko amortizacdo se niden posteriormente utilizando el método de
interds efectivo ¥ estin sujetos a detedorn, Las gapancias y pérdidas se reconceen en
resultados cuando el activo se da de baja, es modifiradn o deteriorado.

Loz activos Ainancieros de la Compaiila al costo amortizadn Incluyen otras cuentas par cobrar

y Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Activos financieros a valar razanable con cambios en ORI (instrumentos de deada)
La Compaiila mide los ingtrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en
ORI st se cumplen Jas dos sipuientes condiciones:

- El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocin con el objetivo de

recaperar los Aujos de efectivo a través del cobro ¥ de la venta de estos, y;



Notas a los estados financieros icontinuacian

-~ Low Mrminos contractuales del active financiero dan lugar en ferhas especificas a los
flojus de efeetivo que son exclusivamente pagos del principal @ lntereses sobre el capital

(principal] pendiente de pago.

Fara lnsttumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, log ingreens fnancieros,
valuacldn por Hpo de rambioy deterioro se reconocen en el estado de resultados v ge caleulan
de la miema manera que los activos financieros medidos al costo amartizado, Los cambios de
valor razonable vestantes se reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, ol cambio en el valor
razonable acymilado reconncido en ORT se registia en el estado de resyltados integrales.

la Compafila no mantlene activee Anancieros a valor razonable con camblas en ORI
{instrumentos de denda).

Activos fnancieros a valar paronable con cambio: en ORI (instrwmentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafila puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como insteumentos de pattimonic a valor razonable con cambios ¢
ORI cuando cumplen con la delinicion de patrimonio neto segin NIC 32 *Instrementos:
Precentacidn” y no se mantienen pava @i cotmercializacion. La clasificacisn se realiza por cada

lnstrumento de capital,

Laz ganancias y pérdidas de estos actives Ananclerns nunea se reciclan a resultacos. Los
dividendos son reconocides como otvos ingresos en el estado de resultados coando se haya
establecido & derecho de pago, excepbo cuande la Compafiia se beneficia de dichos ingresos
coma una Yeruperacidn de parte del costo del ackivo financiers, en cuya caso, tales ganancias
se regletian en ORL Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORT

Ty BERAD SUjatos a la evaluacidn de deterioro,

La Compafifa no mantiene actives fimancieros & valor razonable con cambios en ORI

(instramentos de patrimonio).

Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados

Log activos financieros a valor razonable con cambios en resulfades incluyen activos
financleros mantenidos para negociar, activas Avancieros designados en el momento del
reconocimients inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros
vbligatorios requeridos parz ser medido al valor ragonable. Los artivos financieros se
clagifican comn mantenidos para negociar 31 st adgquieren con el propésito de vender o
recamprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican
camo mantenidos para negaciar a menos que se designen come instrumentos de cobertura

efectvos.

Activos inancieros con Awjos de efertive que ne son dnicamente pagos de capibal e intereses
se clasifican y miden 4 valor razonable con cambio en el estado de regultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. Mo obstante, Jos eritering para instrumentas de

denda a ¢lasificarse al costo amortizado o al valer razonable a bravés de ORI, como se describe

g



Notas a los estados financieros (eontinuacian)

antericrmente, 1of instrumentos de deoda pueden ser designado a valor vazonable con
cambios en resultadoa en el reconocimlents inieial e al hacerlo elimina, o significativamente

reduce, un desajuste contable.,

Las actives financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado
de situacidn financiera a valor razonable con cambivs en el valor razonable reconoeidos en el

estado de resultados,
La Compafila no mantiene activos financieras a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un aetlvo financiers {0, coando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
goapa de activos financieros similares] =e da de baja principalmente {es derir, se elimina del
estado de sitnacidn Ananciera) cuando:

- Losderechos para recibir flujos de efectivo del active han sxpiradn,

- La Compafila ba reansierido sus derechos para recibir flujos de efectiva del actvo o ha
asumido la obligacida de pagar los Aujos deefectivo recibidos e su totalidad sin demora
materlal a un tereern bajo un aceerda, y;

- La Compatila ha traneferida enstancialmente todos los riesgos y henefictoe del activo, o
la Compaiila oo ha trangferido ni retenido sustancialmente pados Jos desgos y beneficios
del activo, pers ha eransferido el control del actvo.

Cuandao la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir fujos de efective de un activo o
ha ingresado en un aguerdo, evalda si, ¥ en qué medida, ha retenido los riesgos ¥ benefirios
de este activo financiero,

Cuando no haya transferido nl retenido sustancialmente todos log riesgos ¥ beneficios del
activo, ni tiene ef control transferide del active, la Compaiia continda reconociendo e antivo,
En ese caso, la Compafila también reconore una responsabilidad asoclada a este. Bl activo
transferido ¥ |a responsabilidad asaciada se miden sobre una bage gue refleja los derechns ¥

obligaciones que la Compaiia tiene eetenido.

La participacién l:unﬁrnla fue toma la forma de una garantla sobre 2] acivo kransferido se
mide de acuerdo al valor mds bajo de su costo original en libros y €] monko mdxmo que la

Compaiila puede ser ragquerida pava pagn.

Deterione de activos Brancleros
La Compafiia recongce tna provisidn para pérdidas crediticias esperadas para fodos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a bravés de resuleados,

Las pérdidas crediticias esperadas se basan ¢n la diferencia entre los Aujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos lag fujos de efectivo gue la
Compafila espera recibir, descontados a la tasa de interds efectiva oripinal. Los flujos de

efectivo esperados incluirdn Hujos de efectivo per la venta o recuperacion de valares por

g
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{in)

garantfaz otorgadas por cientes o otras mejoras crediticiag que son parte integral de los
términog contractuales.

Laz pérdidas credlticlas ecperadas se reconoren de acuerdo a dog enfogques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos Apancleroe excepto deudores
comerciales y activos rontractuales

- Enfognesimplificado aplicado para deudores comerciales ¥ actlvog contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticlas ngperadas e reconocen en dos etapas. Para las expoeleiones de crddito
para las cuales no ha exdstide un incremento significativ 'en ¢l riesgo creditivio desde &
reconocimients inlelal, lus pdndidas creditictas esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses,

Para aquellas exposiciones de erédito para lag cuales ha exizstido un incremento significativo
en &l riesgo crediticio desde el reconocimisnts inicial, se requiere una provision de deterioro
por las pdrdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo

Nnanelero.

Exfaque eimplificado

Para las cuentas por cabrar comerciales ¥ log actlvos contractuales, la Compafifa aplica un
enfoque slmplificado en el cilcolo de las pérdidas crediticias esperadas. For |o tanto, la
Compafila no realiza un seguimiento de los cambios en el riesga de crédito, sino que reconoca
una pravisidn pata pérdidas crediticias esperadas sobire toda el fempo de duracidn del activa

fimanciera en cada fecha de reporte.

La Compafiia ha elabmado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconomicos relacionados con
Iz industrta en la cual opera la Compaiia.

Pasivios Anancieras

Reconovimlento inldal y medicidn
Los pasivoe fnancieros ke clasifican al momenta de sn recanocimiento indcial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados ¥ préstamios y cuentas por pagar, o

come derivados designades como instrumentos de cobertira en una cobertura efectiva,

Tados los pagivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos ¥ cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de Eramsaccidn
directamente atribuibles,

Lo pasivos financieros de [a Compadila incluyen acreedores comerclales ¥y otyas cuenias por
pagar, y cuentas por pagar a entidades relarionadas.
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(it}

Medicidon posteriar

Pasivon financleros a valor razonable con cambios en resultados

Loz pastvios Ainancierce a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantentd ps para negociacién y pasivoe financieros designados en el momento del
reconoc migmto Inlc[;ﬂ. comn a valor razonable con cambics en resultadas.

Los pasivos Qnancleros ze clasifican como mantenidos para negociar g1 se incurren con el
propdsito de recainprar en el término cerczno. Esta categoria tarpbidn incluye instrumentos
financieros derivados pugcritos por la Compaiila que no estan deslgnados coma instrumentos
de cobertura en relaciones de eobertura seglin lo definido por NUF o,

Los pasivos financieros deslgnados en el momento del reconoclmiento Inleial a valor
razonable con cambios en regaltados g¢ determinan al momento de su reconocimiento, y solo
1 ge cumplen los criterios de NIE g,

La Compaitla no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razenable con cambios en

resultados.

Préstamos ¥ Cluentas por pagac

Esta es la categorla mas relevante para la Compafila. Despugs del reconocimiento Inicial, se
mlden al costo amortizado utilizando el método de [a tasa de interds efectivo. Las ganancias
v prdidas e reconocen en el estado de reznltados cuanda los pasivas se dan de baja, asl como
7 travée del proceso de amortizacion bajo el métoda de la tasa de interds efectiva,

El eosto amortizado e calculz teniendo en cuenta cualquier descuente o prima en la
adyquigicidn y las tarifas o costos que son pacte integrante de 12 determinaclén de la tasa de
Inkevés efectiva del pasivo financiero, La amottizacidn de |2 tasa de interés efectiva, g2 incloye
como costos financieros en el estado de regultados.

Baja de pazivos financieros
Un pagivo financiern es dado de baja cuande la obligacidn derivada del pasivo haya sida
pagada o rancelada,

Cuando an pasivo fnanciero existente es reemplazado por otro provenients del mismo
acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de vn pasive
existente se modifican de manera sustaneial, tal intercambic o modificacidn se trata como
una baja del pasivo criginal ¥ el reconocimiento de un nueve pasive, y la diferencia en los

icnpartes respectivos en libros se reconocen ein el estado de resultados,

Compensacidn de instrumentos Anancieros

Los activos financieros y los paslvos financieros se compendan de manera que se informa el
imporke nefo en gl estado de sitvacion financiera si exlgte mn derecho actual legalments
exigible de compensar los importes reconocidos, ¥ existe Ja intencidn de liquidarlos por el

importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.
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(c)

(d)

Inventarios
Los imventarios coprespondientes a inercaderfas estin valorados al costo promedin, los cuales no
exceden su valor neto de realizacidn.

Propiedades, equipos y muoebles
Las propiedades, equipus ¥ muebles se encuentran valoradas al coste, neto de depreciacidn
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Bi costo de adguisicidn inchaye el preric de compra, incluyende aranceles & Jmpuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho active en operacidn, E precio de
compra o costo de instalacion & €] Imporge total pagade y el valor razonable de cualguier otra

contraprestacién entregada paza adguirlr el activa,

Los gastos de reparacidn y mantenimiento rutinardo se cargan a las cuentas de resultados del

€lervicin et qUe 22 incuvren.
Las propledades, equipos ¥ muebles se deprecian desde el momenta en que los bienes estén en
condiclones de uso, distribuyendo linealments &l costo de los aetivos entre los afios de vida il

estimada, la que e expresa en afios.

Los# métodos y perledas de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustadog de forma prospectva.

Las tasas de depréeciaridn basadas en la vida ntil estimada de log bienes, som:

AN
Edificios 20
Muchles, enseres y equipos W
Equipo de compuio 3

El valor residual de estos activos, la vida o6l y el métado de depreciacidn seleccionado son revisados
¥ ajustados 61 fuery necesario, a 1a fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el
método ¥ el perlodo de la depreciacidn sean consistentes con el benefiric econdmico y lag
expectativas de vida de las partidas de propiedades, equipos ¥ muebles. Bl valor residoal de un
activo a menodo 2 poco eignificativo y puede ipnoraree e €l cdleulo de depreciacido a nenos que
sea probable que sea material.

Un componente de propiedades, vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
misme reconorida inicalmente, es retirada al momento de su disposicién o cuanda no e espera
obtener beneficios econdmicos futuros poy su wso ¢ disposicidén posterion. Coalguier ganancia o
pérdida resultante al momento del reties dal active (calculada como la diferencia entee el ingreso
neto pracedente de 1a venta ¥ el boporte en libros del actvo) se incluye en el egtada de resuladns
integrales en ef afic en que g porive &l pofive.



Notas a los estados financieros continuacion

(e} Treterioro de activos no Financieros

{f)

La Compaiila evalia a fin de cada afio sl existe alghn indicic de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. 5i existe tal indigio, o cuando las pruebas anuales de deterforn del actlvo se requisren,
la Compaiila hace un estimado del importe recuperable del activo. Bl importe recuperable del acdvo
o de la nnidad generadora de efectivo s el mayor entre su valor razonable menos log costos para la’
venta y su valor en uso. Elimporee recuperable es determinado para cada activo indivldual, a menos
gue el active ne genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros ackivos o

gropos de activos.

Cuando el valor en bros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su Importe
recuperable, s& considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable,

Para determinar el valor en uso, los fAujos futuros de efectivo estimados son descontados a gu valor
presente usando una @sa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del
mercada del valor del diners en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para la determinaclon
def valor razonable menns los costos para fz venta, e foman 8n cuenta operaciones recientes del
mercado, 5| las hublera, 51 no pueden identtficarse este tipo de operaciones, se utiliza 2l modela de
valoracidn que resulle mds apropiado. Estos cdleulos se vertlican eontra maltiplos de valoracidn,
cotizaciones de acrionee ¥ ntroe indicadores disponibles de valar razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconoridas en el eztado de resultados integrales,

Dicha evaluacidn requiere el uso de eatimados y supuestos tales comg log valtimenes en inversiones
por realizar, presupusstas de capitzl, préstamos y tasas, tartfas establecidas y eostos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyende detevicro de inventarios se
reconacen en & estady de resubadus inteprales en fa cabagania de gastos relacioaads eant b2 Rencidn
del activo deteriorado.

[mpuestos

k. rignk
Se basa en la otilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La udlidad gravable difiere de
la urilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos limponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compafiia por ¢oncepto del impnesto corriente
ge caloula vfilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la Autgridad Tributaria al final de

cada perfodo.

Impuesto sobre lag ventag

Laoa ingresoa da actividades nedinarias, los gastos y los activas ke reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre lag ventas (gj. impuesto al valor agregadn], salvo:

-~ Cuande el impuesto sobre las ventas incureido en una adquisicidon de activos ¢ en una
prestaridn de servicios no resulte recoperable de la autoridad fiscal, en cuya caso ese impuesto
ge reconoce como pacte del coseo de adquizicidn del active o como parte del gasmo, segin

corresponda;

10



Notas a los estados financieros (continuacién)

{h)

h)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas inclujendo el imporee de

inpuestos sobre las ventas,

Bl importe nete del impuesto solire lag ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se pregenta comp Wna cuenta por cobrar o UNa cuenta por pagar en el estadao
de gituacion financiera, segin correspanda.

Provislones

Lasz provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente {legal o
impllcita) come resul@do de un evento pasado ¥ es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligariones ¥ ruando pueda hacerse wna estimacidn fiable del importe de la misma
Laz poviglones se revisan a cada fecha del estada de siluacién inanciera y se a;ustan para reflefar
la mejor estimaclén que se tenga a esa fecha.

5i el efecto del valor tempors! del dinero es significativo, las provislones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de Trpuestos que vefeja, cvando cotresponda, (03 riesgos
espectficns del pasive. Cuandn ge reconoce el descuento, @l aumentn de la provision producto del

pazo del liempo 22 reconocs come un costo linanciero en el estado de resultadas integrales.

Beneficios a empleados
Beneficios a carto plaze

Se registran en el rubra de beneficios soriales del estado de sitvagidn financiera ¥ corresponden

principalmente al décime tercer y cuarto sueldo y beneficios de la teguridad social.

€l costo de los beueﬁ.ms definidos {lubﬂacrdn p&mmaf ¥ hﬂnﬂ&f&a&n por desaliticio}l es
determinadeo utilizands el métode de la vnidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodao,

Los costos por servicios $¢ reconocen en el resultado del afio en el que se peneran, asl como el

interés financiero penerada por 12 nbligacién de heneficios a empleadas a largo plaze.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aetuariales, se reconocen en el
estado de sitwacion Ananciera con cargo o abomno a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimienty de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en Jas utilidades retenidas ¥ no son reclasificadas a la ntilidad o pérdida
del periodo.

[ngresos provenientes de acuerdos con cdientes

La Compaiila opera #n la indugteia del transporte pliblicn de pasajeras en el Distrito Metropolitano
de Quito. Los ingresos provenientes de acuerdos con clentes se reronocen cuando la prestacidn
del servicio se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacidn a la que la
Compafilz gspera tener derecho a cambin de la prestacidn del gervicio,

11
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)

k)

Reconocimientn de castas y gastos
Los costos de prestacidn de eervicios se registran cuando se prestan os serviclos, de manera

sinulténea al reconachmlento de log ingresos por la correspondients venta,

Los costos y pastos pe reconocen a medida que se devengan, independienternente del momenta en
que se pagan y e reglatran ¢n log perlodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corclentes ¥ na cortientes
La Compadila presenta los activos y pasivos en el estadn de situacidn financiera clasificados coma

cortientes y no corrientes. Un activo se ¢lasiflea coro corrdente cuando la Compaiila:

= espera realizar el activo o tene la intencidn de venderln o censumirla en su ciclo normal de
operacion;

«  mantiene &l activo principalmente con fines de negociacidn,

«  espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes despoéds del periedo sobre el que
ga informa; o

s ¢l aetlvo es electivo o equivalente al efeclivo a menos que dete ge encuentte restringido ¥ o
pueda fe7 intereambiada ni utilizado para cancelar un pasive por un perfodo minimo de doce
meses despods del cierre del perfodo sobre el que se Informa,

Todos los dernas activis se clasifican como no cotrienkas.

Un pasiva ge clasifica como eorviente cuando la Compafila:

«  espera liguidar el pagiyo en su ciclo normal de operacidn;

#  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

» ¢l pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a lg fecha de clerre del perlodo
sobre el gue se informa; o

*  no tiene on derecho incondidional para aplazar la cancelacidn del pacivo durante, al menos,
los doce meses siguieates 5 la fecha de cierve del periodo eobre el que se informa.

Todos los demas pasivos g clasifiran como no corrientes.

Eventos posteriores .

Los eventos posteriores al clerve del ejercicio que provean informacléy adicinnal eobre la situacion
financiera de la Compaiifa a [a fecha del estado de sifuacidn foanclors (eventos de ajuste} son
incluidas en los sskados Bnsneicros. Log cventos posteriores imporgantes qUe no son oventos de
ajuste son expuestos en motag a los estados Anancieros.

LISC DE JUICHOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de les estados finanelevos de la Compaiila requiere que la gerencia deba reafizar juicios,

estimaciones y suposiciones cantables que afectan log importes de ingresos, gastos, actives y paslvos

informados ¥ La revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo subre el que s¢ informa. En este

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones ¥ estimaciones podria dar lugar en el futuro a
. resultados que podrian requersit de ajustes a los importes en ltbros de loa agtivios o pagtvos afectados.
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La preparacitén de los estados financieres incluye los slgulentes criterios v estimacionss signlfcativas
utilizadas por la gerencia;

Estimaci -
Las suposiciones claves relacionadas con el future y obras fuentes claves de estimacionss de
incertidembres 2 la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alte desgo de
ocagionar ajustes significatdvos sobre o2 importes en libros de los activos y 1os pasivos durante el prowdmo
ejercicio, se describen & continuacidn. La Compafifa ha bagade sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmerros disponibles al momento de La preparacidn de los estadns financieros.

+ Deterioro de actvas
Ala fecha de cierre de pada perdodo, o enaquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar =i existe algin indicio de que dichos ackivos hubieran sufrido una
péxdida por deterioro. En caso de gue exista algim indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active, 51 se trata de activos identificables que no generan flojos de efecttvn de
forma Independlents ge estima la recuperabilidad de la unidad generadoea de efectivo a la que
pedtenece el activo.

Las pérdidas por deterloro vecnnocidas en un active en perlodos anterlores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobhre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultadoy con e] loaite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido 13 pérdida por deterioro.

«  Vida dtil de propiedades, equipos y muebles
Las estimaciones de vida it] e basan principalmente en las proyecciones de vzo future de los
activos. En aquellos rasos en los que ge puedan determinar que la vida 0Ll de los activos deberla
diaminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros nete y <0 valor de recuperaciin estimada,
de acuerdo a 1a vida 1itil restante revisada_ Factores tales como los cambios en el uso planificado de
lee distinkos activos podrian hacer que la vida Gt de los activoes se viera disminuida.

« Impuestos
La determinaeldn de las ohligaciones y gastos por impuestas requiere de inferpretaciones a la
legiglacidn fributaria aplicable. La Compadila cuenta con asesorla profesional en materia tributacia
al momento de tomar deeislones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafila ennsidera que

sus estimaciones en materia tribwaila son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el prpanismo de contral
tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requeric de ajustes por impuestos en &l
Futuro.

»  Provisioones
Debide a 1las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provigiones, 0§ desembolsos reales pueden diferir de log fmportes reconocides eriginalmente
eobre ]a base de las estimaciones mealizadas.
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MNotas a los estados financieros icontinuacisn

B,

La determinacién de la cantidad a provisionar estd bagada en la mejor estimacidn de los desembolsos
que seran necesarios pagar pov la eorrespondiente obligacién, tomando en comsideraeldn toda la
informacidn disponible a 1z fecha del perlodo, incluyendo Ia opinidn de expertos independientes

tales coma asesores legales v consultores,

NORMAS [INTERNACTONALES DR INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO YIGENTES

& continuacldn, se enumeran las Mormas [nternacionales de Informacidn Financiera y enmiendas

emitidas, pero con vigeneia posterior al ejercicio econdmive que comienzan al 1 de enere de 2020, En

este sentido, la Compaiila tiene 1a intencidn de adoptar estas normas seglin copresponda, cuando entren

en ¥igencia, .

Fecha efectiva
Norrmas de vlgencia
Modifiraciones de la NLF 3 - Deflnicion de un negocio 1de enero de 2020
Maodlfcaciones 2 la NIIF g, MIC 30y NITF 7- Beforma & la tasa de Inberés de referencia  1de enero de z2ozo
Modificaciones a la NIC « ¥ a la NIC' & - Definicién de materalidad 1de enern de 2020
Wuodifiraciones al Marco Conceptual de las NIIF 1de enero de 2020
MIIF 17 - Conbratos de seguro 1 de enero de 2020
Madificaciones a [a MIF w0 y MIC 28 — Yenta o contribucion de activos entre un .
Por definir

frversinnista y su asociada o negocios conjuntos

Modificaciones a la NIIF 3 - Dafinlcién de un negocio

- En octubre de amB, ¢ TASE emitié modificaciones a (2 definiclén de un negocio en 12 NIIP 3

Combinaciones de negocios pary ayadar a las compafifas a determinar 2 un conjunto de actividades ¥
activos adquiride es on negorlt o no, Aclaran los requisitos minimos para un negoclo, e elimina la
evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplagar lag elementos faltantes, se
agrega una guia para ayudar a las compafilag a evaluar si un proceso adguirido es sustantivo, se reduce
las 1_:Teﬁ niciones de un negorio ¥ de resultados, ¢ introduce una evaluacion opcional de concentracion de

valor razonable. Se proporcionaran nuevos ejemplos thustrativos junto con lag emniendas.

Dado que las enmiendas se apliean prospectivamente a las transacciones u ateos eventos que oOLITAN &0
la fecha de adopcidn o despuds, 13 Comnpafila oo se verd afectada por estas enmiendas a la fecha de

fransicidn.

Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 - Definicidn de material

En octubre de 2008, el IASE emitid medificaciones a la MIC 1 Presentacion de estados finanrieros y NIC
3 Pollticas contables, cambios en lag esflimaciones contables ¥ errores para alinear la definicidn de
"material” a travé: de las normas v aclarar ciertos aspectos de esta definicion. La wueva definicidn
establece que, “La informaclin ea materlal 21 sn omisidn, expresidn errdnea w ogultar Informaciéno podria
razonablemente esperarse que infuyera en las decisiones que toman los vruarios prlncipales de las
estados financieros.”,

Mo se eapera que las enmiendas a la definicidn de material tengan un impacto gignificativo en 1os esrados
financieros dela Compafila.

INSTROMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORLA
Al de diciembre de 2015 ¥ 208, 1o instrumentws fina ncieros se forroaban de la sipuients manera:
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Notas a los estados financieros {continuacian}

2019 znf
Artivos financieros medidos al costo amortizado
Bfectiva en caja y bancos 19,274 3,748
Citras cuentae por cobrar 5,008 15,422
Cenias por cobrar 4 entidades relacionndas 432,232 FERILS.

457404 443,857

Pazlvos financiercs medidos al costo amartizado

Sobregiro bancarlo - 13,020
Acreedores comerciales 34,076 35382
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 457,093 395.2600

401,160 443,663

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2019 j 2018, ¢l efectivo en taja y bancos se formalba de la signiente manera:

201G 2018
Laja 2,451 ,451
Bancos 1,823 B,207
15,274 8,748

La Compafila mantiene gus cuentas corvientes e.n ddalaees de log Estados Unidos de América en entidades
Bnancieras locales. Los fondos son de libre dispontbilldad y no generan interezes.

8.  CUENTAS POE COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 3 de diclembire de 201g ¥ 2008, las cuentas por cobrar ¥ por pagar con entidades relacionadas se

formaban dé la piguiente manera:

Cuentas por cobrar Pais Venrimiento 2019 acnd
Cupos sorios Ecuadoer 45 ilas 240,308 268,608
Caja comiin Bruador 45 dlas 86,010 £5,419
Mercaderla Ecuador 45 dias 23, DIEHD 14,60z
Préstamos Ecuador . 4s5dias 17,658 1,570
Otras Ecuador 45 dias 5,346 | BL,4fn

432,223 424887

TCuentas por pagar Fals ¥encimiento 2y 2018
Fonda capitalizacitn socios Bcuador 45 dias 366,135 352,442
Pondo de préstamoy Eovador 45 dlas 64,500 25,000
Otras Eewador 45 dlas 22,458 17,818

457:093 395,260
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Notas a los estados financieros ¢continuacin

Bl origen de las transacciones con entidades relacionadas corresponde a cuntas ¥ aportes acordados con

los acelomistas del giro normal de negocio, Las cuentas por cobrar ¥ pagar com entidades relacionadas

tiepen vencimiento a corto plazo, no generan interds anual ¥ no g han realizado provisiones por

deterlgre,

{a) Adminlsracion y alea direccion

Log milembros de Ja alta direceldn ¥ demds personas que asumen la gestidn de la Compadila,

inciuyendo a Ia gerencia general, asi como fos accionistas que fa representan, no han panticipada

durante los afios 2019 ¥ 2018 en tranzacciones no habituales yfo relevantes.

(b} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas persomas que Henen autoridad y responsabilidad para planificar,

dirigir y controlarlas aedvidades de la entidad, ya sea divecta o indirectamente, incluyendo cualquier

miembro (gea ¢jecutiva o no) del consejo de adminietracién u drgano de gobierno equivalente de la

entidad.

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de dicienbre de 2000 ¥ 208, loz impuestos por cobrar y pagar se fnrmaban de la siguienie manera:

2019 amf
Impuestos por eohrar:
Crddito tributario de IVA 4,660 G400
Crédita trlbutario de impuesto a la renta (Ver nota 14) 4752 17
8,82 LT T
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente 1,340 158
Retenciones de IVA - 237
L343 435

. INVENTARIOS
Al 31 de didenibre de 2019 ¥ 2mB, los inventarios se formaban de [a siguiente manera:

g 2018
Acelbes Ly, 04% 25,300
VYarios 3011 10,279
15,6856 35:579

v. PROPIEDADES, EQUIPDS Y MUEBRLES

Al 11 de dictemnbre de 2009 y 2008, el zaldo de las propiedades, equipos y muoebles se formaba de la

sipuiente manera:

16
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2019 2mb
Costo  Depreciacidn Costo  Depreciacidn
histdrico acumulada Weto  histdrico  acumulada Neto

Tenenos 93,500 - g3,500 27,500 - 27,500
Edificios 55,742 (27.886) 2765 55742 (ma4B} 44594
Equipo de oficing 36,297 (23,0000 12,238 36,217 (22,5350 13702
Equipo de computo w0,y38 {g,440) 1,408 10,038 {6,764} 4,174
Wuehles y enseres 10,325 (7200 by 3520 {6096} =200

205,746 (FLeas}  n4m 140,346 {47443 02,003

Durante los afios 2000 y 2008 €l movimiento de las propiedades, equipos y muehles fue asl:

201G aih
Salde al infzio 2,003 6,037
Adiciones {1) 5,400 714
Alugtes (2) {15,446 -
Depreciacion (8,146) {1,275
Saldo al final 134,71 92,903

{1) Corresponde principalmente a la compra de un terreno en la dudad de Quite pot 65,000 para fines
operativos de la Compafida.
(2) Principalmente corresponde a la depreciacidn acumulada de los edificios,

12. ACREEDORES COMERCIALES
Al ;1 de diciembre de 2019 y 2008, las acreedores comerciales corresponden principalmente a saldos con

pravieedores de combustible ¥ repusstos.

13- BENEFICIOS EMPLEADOS
a} Al 3 de diciembre de 2019 y 2008, log beneficios a empleades a corto plago g formaban de la
plgliente manera:

2019 2mnd

[BS5 por pagar L9 | 1763
Participacidn laboral La4g 1,063
Décimo cuartoe 1,580 1,028
Dréeimo tercero 533 438
Fonedos de reserva agI 1,541
Yaraciones - 2,484

e 0,857

b}  Al31dediciembre de 20 ¥ 2018, 1oz beneficios a empleados a largo plazo se formaban por jubilacldn
patronal y desahocla.
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Notas a los estados financieras fontnuacking

4.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Una coneiliacidn entre el resultado semin estados Anancieros ¥ [a utilidad gravable ez como sigue:

016 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,051 4u
Mis:

Gastas no deducibles B4 1n
Utilidad gravable 1,15 422
Tasa legal de impuesto 22% 228
Tmpuigsto 2 la renta causada 245 93
Anticipo minimo - 0L
Impuesto a la renta corvients 245 i
Menas:

Anticipo del afio {4.300) {101)
Retenciones en la fuente - {x7)
Créditn tributario afios anteriores {17 -
Crédito tributario de impuesto a [a renta (Ver nota o) {4,002) ]

Otros asuntos relacionad oz con el impuesto a la renta

i)

i)

Situwaei oo fiseal

Die acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributavia tiene la facultad de revisar [as
declaraciones dal impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plago de hasta tres afos
posteriores contadns a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la
renta ¥ hasgta sels afios cuando Ia Administracion Tributaria considere que no se hobiere
declarado tado o parte del impuesto.

La Compatifs no ha slde fisralizada desde el inicio de sus oparaciones.

Dreterminaelpn y page del Impuesto a Ia renta

El impuetta 3 la reata de la Compaiila se determina sobre una base anual con derre al 31 de
diciembre de cads perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravableas 1a taga dal impuesto a Ja
renta vigente.

Bstin exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 50 10 afios lag Inversiones
muevas ¥y prodoctivas, en los sectores econdmicos considerades como prioricarvics, de

industrias bidgleas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacidn piblico-privada.

Estdn exoneradoe del pago del impuesto a la renta por un parinde de 12 afios contados desde
gl primer afln en ] que ge generen ingresos atclbuibles directa ¥ dnicamente a [a nueva
inversldn y que se encuentren fuera de Quito ¥ Guayagqull,

Las inversiones realizadas en estos sectares en las dreas urbanas de Chuito y Guayaguil podran

acogerse 3 [a exoneracion del tmpuesto a la venta y su anticipo por un pedivds de B afios.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

§id)

iv]

Para sociedades nuevas, agt como para aquellas ya existentes, esta exoneracidn aplicard solo
en sociedades que generen enpleo neto, para [o cual se tomard en cuenta las condicianes ¥
procedimientos establecidas en e Reglamento de Aplicarlda de la Ley para el Fomento
Froduetivo y Atraccion de Inversiones para la aplicacldn ¥ verificacidn de este requisito, en
atencidn al tamafio de las soriedades que quieran accedar al mismo.

Las nuevas inverslones productivas que se gjecuten en log sectores priorizades industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozardn de [a exoneracidn

de 15 afios,
Tasas del impuesto a [a renia

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. Wo obstante, la tarifa imposltlva serd del 28%
cuandn:

a] Lasociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre coya
cotnposicidn societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar de acuerdo

con 1o establecido en 1a presente Ley; o,

b] Dentrodela cadena de propiedad de 1os vespectivos derechas representativos de capital,
exlata un ticular residente, establecido a amparado en un paralso Hscal, juriediecidn de
menot iImposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La tarifa impositiva serd del 28% cuands, cuande el porcentaje de participacidn de
accionistas, goclos, participes, constituyentes, benefciarios o similares, por quienes se haya
incurrido en ecualquiera de tas causales antes referidas eea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a [a naturaleza de la soriedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicard sobre la propoveidn de la bage
imponible que corresponda a dicha participacidn,

Anticipo del impuesto a [a renta

El anticipo s¢ determina sobre la base de la declaracldn del impuesto a la renta del afio
inmediato anterlor, aplicando cierfos porcentajed al valor del active total {menos clertos
componentes), patilmonio total, ingresos gravables ¥ costos ¥ gastos deducibles, Al valor
resultante 52 restardn las retenciones en la fuents efertuadas en el ejercicio fiscal ankarior.

El anticipo serd compensadn con el impuesto a la renta rausado ¥ no es susceptible de
devolucidn, salve determinados casos previgtos en la Ley.

En case de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipe pagado mds
retenciones, los contribuyentes tendrdn el derecho a presentar el correspondienrs reclamo
de papo indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de Lo gue sobeepage el impuesto

a fa renta causado.
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¥)

Tambien egtén expnetadas del pago del anticipe de impueata a la renta lag sociedades nuevay
constituidag a partic de la vigencia del Cédigo de la Produceldn, hasta por un perlodo de g
afios contados 8 partie del inicio de su operacidn efectiva,

Dividendos en efectiva

Se encuentran exonerados del pago del impuesto a fa renty log ingresos penerados por los
dividendos y atilldades, calculados después del pago del impuesta & Ja renta, distibuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuader, a favor de otrs sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en ¢ Ecuador.
Eeta exencion no aplica cuando:

2)  Blbeneficiario efectiva de los dlvidendos es una persana natural residents en el Ecuadar,
o,
b} Cuando ia sociedad que distelbuye el dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarips efectivos, Ja exencién no serd aplicable tinicamente sobre la

poredsn ne informada.

En &l caso gue el dividenda sea distribuido a una persona natural residente en el Ecwador o 3
una socledad del exterios cuyo beneficiario efectlvo eea una persona natural residents, al valor
del dividendn, ge le deberd sumar el valor del Impuesto a la renta acibuible al dividendo gue
fue pagado por la sociedad que lo distribuye ¥ sobee este rubro se deberd aplicarla tarifa del
Impuesto 4 la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la
Ley de Regimen Tribotario Tnterno. Sobre este resultadn lag sociedades que distribuyan el
dividendo deberdn restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural
residente en el Ecuador de acuerdo con Io establecido en 2l replamento de aplicacidn de fa
misma Ley. Bl valor ael nbtenido serd el valor a rete2ner por parte de la spdedad disteibuidaora
del dividende mlsmo que deberd verse reflejado @n €] comprobante de retencidn.

5i la sociedad residente o establecida en el Ecvador distribuye sn mis de una ccasitn dentro
de un misma ejercicio fisral dividendos gravados a favor de una misma persona natural o
beneficiario efsetivo ecuatoriane, en cada distribocidn se deberd reliquidar el valor de la
retencidn.

Cuando la sociedad que dlstribuye e dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectyos, 2] porcentafe de retencidn de dividendns o utilidades que se apligue
al inpreso pravado serd el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuestn a la renta aplicada por la
sociedad a las utilidades de Jaz que se originaron los dividendos (25% o 28%):zin embargo la
retencitn no paded ser mayor al 10%.

Log dividendos distribuwidos por una socledad antes de la terminacion del ejercicio
econdmice, asl como log préstamos de dinero a sos socios, accionistas o alguna de gus partes
relacionadas {préstamoy no comerciales), serdn considerados coma pago de dividendos
antickpados y por corsiguiente, 3¢ deberd efectuarla retoncidn covrespondiente a 1a tarifa de
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vi}

i}

impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el manto de tales pagos. Tal
retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada ¥ constituird ceédito

tributario para la empresa en su declaracidn de impuesto a la renta,

Tmpuesto 3 la salida de divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divizas, grava a lo siguiente:

- La Erapsfarencia o traglado de divisas al exterior.

= Lo pagis efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en e] exterlny de la persona natural o la sociedad o de rerceros.

«  Lasimpovtaciones pendientes de pago registradas por mas de doce [12) meses,

s Las exporcaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efeciuadas por
personas naturalis o suciedades domiciliadas en of Broadws, coando fas disTias
correspondientes a los pagos por concepfo de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuader en un plazo de 180 dlas,

Estdn exentos del impuesio a la salida de divisas (18D):

¢  Papos realizados al extevior por amortizacldn de capital e intereses de créditos
otorgados por instituclones fnancierag internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor 2 un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones
¥ que devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Fagos realizados al exterior por parte de administradores ¥ operadores de las Zonas
Especiales de Desarrallo Econdmico (ZEDE).

«  Papos realizados al exterior por concepto de dividendos distribnidos por sociedades
nactanales a extranjeras domiciliadas en ¢l Ectiadon, despuds del papn del impucsta a la
renta, a favar de otras sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes en
el Ecuadar, giempre ¥ cuando no estén domiciliados en paraizes fiscales o jurisdicciones

de menor imposicidn.

El impuesta a la salida de divisas ([S0) podred ser utilizadn como crédito tributario para la
determinacion del impuests a la renta hasta por 5 afins, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, Insurmos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productlvos, que consten en el listado emijtido por el Comité de
Folidca Tributaria,

Reformas tributarias

En el Suplementa del Beglstro Oficial No. m del 31 de dicicmbre de zma, se expldia la Loy
Crgénica de Simplificacidn y Frogresividad Tributavia. Los priocipales ineentivos ¥ reformas
bributariad som log slgoientes:
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Linpuesta a [a renta

-  Diyldendos

Se rongiderard comao ingreso exento lag dividendos ¥ udlidades raleulados
después del pago del impuesto a la renta, dlsttibyidos por soriedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en Bepador dniramente a
Favor de otras soriedades nacionales,

La rapitalizacién de utilidades no serd considera como distribucidn de
dividendos, inclusive si dicha capitalizacidn se genere como pate de una
refpversidn de utilidades.

La distribucidn de dividendos realizada a todo tipe de contribuyents, con
independencia de en recidencia fseal, excepto la distiibuciin a socledades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujem a retencidn en [a fuentr de
Impuesto a la Renta,

El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

Cuando la distribucion & realice a personas natorales residentes fiscales en
el Ecuadar, el ingreso gravado {(40% del dividendo} formar parte de su
renta glabal.

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicardn una retencidén de hasta
€] 25% sobre el ingreso pravado, conforme la resolucidn que emira el SR1
En el caso de que [ distibucldn se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectvo sea una persona natural residente Bscal en
€] Ecuador se aplicard 1o dispueste an el punto anterior

Si la sociedad que distribuye Jog dividendns incumple el deber de informar
gu composicién societaria, ee procederd a Ta retencidn del impuesto a la
renta, sobre los dividendos gque correspondan a dicho incomplimienta,
aplicando la mdxima tarifa de IR para personas naturmles (35%) sobre el

ingresc gravado,

- Jubilaridn patronal y desahocio

Se confipura como inpreso de fuente eenatarlana, a aguel penerado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o
desahucio que hayan sido utilizadag como gastos deducibles ¥ que no se

hayan efectivamente pagado a favor de los bencficiariog de la provisidn.
ubilacidn patrinal y de i - Vi i fin 201z

- Berdn deducllles las provisiones de desabwicio y jubilacion patranal,
goportadas £n estudios artariales.,

- Par efectos de que la provisién de jubilacion pateopal sea considerada
cowie i pasto de dedocible se deberd cumpliv com lo siguienie:



Notas a los estados ﬁnanciems (eontinuackin)

a) La provisidnm se refiera al personal que haya cumplide par lo menos diez
afios de trabajo en |2 misma empresa ¥,

b} Loe aportes en efectivo de esta provislon eean administrados por
empresas especializadas en administracidn de fondos ¥ debidamente
autovizadas por 1a Ley de Mercado de Valores.

- Pama gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafifas aseguradoras, y entidades del sector financiers de 4 Economia Popular
¥ Solidarla por eréditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, €] monto total de dstos no padrd ser mayor al 300% con respecto al
patrimanio, Tratdndose de otras sociedades o de personas naturales, €] monto cotal
del interés netu en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20%
de la utilidad antes da la participacidn laboral, intereses, depreclaciones y

amortizaciones correspondiented al respectivo ejercicio Ascal

= Beestablece una deduccidn adicional del 50% de los seguros de crédito contratados
para la exportacidn de conformidad eon lo que se establezca en el reglamento.

- Seelimina la figura del Impuesto minimo ¥ el cdlenlo del Anddpo de impuesto ala
Renta en funcién de activos, patrimonio, Ingresns gravados ¥ pastos deducibles, El
page del impuesto podrd anticiparses de forma voluntaria, y secd equivalente al 0%
del impuesto a la renta cansado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en
el ejercicia fiscal anterior, menas las retenciones en la fuente efectuadas en dicho

ejerririo Rscal.

Impugsto al valor apregadoe

- Loz expontadores, sean peraonas naturales o sociedades y loa operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de retencidn del impuesto al vale:
agregado {[VA)

- Seincluye como agente de retencion del impuesto al valor agregado a las empresas
emisoras de tarjeta de crédito en los pagos efertuadaos én la adguisicion de servicios
digirales coando el prestador del servlelo no se encuenira registrado ante el SR1.

- Beincluye dentro de los bienes ¥ servicios gravados con tarifa o% del impoesto al
valor agregado a loa siguient?e:

- SBervicios digitales de acuerdn a lo que se defina en &) Reglamento de
aplicacion de la Ley de Simplificacidn y Frogresividad Tributaria y,
- Los bienes ¥ eervicios producidos ¥ comercializadas por un artesano
callBrado por los organismos competentes, slempre y ruando supere los
limites astablecidos para estar obligado a Hevar oantabilidad
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El suministro de dominins de pdginas web, servidores, computacidn en la
oube,

Servicio de canga eléetrica para todo lipo de vehlewln 100% eldetrico,
Flores, follaje v iamas cortadas, en estada fresco, Hntuwradak § preserya das
Tractares de Mantas de hasta soo caballos de fuerza (antes zoo hp)

Papel perigdica

Glocometros, lancetas, tieas rearctivas para la medicion de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

Embarcaciones, magulnaria, equipos de navegacién y materiales para el
sector pesquero arteganal,

&l suministro de dominios de pdginas web, servidores [hosting],
computacitn en ba nube (clond computing). _

Bl servicio de carga eléctrica brindado por las institcuciones piiblicas o
privadas para la recarga de tode tipo de vehiculos cien por ciento (100%)

eldrtricns

Impuecsto alos conewmos especiales

- Labase impaonible de s bienes y servicios sujetos al ICE, de produccidn nacional o

blenes impertados, se determinard sepin ecorresponda en bage a lae sipuientes

replag:

El precin de venta al piblico sugerido por el fabyicante, importador o
prestador de servicios menos el IVA y el ICE:

El precio ex aduana mds un 30% de margen minima de comercializacidn,
El procig de venta del fabricante menos el IVA. y el ICE mds un a0t de
imangen minima de comercializacion

Para ol cago de In aplicacifin de 1a tarifa especifica la bage impooible serd en
funclén de unidades segin corresponda para cada bien,

- La base imponible corvesponderd al precic de venta del Babrcante o precio ex

aduana, seghn corresponda, mas un 309 de margen minimo de comerrializacidn

para los siguientes bienss o servicios:

Productas del rabaco, suceddneos o sustitutivos del tabaco en eualquier
presentaclon, incluyendo tabaco de consumibles de wbaco calentada,
lguidos que contangan nicotina a ser administrados por medlo de elsremas
de administractdn de nicotina; de acuerdo con las definicianes que se
encugntren vigentes por la antoridad competents.

Perfumes ¥ aguas de tocador.

Avlohes, avionetas y helicopteros, motos acodticas, tricares, cuadrones,
yates y havcos de recreo o similazes,

Armas de fuego, videojuegos, [beos Incandescentes, calefones y sistemnas de
calentamiento de agua de uso doméstleo que funcionen total o parcialmente
mediante [a combustion a gas.
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- Bebidas gaseosas con contenido de amdear menor o igual a 25 gramas por
litro de bebida; ¥
- Bebidas energizantes

- La base imponible geré ¢l precio de venta del prestador de servicios menos [VA e
ICE para loz sipuientes blenes o gerviclos:

Servicios de televisldn pagada; y, cuotas, membreglas, afiliaciones, acciones
¥ similares que cobren a sus mismbroz ¥ ustanios los Clubes Sociales, para
Prestar sus servicios, cuyo monto €n su conjuntn supere los 1,500 anuales.

- Bervicios de telefonla fja ¥ planes que comerclallcen tinicamente voz, datos
¥ emz del servicio méwil avanzado prestado a socledades,

- Servicios de telefonla movil, que comercialicen anfcamente voz, datos y sms
del gervicio mévil avanzado prestado a personag naturales, exeluyendo 1a
todalidad de prepaga.

Impoesto 3 la galida e divisas

- Seincluye como exento el page ab exterior por dividendos a socledades o personas
naturaler en parales fisrales.

- Be establege ¢l plazo minime de 180 dias como condicidn para la exeneidn del [5D
en las sigulentes disposiciones: (antes 360 dias)

- Pago de créditos externos ¥ el respectivo interds, Se incluye como pacte del
tridity  exentn  aquellos  destinados a [z inwersion en  derechos
Tepresentativos de capital.

.- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financienx, gananciag de
capital y de aquellaz inversiones provenientes del exterfor ingresadas af
mezcada de valores del Ecuador.

- Pagps efectuados al exterior por rendimientos financleros, gananciaz de
capital ¥ capital en valores emitidos por soriedades domiciliadas en el
Bevador que hubleren side adaquividos en el extwior destinadas al
financiamients de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientns financieros ganancias de
capital ¥ capltal de aquellos depdsitos a plazo fijo o inverslones, con recursos
provenlentes del extarclor en instituciones del sistema Bnanclers naclonal.

- Las exenciones antes deseritas no serdn aplicables enire partes refaclonadas,

- Lassociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un milldn de ddlates en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contvibucidn dnica ¥ temporal, para los ejercieios Ascales 2020, 2021y
anz2, sobre dichos ingresos, de acuerdo con Ja siguiente tabla:
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15.

10,

17.

[ngresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
7, EI, CEY, ) 5,000,000, 00 0.10%
5,000,000 10, 000,001 O o15%
10,0410, 00101 En adelante i, 20

- Estacontribucidn serd pagada en base a los Ingresve gravados del afio 208, Inclusive
los ingrescs que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico.

-  Enninmin caso esta contribucidn serd mayor al 25% del impuesto a la renta causado
en el ejercicio fscal 2m8.

- Eata contribucién no podrd ser utilizadz como crédita tributario ni comoe gasto
deducible en la liquidacidn del impuesto a la renta de los afios 2020, 2071y 2022,

- Su declaracién y pagn se realizard hasta €l 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con la establecido por el SR mediante resolucion.

- Elpagn tardln de esta coneribucidn penerard intereses ¥ una multa equivalente a
1,500 pot cada mes de retraza, multa que oo excederd al valor de la contribucidn,

- Egta cantribucién podrd estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3

meEes,

PATRIMONIO
a} Capital cuserito
Bl capital susrrite por la Compafila, representa los aportes pagados por los Acclonistas registrados

en la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sepuros del Becuador.

{b] Reaeryalagal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de (3 utilidad neta anual, hasta
que la reserva legue par lo menos al 50% del capial emitido, Dicha reserva no puede distribuirse
commo dividendos en eftative, excepto en rasa de liquidacidén de la Compaiila, pero puede utilizarse
para cobrir pérdidas de operaciones o para rapitalizarse.

INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diglembive de 201g y 2018, 1oz inpretos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Cuotas de administracidn 3177 176,868
Venta de merradeclas 6a, 808 70,501
Tarjetas EPMMOP 12,360 13,140
262,45 2fi0 500

COSTOS OPERACIONALES
Al g de diciembre de zo1p y 2018, los costos operacionales se formaban de la siguiente manera:
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20U p.11) 1
Venta de mercaderlas 5051 48,B85
Tanjetas EFMMEOIP 1,200 12,800
NG b1,685

8. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al a1 de diciembre de 201g y 2008, los gastos de administracidn se forman de la siguiente manera:

2019 2018

Pergonal 56,530 Big.460
Honorarios 41,205 55103
Arriendos w780 30,319
Castos de gestion 25,013 22,236
Fiscalizarcién caja comin 20,130 5d73
T uestos 165,054 4,607
Movilizacidn 10,752 875
Depreciacisn B,146 10,275
Setvicios basicos 7.359 718
Suministros 4,576 b5z
Mantenimiento 3228 4,598z
Otrog 3,410 8369

270,103 261,158

1p. OTROS INGRESOS
Al de diciembre de 2015 y 208, los otros ingresos se formaban de la siguiente forma:

2019 2018
Capitalizacidn {1} Hiy, 283 I2fgn
Uso logotipo empresa 20,000 30,000
80,283 62,645

{1} Corresponde principalmeite a reversos de pasivos a los acclonistas.

20, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sud nagacios y actividades de financiamlento, la Compatila eetd expuesta a distintos
riespos de maturaleza fingnelera que pueden afectar al valor econdmico de s fujos y activos ¥, en

conaecuencia, sig resultados,

Las pollticas de administtacion de riesgos de la Compafiia se establecen con el prapdeito de identificar,
analizar ¥ mitigar los riespos que enfrenta, fjando [fmites y contrales, asl como el monitoreo del
cumplimiento de los misines, Se revisan periodicamente las polidcas y sistemaz de administracion de)
rivago pary que estéit de zowenda & Jas exigenciar ds Jos diferentes mercadses i a las actividader de la
Corpafia.
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Estructura de gestlén de riesgos

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base [a gerencia de la Compaflia, que son fos responsabies

de identificar ¥ controlar los viesgas en coordinacion con otras dreas eomo se explica a continuacisn:

(i)

{1i)

Gerencia

La perencia es regpondable del rnfoque general para el mancjo de rlesgos. La gerencia propovciona
los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradag para dreas espectficas,
como riesgo de crédito y viesgo de liquides.

Tesorerla y finanzas

La perencia es responsable de admindstrar diariamente el flujo de cala la Compafila, tomando en
cuenta las politicas, procedimientos ¥ limites establecidos por la gerencia de la Compafila,
Asimismo, gestionan la obtencitn de lineas de ceédite a entidades Snancieras cuando es necesario,

Mitigacidn de ti

Come parte del manejo wtal de rdesgos, kb Compaiila evallia constantemente los diferentes
egienarios & identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambing
en las tagag de interés, riesgo de capital ¥ riesgos de erédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se

resumen en las secciones siguientes:

a)  Riesgo de mercado
El viesgo de mercado domina varios riesgos qig Henen una caracterjstica comun: ba posibilidad
de que la Compahila sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mereadn,
derlvadas de los activos gue ella posee. Asl, entre Ins mds comunes se encuentran:

«  Riespo de que las tasas de Interés de sua Inversiones o deudas sufran vactaciones a la baja
o &l alza, respectivamente.
s Rlesgo de que la posicidn de mercado de la Compafila se deteriore como consecuencia de

la operacién propia o de terceros, asi como de lag condiciones econdmicas.

Dentro de los mecanismos mds usuales de mltigacién de estos rfesgo: s¢ encuentra la
diversificacién de activos y pasivos, asl como la operacién con derivadoe financleros que

trasladen el riesgo hacia terceras.

b} Riesgo detasa de interés
El rlesgo de la tasa de [nterés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del Aujo de efectivo
futura de un instrumento financieno, debldo a cambios en las tasay de interds de mercado. La
expasicidn de la Compafila al esgo de cambios en las tasas de integs del mermado estarla
principalmente relacionada con lag obligaciones de la Compafila de deuda de large plazo con
tasas de interds warlables, que a Ia fecha no existen.
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<) Riesgo de geatitn de capital

d)

)

La Compailia adminfetra e manera activa una Base de capital para cubrr fos rissgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compaiila es monitoreada
usando, entre otrak mediday, log ratlos establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compafifa cuardo maneja capital, que o5 un concepto mas amplio que el
"patrimonio” que se muestra en el estado de sitwacién financiera son:

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compafda para eontinnar operando de manera que
contindie brindando retornoa a los accionistay y beneficlos a los atros participantes; y
(it} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarolln de gus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2018, no han existido cambios oo lag actividades y paliticas de
ritairefo de capital en Iz Compaitia.

Riesga de crddita

El viesgo de exrédita es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
Insteumente Onanclers o eontrata de cliente, le que lleva a una pérdida financiera. La
Compafila egtd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operaclonales principalimente
por cuentas por cobrar ¥ por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con hancos ¥
obris instrumentos Anancieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerda a Tas
paliticas, procedimientos ¥ contrales establecidos por la Comparila, relacionados a la
administracidn del vissgo erediticio de clientes. La calidad crediticta del cliemte s evalda en
forma permanente, Log cabros pendientes de los clientes son supervisados. La oudxima
exposicion al riesgo erediticlo & 1a fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase
de activos financieros,

Adicionaimente, ¢ debe congidey que la cartera de clientes de la Compafila, estd conformada
por clientes gue han mantenido una relaridn comercial de largo plaxo, ¥ cuyo historial de pagas
no reviste histéricaments un rissgo para la Compafila. Por otra parte, la Compafia aphca en
montos importantes negociados, cliosulas lepales mitigantes, comeo reservas de dominio, o
garantlas reales sobra log montos negorlados. .

Riespo de liquides
La Compafiia monitarea so riesgo de escasez de fondos usando un Aujo de caja proyectado a
cotto ¥ large plazo. B objetiver de la Compafila es mantener una continuidad de fondos,

La Compaiiia monikorea y mantene un cierto nivel de efectivo, considesado adecuade por Iz

administracidn para Ananriar las operaciones de la Compariia, y para mitlgar las efectos en el
carriblo de Aujo de efertvo,
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a1,

EVENTOS SURSECUENTES

Entorno global

El u de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Selud (OMS) declard al COVID-1g como wna
pandemia y a partit de dicha fecha .e:l Gobierng del Bovador ha deeretado el estado de excepcidon y de
emergeticia sanitaria en el territorio pacional, adoptande vavias medidas de prevencidn relacionadas
principalinente con el cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna, suspension de clertag
artividades producdvas, educativas ¥ eventos maslvos, entre otras. El brate de COVID-9 ha traldo
incertidumbre a las empresas y economias a nive! mundial, esperdndnze un impacto significativo en la
econamia global dentro del primer semestre de 2020, La administracidn de la Compaiilz se encuentra
realizanda un monitores permanente sobre eata situacidn a fin de minimizar los impartos en sus

uperaclones,

Enl periodo comprendido entre el1 d= enero de 2020 y ala fecha de einisidn de estns estados financlers,
ne han ocoelde otrog hechos de cardeter Bnancierc o de obta Indole, adicionales al piencionado
anteriormente que afecten gn forma significativa los saldos o interpretaciones de log estados financieros
al 31 de diclembre de 2mg,
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