COMBUSTIBLES v AFINES BARBA & VIZCARRA S.A,
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

COMBUSTIBLES ¥ AFINES BARBA & VIZCARRA S A, sa constituyo en la ciudad

de Quito - Ecuador af 16 de septiembre de 2008; e inscrita en af Registro Mereanti|
&l 30 de Octubre de 2009 ante el Dr, Ray| Gaybor Secaira. * I

El ubjet_u Social principal es g distribucian, comercializacion y representacion de
Ememrallzaduras_de combustibles, sean estos: gasoling diesel, gas licuado de

2. BASESDE PREPARACION Y PRESE NTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
fal Declaracién de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Mormas Intemacionales de Informacién Financiera- (MIIF) para Pequefas ¥
Medianas Empresas (FYMES) emitida por ef Consejo de Mormas
Internaciones de Contabilidad {(LASE por sus siglas en inghkés), vigentes al 31
de diciembre de 2017,

{b) Bases de medicion:

Los estados financieros de COMBUSTIBLES ¥ AFINES BARBA
& VIZCARRA S A, han sido preparados sobre la base al costo historico a
pamir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia con
excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados
&n base a metodos actuariales

{¢) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.UA. que es la moneda
de curso legal en & Ecuador ¥ moneda funcional de presentacion de la
Compafia.

{d) Uso de juicios, estimaciones ¥ supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de |a Ec:rr'lp:auﬁia requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones ¥ Suposiciones confables que
afectan los impontes de ingresos gastos, activos y pasivos informados y la
reveiacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los actives o pasivos afectados.
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Estimaciones y suposiciones

A continuacion se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa. y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significatives sobre los impories en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. La Compaifiia ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias vy log supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en &l mercado ¥ a circunstancias nuevas gue
pusdan surgir mas afla del control de la Compafiia. Estos cambios se reflejan
an los supuestos en &l momento en &l que ocuman,

« Estimacién para cuentas incobrables

La estmacion para cuentas incobrables de deudores comercigles es
determinada por [a gerencia de la Compadia, en base a una evaluacion
de la antigledad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismos

« Vida atil de propiedades, maquinarias, muebles, equipos e
instalaciones

Las estimaciones de vida Ofii se basan pnncipalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que
ze pusdan determinar que la vida Gl de 168 activos deberia disminuirsa,
38 deprecia el exceso entre el valor en libros nelo v el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Ofil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que |a vida Otil de los activos se viera disminuida

¢ Deterioro de! valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por detenioro
cuando eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en
libros de un activo pedria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
genaracion de ingresos netos. se practican ajustes por deteroro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

+ Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
de inerpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compariia
cuenta con asesoria profesional en matera tributaria al momento de
lomar decisiones sobre asuntos tibutarios. Aun cuando |2 Compania
considera que sus estimaciones en matera tributaria son prudentes
consenvadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos
reporlados, pueden surgir discrepancias con el organismo de conlbrol
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3.

tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas,
que pudieran requenr de ajustes por impuestos en el future,

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de [tigios
da caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de
ello, no se ha reconocido ningdn pasivo contingente relacionado con
impuestos,

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION ¥ ESTADOS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Compafiia que manifiesta expresamente que s£ han aplicado en su tolakdad los
principios y criteries incluidos en las NIIF para PYMES.

A pesar de que eslas estimaciones se ha realizado en funcion de la mejor
informacidn disponible en la fecha de emisitn de los presentes estados financieros,
as posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo gque se harla de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los comespondientes estados
financieros futuros,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las prncipales politicas de conlabilidad aplicadas por la Compafiia en |a
preparacion de sus estados financieros son 1as sigukentes:

{a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta en el estado de
situacion financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presantan a su
valor nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b} Instrumentos financieros-
{f) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Nerma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como actives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimentio, Inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compania
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
raconocimianto inicial v, cuando es apropiado, revalia esta determinacion
al final de cada ano.

Todos los activos financeros son reconocidos iniciaimente a su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atnbuibles
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excepio [os aclivos financieros a wvalor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados

Los activos financieres de la Compania incluyen efeciivo en caja v
bancos, cuantas por cobrar v otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus
instrumentos financieros segun las categorias definidas en la MNorma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas al vencimiento

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaifiia
se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables gue no fiensn cotizacion en el
mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo en
caja vy bancos, cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros s& miden al
costo amortizada utilizando &l método de la tasa de interés efectiva,
menss cualguier detericre del valor,  El costo amorizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisicion, y las
comisioneés o los costos gue son una parde integrante de la tasa de
interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero
Las pérdidas que resulten de un detenoro del valor se reconocen en &l
estado de resultados integrales como costo financiero.

Activos mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos iniciaimente se miden al valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atrbuible. Posterniormente s& miden al
costo amordizado usando el método de interés efectivo

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de comesponder, parte de un activo financiaro o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuanias cuando:

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
afectivo genarados por el activo;

= Seé hayan transfendo los derechos contractuales sobre los flujos de

afectivo generados por el activo, o s& haya asumido una obligacion
de pagar 2 un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una
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demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. o (b) Mo s= hayan ni
transferido ni relenido suslancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad del activo, perc se haya
transfendo el conirol sobre 2| mismo

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contraciusles de
racibir los flujos de efectivo de un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenide sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, nl
haya transferido el control del mismo, el activo se continda reconociendo
en la medida de |a implicacidn continuada de la Compafiia sobre el
actvo. En ese caso, la Compafila también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se refiejen los derechos y las obligaciones que la
Compafila haya retenido.

Deterioro del valor de loa activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa. la Compafiia evaiua si
existe alguna evidencia objefiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deterorados en su valor. Un active
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacio sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero © el grupe de activos
financieros. y ese impacio puede estmarse deé manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capilal o intereses, la probabilidad de gue se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible
en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos

en &l eslado de los pagos en mora. o en las condiciones economicas que
se correlacionan con los incumplimientos

La Compadia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
chente considerando el nesgo de ncapacxdad hnancera del chiente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financleros contabllizados al coslo amortizado, la
Compafiia primero evalia s existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los aclives financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financiercs que no son individualmente significativos. Si fa Compania
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
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(¥)

activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese aclivo &n un grupo de activos financieros
con caracteristicas de resgo de crédito similares, y los evalua de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor, Los activos que
so avalian de manera individual para determinar si existe detenomn de su
valor, y para los cuales una pérdida por detencro se reconoce o se sigue
reconociendo. NO BoN INCluidos en la evaluacion de deteroro del valor de
manera colectiva 5i existe evidencia objetiva de que ha habido una
pitrdida por delerore del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferancia entra el Imporie en libros del activo y el valor presente de los
fujos de efective fuluros estimados (excluyendo las pérdidas de crédilo
futuras esperadas y que aUn no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva onginal de los actives financieros.

El importe &n libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de pravision y el impore de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interéds
utiizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir
la pérdida por delenomn del valor Loa intereses ganados se registran
como ingreso financierno an & estado de resultados. Si en un eercicio
posterior, &l importe estimado da la pérdida por delenoro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocicdo el detenoro, la perdidda por delenoro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ayustande la cuenta de provision
5i posteriormente s reécupera una partida que fue imputada a pérdida. el
recupern s& acredita como cosio financeero én el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cuberos por la Noma Internacional de
Contabilidad (NIC) 38 se dasifican como. pasivos financieros al vaior
razonable con cambios en resultados. préstamos y cuentas por pagar, o
como dervados designados como instrumentos de coberura en una

coberura eficaz, segin coresponda La Compafia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

imicial

Todos los pasivos financieros se reconocen incialments por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atnbuibles,
exceplo los préstamos y cuentas por pagar contablizados al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directament® atnbuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las categorias definidas en la
Norma Intemacional de Contabidad (NIC) 3% como pasivos por
présiamos y cusnlas por pagar.
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Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financeros incluyen. cuentas por
pagar y olras cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
s& miden al costo amonizado, ublizando & método de la tasa de interés
efectiva, Las ganancas y pérdidas se reconocen &n el estado da
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacian, a través del método de la tasa de
interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
CO8t0s que Son una parle integranie de la tasa de inlerés efectiva La
amonzacion de |a tasa de inferés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero s& da de baja cuando la obligacidn especificada en
&l correspondente contralo se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajpo condiciones sustanciaimente
diferentes. o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial. tal permuta o modficacion se trata como una baja del
pasivo ongmal y e reconocmiento de un nuevo pasivo, y la diferenca
entre los impories en libros respectivos se reconoce en & estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa & impore nelo en el estado de situacon
financiera. solaments si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los impones reconocidos, y existe la intencidn de liguidarios
por el impore neto, o de realizar los actives y cancelar los pasivos en
forma simultanea

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, el valor
razonable de los instrumentos financleros medidos al costo amortizado es
revelado en [a Nota 8

El valor razonable as ¢l precio gue se recbiria por vender un aciive o que

se pagaria al transfenr un pasivo en una transaccibn ordenada antre
paricipanies de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor
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razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferir @l pasivo tiens lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
-  Enausencia de un mercado principal. en &l mercado mas

venlaoso para &l achive o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la
Compahia.

El valor razonable dé un activo o pasivo s& mide utiizando los supuestos
que los participantes en & mercado usarian al ponere valor al activo o
pasivo, asumiendo que los paricipanies en & mercado aclian en su
MEJOT iInterés economico.

La medicion del valor razonable de aclivos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un paricipante en el mercado para
geanerar beneficios econdmicos mediante &l mayor y major uso del activo
o vendndolo a olro participante en el mercado que usaria & activo de la

méor manera posible

La Compafila uliliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las
circunsiancias y por las cuales tene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos ios aclivos y paswos por los cuales se delerminan © revelan
valores razonables en lbs estados financeros son clasificados dentro de
la jsrarmquia de valof razonable descrita a continuacion, &n base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para |la medicion al
valor razonable como un todo:

. Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por [as cuales & nivel mas bayo de
informacidn que es significativo para |la medicion al valor raronahie
es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales 8l nivel mas bajo de
informacién que as significativo para la medicion al valor razonable
no es ocbsersable

Para los aclivos y pasivos que son reconocdos al valor razonable en los
estados financeros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si
se han producido transferencias entre los diferenies niveles dentro de la
|erarquia mediante la revision de la categonzacion al final de cada
periodo de repone

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos

para mediciones al valor razonable recumentes y no recumentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimienios en I0s valores de
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{c)

(d)

los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de la Compania.

Fara propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado |as clases de aclivos vy pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y €l nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé antenormente.

Inventarios.-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio,
los cuales no excede al valor neto de realizacidn, Los inventanos en transito
estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la
nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el
curso ordinarno del negocio, menos los costos estimados de terminacion y
venta.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y
matenales, mano de obra y costos indirecios basado en la capacidad
operativa.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
imporntacion, los costos de transporte, el alimacenamiento y olros directamente
atribuiblez a |a adguisicidn de los inventarios. Los descuentos comerciales,
las rebajas v olras paridas similares son deducidos para determinar &l costo
de adguisicidn,

La estimacion de la provisidn para inventano de lento movimento y obsoleto
es realizada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que
considera un analisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados del afo

Propiedades y equipos-

Los elementos de ia propiedad y equipos se encuentran valorados al costo
neto de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Los costos de mejoras que representan un aumenis de |a productividad,
capacidad o eficiencia, o una extensién de la wida (il de los bienes, se
capitalizan como mayor cosio de los mismos cuando cumplen 08 requisitos
da reconocero como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento sa
cargan & las cuentas de resultados del ejercicio en que sa incurren,

La propiedad y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes

estan en condiciones de uso, distribuyendo lineaimente al coslo de los activos
entre los anos de vida util estimada.
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()

Loz metodos y pariodos de depreciacion aplicados, son revisados al cieme de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida (til estimada de la
propiedad y equipos, son.

\ida Util Estimada

Estacion De Servicio 40
Maquinaria ¥ Equipos 10
Muebles De Oficina 10
Enseres 10
Equipos Elecironicos 10
Vehiculos 5
Equipos De Computacion a

El valor residual de estos activos, |a vida ulil ¥y &l método de depreciacion
saleccionado son revisados y ajustados si fuera necesano, & la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar gue 2l método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con & beneficio econdmico v las expectativas
de vida de |as partidas de propiedades y equipos

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa ded
mismo reconocida iniciaimente, se da de baja al momento de su venia o
cuando no e espera oblener beneficios economicos fuluros por su uso o
vanta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja ef
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja e| activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compadiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que =l vakor
de sus activos se ha deteriorado, Si exjste tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafiia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del active o de la
unidad generadora da afectivo es ef mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso, El impore recuperable es
daterminado para cada activo individual, a menos gue el activo no genere
flujos de efectivo que sean largamente independientes de ofros actves o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectiva
excede su imporie recuperable, se considera gue el activo ha perdido valor y

es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar &l valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado ded valor del dineroc en
gl tiempo y los resgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuanta operacicnes
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f

(g)

racientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este fipo de
operaciones, se uliliza el modelo de valoracion gue resulte mas aproplado.
Estos calculos se verifican contra multiples de valoracidn, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
detenoro son reconocidos en el eslado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenas en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de detenoro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos ralacionada con la funcion del activo deteriorado,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la gerencia de la Compania considera
que no existen indicios de tipo operativo o econdmico que indiguen que &l
valor neto registrado de propiedad. equipo y activos intangibles, no pueda ser
recuparado

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evenlo pasado y es probabie
que s8 raquieran racursos para cancelar |las obligacionas y cuando pueda
hacerse una estimac:on fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

3l el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuenian utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando comresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales,

Impuestos-

Impuesio 3 & renla cormiente

Loz activos ¥ pasivos por &l impuesto a la renta comiente sg miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autondad fiscad, Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aqueilas que estén aprobadas a la fecha de cierre del perodo sobre el que se
informa. La gerancia evalia en forma penddica las posicionas tomadas en las
deciaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que |as
normas fiscalas aplicables se encuentran sufetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado
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Impuesto a la renta difando

El impuesto & la renta diferido se reconoce utilizando &l métoda del pasivo
sabre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del perodo sobre el que
s& informa.

Los pasives por impuesto diferdo se reconocen por lodas las diferencias
temporanas imponibles.

Los aclivos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles

El imporie en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cieme del periodo’ sobre el gue se informa v se reduce en la medida
&n que ya no 5ea probable la ewstencia de suficiente ganancia impenible
futura, para parmitir gue asos activos por impuasto dferdo sean utiizados
total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos & reevaluan en cada fecha
da cierre del pernodo sobre el que s informa y se reconocen &n la medida en
que se torne probable [ existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recupsrar dichos activos por impuesto diferide no reconocidos con
antenoridad

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto & la renta vigentes a |2 fecha que se estima que las diferencias
temporanas se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Regimen Trnbutario Intemo y sus
reformas,

Los activas y pasivos por impuesto difendo se compensan & existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por &l
impuesto & |a renta corriente y si los impuesios difendos se refacionan con |a
misma entidad sujeta a impuestos y la misma junsdiccion fiscal,

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor aclual v se
clasifica como no corriente

Impuesto sobre las venlas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo &l importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al
valor agregada), sahio;

- Cuando el impuesto sobre fas ventas incumido en una adquisicion de
actives o en una prestacion de senvicios no resulie recuperable de |a
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del active o como pare del gasio. segun
comesponda;
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{h)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
&l importe de impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que comesponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera, segin

corresponda,
Beneficios a empleados-

Paricipacién de trabajadores

La participacion de trabajadores se carga a resultados vy se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Qiros beneficios laborales

Loz otros beneficios |aborales comprenden déomo fercera y cuara
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmeants
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para ef casp de vacaciones) o
liquidacion originada por la terminacion de |a relacion laboral.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los resgos y
beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador, generalmente al entregar dichos bisnes, Los
ingresos procedantes de la venta de bienas se valoran por el valor razonable
the la contra prestacion recibida o pendiente de recibir, neta de devoluciocnes y
descuentos rebajas comerciales y descuentos por valumean

Ingresos por prestacion de Servicios

Los ingresos son reconacsdos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios economicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compadiia y el monto del ingreso puede ser
meadido confiablemente, independientemente del momenta en el que & cobro
sea realizade. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
confraprestacian realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impusstos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no opeéracionales son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan

a la Compatiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
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(k)

(0

Costos y Gastos -

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de ks ingresos por la correspondiente venta.
Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodos con los cualas se relacionan.

Costos por préstamos-

Los costos por présiamos directamente atrbuibles a & adquisicion,
construccicen ¢ produccidon de actives aptos, gue sean activos que
nacasanamanta raquieren de un periodo sustancial antes de astar listos para
&l uso al que no estan destinadas o para |la venta

Compensacion de saldos y transiciones-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerda o permitida por alguna nofma y esta sea el
reflejo de la esencia de la transaccion

{m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compania presenta los activos y pasvos en el estado de situacion
financiera clasificados como carrientas y no cormentas.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia;

« Espera realizar el activo o fiene [a intencidon de venderio o consumirio en
gu ciclo normal de operacion;

+ Mantiene ef activo principalmente con fines de negociacion,

« FEspera reslizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

« Fl activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésie se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado nl ulilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despues del
cierre del periodo sobre &l que se informa.

Todos los demas activos se clasifican coma no comeantes,
Un pasivo se clasfica como corriente cuando fa Compaiia:
+ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operation;

« Mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacion,

« El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa. ©
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= Mo liene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
duranta, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes,
(n} Eventos posteriores-

Los eventos postariores al cierre del afio que proveen informacién adicional
sobre la situacitn financiera de la Compania a la fecha del estado de
sifuacion financiera (evenios de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

5. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posteror al ejercicio
econdmico que comienzan al 01 de enero de 2018. En este senfido, la Compafia
tiene |a intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia en el caso de no liguidarse anficipadamente

Fecha afectiva da

Normas vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financeros

MIF 15 - Ingresos ordinarios procedentas de coniratos con clientes
NIIF 16 = Arrendamisnios

MIIF 17 = Contratos de segurg

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de
myersion

Maodificacion NIIF 1 Adopoidn por primere vez de las NIIF — Supresian
de exenciones & corfo plazo parg quienes |as sdaptar por pnmeara vez
Modificacidn MIC 28 Inversionses an asociadas ¥y negocios conjuntos -
Aciaracidn de que la valoracidn de las participadas al velor razonable
con cambics en resullados as una eleccién de forma seperade para
cada inversiin

HHF & Instrumeantos Financieros con la NIIF 4 Coniretos de seguro —
Modificaciones a ta NIIF £

CINIIF 22 — Transaccionas en moneda extranjera v coniraprestacionss
anticpadas

CINIIF 23 - Incerdumbre sobre [os fratamientos de los Impuestos a los
eSS

Modificaciones a la MIIF 2 - Clasficacidn v valorasdn de transacciones
CON pagos Dasados en accionss

1 da enero da 2018
1 da ensro da 2018
1 de anero da 2019
1 da anero da 2021
1 de anero de 2018

1 da anero de 2018

1 de enero da 20148
1 de'anero de 2018
1 da anero de 2018
T o anero 0a 2018

1 de enero de 2018

Otras Muevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas nomas o modificaciones

tengan un impacio significativo sobre los estados financieros:
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- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Accones (Enmeenda a la NIIF)

- Venta o Contribucion de Aclivos entre un Inversor y sus Asociadas o
Acuerdos Conjunios (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Imciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimienio de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Reakzadas (Enmeends a ta NIC 12}

Los aspectos més relevantes de la NIIF 8 y NIIF15 se detallan a contmuacion
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 6 establece los siguientes tres aspecios los tres aspecios para la
contabilizacion y medicion de instrumentos financieros. estos son

- Clasificacion y Medicidn
- Deterioro
Coniabilidad de coberturas

La Compahia espera adoptar esta nueva norma en |a fecha de vigencia requerida
y no restablecera la informacion comparativa. Durante &f afo 2017, la Compadia
realizé una evaluacion del impacio de los tres aspectos fundamentales de NIIF §
La evaluacion fue efectuada considerando la informacion disponible a la fecha v
puede estar sujeta a cambios derivados de informacion disponible para el afo
2018. fecha en la cual sta norma entrard en vigencia,

La Compafila no espera un impacto significativo en su estado de stuacidn
financiera y patrimonio, excepto por I3 aplicacion de los requerimientos de
valoracitn de detenoro detallados en NIF 9 La Compafiia no espera un
incremento &n la provision de detenoro. En adicidn, la Compadia implementara &
partir del periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacion de
sus instrumenios financeros.

(a}) Clasificacion y medicion

La Compafia no espera un hpamsimﬁmtwmmusudmﬁmm
producto de ia implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion
y madicion de sus instrumentos financieros

Los présiamos y as cuentas por cobrar | deudores comerciales se mantiensn
para recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera gue generen flujos
de efectivo para la Compaiiia. La Compafia analizd las caracteristicas de los
flujos de efectvo coniraciuaies de estos instrumentos financienos y concluyo
gueé cumplan con ios critenos para la medicdn & través de costo amonizado
bajo NIIF 8 Por lo tanto, no se requicre efectuar una reclasificacon para
astos instrumenios.

{b) Deterioro

La NIIF 2 requiere que |8 Compafiia regisire las pérdidas credilicas
esperadas sobre todos sus activos financieros, ya sea sobre una medicion del
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deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda la duracion del
activo financiero, sobre un analisis individual o colectiva del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compafiia aplicard el enfoque
simplificado y el registro de las pérdidas esperadas considerando la duracion
del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos
confractuaies La Compania ha determinado que, debido a la implamantacion
de esta nuava norma la provision pare cuentas incobrables no se
incrementara

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece gue los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la
consideracion a la que una entidad espera tener derecho a camhio de la
transfarancia hacia &l cliente de hienes o servicios.

MIIF 15 reemplazara todos kos reguerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. 5i bien se requiere su establece dos modelos de adopcidn {retrospectiva
completa o una aplicacidon retrospectiva modificada) para los pericdos anuales
que comienzan a parir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es
permitida. La Compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha de wvigencia
requernda ulilizando &l método retrospectivo completo / modificado

Durante &l afic 2017, la Compania realizd la evaluacion de impactos por la
aphcacion de esta norma y @stos se detallan a continuacion:

{a) Prestacion de servicios

La Compafia concluyd que los servicios prestados a sus clientes se
satisfacen a lo largo del tiempo dado que el cliente recibe y consume
simultaneamente los bensficios provistos por estos servicios, por tanto de
acuerdo a NIIF 15, la Compafila reconocera los ingresos por prestacion de
servicios a lo largo del tiempo de la transaccion en lugar de en un punto dei
liemipo.

La Compaita ha determinads gue &l valor de la transaccion & ser asignado a
los ingresos por la prestacidn de servicios en comparacion con la actual
poiitica contable no sufre modificacion.

{b) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento
significativo

De acuerdo & NIIF 15, la Compafia debe determinar si existe un componente
de financiamiento significativo en sus contralos, cuando al inicio del contrato
determina que el periodo entre |a transferencia del bien o servicio prometido a
un cliente y la fecha de pago sera de un afo o mas

Por lo tanto. los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estan sujetos
a la identificacion del componente de financiamiento significatvo
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(¢} Consideraciones para agente y principal

NIIF 15 requiere la evaluacion de si la Compafiia controla un bien o servicio
especificado antes de que se transfiera al cliente. La Compafiia ha
determinado que controla los bienes antes de que sesan fransferidos a los
clientes, y por io tanto. &s principal v no es agente

La Compafia ha determinado gue el valor de |a transaccidn a ser asignado a

los ingresos en calidad de prncipal en comparacion con la actual politica
contable no sufre modificacion

(d) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requermientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que
en las MIF actuales. Muchos de los requisitos de revelacion en MIIF 15 son nuevaos;
sin embargo la Compania ha evaluado que el impacto de alguncs de ellos no serd
significativos.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los instrumentos financieros se conforman
sagun &l siguiente detalle:

al 31 de diclembre de

2017 2018

uss
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Efectiva y equivalantas da efactiva 118.742 &1.847
Iy ersioneas 400 400
Dreudores comerciales 403 TOD 416 180
Diras cuantas por cobrar 83 280 55809

Uss 606132 57B.236
Pazlvos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones inancieras 80 581 112,258
Acreedores comercigles BOG 221 353,830
Oiras cuenias por pagar 37 218 : 5B 473

G24.020 671,361

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segdn el siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre
2017 2016
s _ No auditado
LSS
Caja 41819 43 382
Bancos . 76.923 48 465
uss 118.742 91.847

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguients detalle:

Al 31 de diciembre
2017 2016
__Noauditado
UsSs
Clientes {a) 403.700 416 180
Deterioro de cuentas incobrables : {3.993) {3.993)
Uss 309.707 412,187

{a) Al 31 de dicembre de 2017 no es posible determinar la anbgledad totai de la
carteres que manbtene la Compafia a8 #sa fecha, debido a gue existen
inconsistencias al momento de genarar la base dal sistema informatico; sin
embargo a nivel de totales no existen diferencias

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventanos se conforman segun el sigusente
detalle:

Al 31 de diciembre

2017 2016
- ~No auditado

Uss
Combustibies 58.183 27282
Lubncantes 259 445
Lubncantes Islas % =020mw\m
uss 58.508 27.908

- La Administracidn estima que los inventanos séran realizados en e coro plazo,
la formula de costo utilizada para la medicion de los invenianos es & costo

promedio.
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En opinion de la Gerencia, no existe indicios para estimar la obsolescencia de
inventancs.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuenias por cobrar se conforman
segun el siguiente detalie:

Al 31 de diciembre
2017 20186
No auditado
Sn uss
Crédito tributario VA 74166 60.302
Crédito Tributario IR 13.728 4271
Anticipos proveedores 13.899 7.823
Présiamos empleados 140 2145
Relacionads Mota 17 66,366 58 056
Otros 3.085 1685
uss 171.184 134,382

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las propledades y equipos se conforman segun
el siguienta detalle:
Al 31 de diciembre

2016
i No auditado

uss
Tarrenos 282 538 282 538
Estacidn de sarvicio 327 300 a27T 300
Equipo Elecironico 31.206 31.208
Equipos de Computacion 660 15.138
Muebles de Oficina y Enseres 2.340 1.909
Magquinaria y Equipo = 750 750
B544.795 658.842
(-) Depreciacion Acumulada (78.249) (79.264)
uss 566,546 579.578
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COMBUSTIBLES Y AFINES BARBA & VIZCARRA S.A.
Notas a los estados financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

12. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de dickembre de 2017 y 2016, las obligacionas fnancieras se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2018
—= No auditado
uss
Corto plazo
Sobregiro bancano 2.735 631
Banco de Guayaquil {a) 48008 76,372
uss 51733  77.003

(a) Comesponde al préstamo bancario contraido con el Banco de Guayaquil, 2 27 de
diciembre de 2016, por un monto de USST0.000 con una tasa de interés del 9.12%
con un plazo de 3 afos,

La Compadfia al 31 de diciembre de 2017 no realizd W reclasificacion de la porcion
comiente y largo plazo del préstamao bancanio

13. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de gicembre de 2017 y 2016, las cuenlas por pagar se conforman segin el
sguiente delale

Al 31 de diciembre
2017 2016
B No auditado

Uss
Tarjelas o crédio 20,848 42,255
Provesdores 450,917 357,338
i fa} 46303 36.261

uss 535.068 435.884

{a} En este nubro se incluye pancipalimente un saldo de US535.651 que coresponde a
saldos por pagar que so viene amasirando desde of 2014 por cambio en e sistema
contabie.
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MNotas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amenca)

14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, los pasivos acumulados se conforman segun el

siguente detaila

Con los Empleados:
Sueldos Por Pagar
Baneficios Sociakes
Participacion trabajadores

Obligaciones con &l IESS
Aportes [ESS
Fondos de reserva
Preéstamos hipotecarios v
guirogratanios
Finiquitos

senviciy de Rentas Internas por pagar
Retenciones en la fuente de VA
Retenciones en a fuente de Impuesto
ala Renta
Iva en ventas

Oiras

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al M de diciembre

2015
2017 No auditado

3083 792
21 616 16.421
2 053 9.673
5917 5.817
565 464
2232 2033
782 2.183
340 g38
15841 1.547
260 269
39,897 39.837

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro de ofras cuentas por pagar se conforma de

la siguiente manera;
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Al 31 de diciembre

2017 2018
No auditado
Relacionadas Nota 17  USS 22 127 31 831
Otras (@) 15.001 26.642
US$ 17.218 58.473

{a) Comasponde principalmente a cuentas por pagar a Nelly Garcia por un préstamo
realizado 2] cual no devenga plazo @ intereses y por gestiones comerciakes EDS.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 ef rubro beneficios empleados se conforma de 3
sigulente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2018
= No auditado
Jubilacién Patronal Uss 25 079 20 583
Desahudio 13071 6 343
Uss 38.150 29.906

El movimienio de jubilacktn y desahucio se encuenira conformado de la siguienis
manem:

Jg:::_:f_l?:‘ Desahucio Total
:;::n Inicial al 31 de diciembre de 20.563 9.343 29.906
Cosio iaboral 5601 2351 B 342
Inlerés neto financero 1530 687 2217
{Pérdidas) Actuanales ORI (Patrimonio) (3005) 690 (2.315)
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 25079 13071 38.150
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J::E:;I:F Desahucio Yo
Saldo Inicial al 31 de diciembre de 3.907 710 4,617
2015
Costo laboral 4.703 2022 6.725
interes neto financierny 1.094 487 1.581
(Pérdidas) Actuaniales ORI (Patrimonio) 10858 6.124 16.983
Saldo final al 31 de diciembre de 2016 20.563 8.343 20,806

El costo laboral es confabiizado en el costo de produccidn y en los gastos de
administracitn y ventas neto del monto por la disminuciin de {as salidas, el cosio
financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es

contabllizada en ofros resultades integrales.

El sakdo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion gque bene la
Compaiiia de reconocer una pension a todos aguelios empleados gue cumplieren 25

anos de semwvicio para ung misma institucion de conformidad
Codigo de Trabajo,

con o establecido en el

al 31 de diciembre de

Tess de descuenio

Tasa de rendimientos inancieres
Taza de incremento salanial

Tesa de increments de pensiones
Tasa da rofasiin (promedic)

2016
kel Mo auditado
526% T 4B%%
iy [y,
2 50% 3 00%
A i,
20 66% 23 94%,

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efeclo importante en los

montos reporados.

La Compafila controla este riesgo actualizando la valuacion acluarial cada aifio, por
consiguiente, las vanaciones entre las tasas y supuestos actuariales utlizados y los

cambios efectivamente ccumidos se ajustan en base anual.

17. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compaifiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales en cuanto su objeto y condiciones.

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar con entidades

relacionadas se formaban de la siguienie manera:
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Sociedad Maturaleza
Jose Barba '
Delgada Prestamos

Al 31 de diciembre

2016
Palx 2017 Mo auditado
uss
Ecuador G5, 366 58 .056
uss 66,366 558.0565

{8 2) Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, las cuenlas por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

: 2016
Sociedad Naturaleza Pais 2017 Mo auditado
USH
‘E:;Isa'?;ma Préslamos Ecuador 15.768 20.493
Eét::g;ﬁ*.-‘tzcan& Préstamos  Ecuador 6,339 11.338
uUss 22.127 31,831
(a.2) Durante los afios 2017 y 2016, se ha efectuadoc las siguientes

ransacciones con entidades relaclonadas:

Maturaleza
Sociedad de la

refacidn
Préstamos por cobrar
José Barba Dalgado Comercial
Préstamos por pagar
José Barba Delgado Comerclal
Victor Vizcama Garcia Comercial

Al 31 de diciembre

2016
Pais 2017 Mo
auditado
LS%
Ecuador B30 43 BBG
Ecuadar S116 1.368
Ecuadaor 5.000 10.000
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18. IMPUESTO A LA RENTA

asto de i a la Renta

El gasto por impuesto a ka renta consiste de:

Impuesto a la Renta cormenie
Impuisto a la Renta Diferido

a}) Impuestoala renta diferido

Al 31 de diciembre

El mpuesto a la renta diferido se conforma de 1a siguiente manera:

usE
Chifie = ales;

Fropiedad ¥ equipos

Efecto en el impuesio
difefido an resulizdas

FPagivo par impuesio dfends  USS

2017 2018
Mo auditado
Us%
5024 14.708
{a) _ (405) {405}
uss 5519 14.303
Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
2016 2016
2017 Mo 2017 No
auditado auditadoe
LSE
25189 25504 {405 (405}
LS% 405 408
25.188 25.584

Para la determinacion del pasive por impuasto diferido Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, se aplicaron las tasas de impuesto a la renla en base al periodo
fiscal en al que la Compafiia espera recuperar o bquidar las diferencias
lemporaies, |a tasa aplicada por la Compafia para el ano 2017 e5 del 22%.



COMBLUSTIBLES Y AFINES BARBA & VIZCARRA S.A.
Motas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

onciliacié T ' & la Ranta

Afto terminado of 31

2 de diciembre del
2016
207
Mo auditado
L USs % US3S

Canancia antes de mpuests a larenta 11.833 o4 814
mpuesto a la renta que resuftaria de

aplicar |a tazsa corporativa a la

utiidad antes de impuesioa la

renta 22 007% 26850  22.00% 12.069
Mas (menos);

Gastos no deducibles 28.92% 2.365 4 83%, 2.6449

Diferencias temporales -3, 48% (405) _-0.74% [405)

47 44% 5219 26.09% 14303

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impueste a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2016,
estan ablertas a revision de las sutoridades tribularias.,

La Compania cree que sus oblgaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afos fiscales ablertos sobre |a base de su evaluacion de
muchos factores, mduyendo interpretaciones de las leyes fributanas y i
expenancia previa.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina scbre una base anual con
ciere al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a fas uliidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas gque se constiluyan estan exoneradas del pago del
impuesto a la renta por &l perindo de cinco afios, sempre ¥y cuando las inversonas
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos seclores economicos.
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Tasas del impuesto a la renta

La lasa del mpuasio a la renta es del 22%, No abslante, a partic del ejercicio fiscal
2015, |a tarifa impositiva serd del 25% en el caso de que la sockedad tenga
acoionistas, socios, participes, consbtuyentes, beneficiarios o similares, residantes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Mposioion; con una
participacion directa o Indirecta. individual o conjunta, Igual o superior al 50% del
capital zocial o de aguel que comesponda a la naluraleza de la sociedad.

Cuando la mencionada parlicipacsin de los accionistas domiciiados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara sobre @ proporcion de la base impeonible que comesponda a dicha
participacion,

Asl mismo, s& aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el debear de informar a la Administracion Tributaria la composicion de
suUs accionistas, socios, paricipes. contribuyentes, beneficianos o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Trbufario Intermno y las
resoluciones que emita e Servicio de Rentas Intemas, sin peruicio de otras
sanciones gue fuesen apkcables.

En caso de gue la Compafiia reinviena sus ulllidades en | pais en los teaminos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Inteme, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos

porcentugles sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efeckien el
comrespondienta aumenio de capital hasia ef 31 de diciembre del siguiente afio,

ipo del mpuesto a ka renta

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impueslo a la renta del
afio Inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
{menos ciefos componenies), patrimonio total, ingresos gravables y coslos y
gastos deducibles, E| anticipo sard compensado. con el impuesto a la renla
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
gue & impuesto a |a renta causado fuere menor al anticipe determinado. el anticipo
e convierte en impuesio a [a renta minimao,

Asi tambign, se exclukrdn de la determinacion del anlicipo del impussto a la renta
los gastos incrementales por generacikin de nuevo emplec o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.
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También eslan exoneradas del pago del anticipo de impueste a la remta las
sociedades nuevas constituidas a pardic de la vigéncia del Cadigo de la Produceion,
hasta por un periodo de 5 anos.

Dividendos en electiva

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residenies
en &l Ecuador, estan exentos de Impuesto a ia Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efeclivo; quien econdmicaments o de
hecho tiens el poder de conlrolar [ atribucion de disponer del benaficio. s una
persona natural residente en ¢l Ecuador, El porcentaje de retencion de dividendos
o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta
ocalizado el beneficiario efeclivo, sin gue supere |3 diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y 1a tarifa general de
impuesio a ka renta previsia para sociedades (22% o 25%)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos & sociedades domicifiadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tnbufacion de una persona
natural {35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporalive aplicable para
sociedades (22% 0 25%)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber da
informar sobre sU composicion accionana se procedera a ia retencion de impuesio
a la renta sobres dichos dividendos como 2 existiera un beneficiano efectivo
rezidente en el Ecuador

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio
econtmico u otorgue présiamos de dinero a sus 50Gi05, accenistas o alguna de
sus partes relacionadas (préstamos no comerciales) esta operacion se
considerard como pago de dividendos anticipados y por consigulents se debera
efectuar la retencion comespondiente a la tarifa de Impuesto a la renta corporativo
vigente al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal relencion ser
declarada y pagada al mes siguiente de efecluada y constituira credito tributario
para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta.

a8



COMBUSTIBLES Y AFINES BARBA & VIZCARRA S.A.
Motas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amenca)

Enajenacion de acciones y paficipacionas

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la
renta, las utiidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecualonanas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones ¢ paricipaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Reformas frbufarias
Durante el afo 2017 se publico la siguiente norma:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion ¥ Modernizacién de la Gestién Financiera publicada en el R.O.
No. 150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecid principalmente
las siguientes reformas:

« Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partic de la
vigencia de ia Ley Organica para |a Reaclivacién de la Economia, Foralecimienio
de la Dolarnzacion v Modemizacion de la Gestion Financiera, gozaran de la
exoneracion del Impuesto a la Renta durante tres (3) afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el gue se generen Mgresos operacionales, sempre gue
generen empleo neto & incorporen valor agregado nacional en sus pProcescs
productivos

= 3 incrementa |3 tapfa del impuesto a la renta del 22% al 25%. Mo obstante, la
larifa Impositiva sera @ comespondients 3 sociedades mas ftres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios,  participes.
consiituyantes, beneficiarios o similares residenies o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicin con una participacion drecta o indirecta.
individual o conjunta. igual o supenor al 50% del caphtal social o de agquel que
comesponda a la naturaleza de fa sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
corespondiente 3 sociedades mas tres (3) punios porcentuales aplicara sobre la
proporcion de [a base imponible que corresponda a dicha participacion

= Para que el costo o gasto por cada caso entendido supenor a les mil dolares de
los Estados Unidos de América (USD § 1.000,00) sea deducible para €l calcule dei
Impuesto a la Renta y el crédito tributario para el Impuesto al Valor Agregado sea
aplicable, se requiere la ulilizacién de cualquiera de los medios de pago
datarminados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venia
comespondiente a la adguisicion se justificara la deduccion o @l crédito tributario

38



COMBUSTIBLES Y AFINES BARBA & VIZCARRA S.A.
Notas a los estados financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017
(Expresadas en dilares de los Estados Unidos de América)

. ok L

18. PATRIMONIO

Caplial Social

El capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de dicembre de 2017 y 2016
comprende US$60 000 y 6.000 acciones ordinanas respeciivamente. con un valkor
nominal de US$10 cada una, en el afio 2018 exisitdé un aumento de capdal y que
fue conformado de i3 siguenie mansra:

Aumenio de Caplial Suscrito

Utilidadies
mm . 400 19137 10 453 30,000
mﬂmw 400 19 137 10,483 30 000
Total T seo 3274 20828 #0000
Reserva Legal

La ley requiers que se ftransfliera a la reserva legal por b menos & 10% de |a
uliidad neta anual, hasla que la reserva llegue por ko menos 50% del capltal social
Dicha reserva no puade distribuirse como dividendo en efectivo, excepio an caso
dé Muidacion de la Compafia. pero puede ulilizarse para cubrr pérdidas de
OPErBCIONEs O para capializarse,

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La GSupernntendencia de Compadias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.GICILCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No, 566 del 28 de octubre dal 2011, delearmind que el salkdo acreedor
resultante de los ajusles provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”
y que se registraron en el pairimonio en una subcuenia denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de ias NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados, sOlo podrd ser capitaiizado en a pane que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y s del ultimo e@rcacio economico
concluido, si las hubleren, utilizado para absorber péndidas. o devuelio en @ caso
de lquidacion de Ia Compania
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20, INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro ingresos se conforma de la siguiente

manera;
Al 31 de diciembre
2017 2016
Mo auditadao
Uss
Bienas
Combustibie 4.777.852 5.250.310
Lubricantes - 3462
Lubrcantes Isias EDS 3.260 1.268
Senicios
Servicios comerciales 136.320 169.814
uss 4.917.432 5.424.954

21. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el rubro coslos se conferma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
No auditado
US$
Combustible 4.179.763 4 508 825
Lubricantes 2880 4. 0954
Lubricantes Islas EDS 1.723 708
US$ 4184.366  4.604.575

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTAS

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016 el rubro gastos administrativos y venlas se
conforma de ka siguiente manera:

41



COMBUSTIBLES Y AFINES BARBA & VIZCARRA S.A.

MNotas a los estados financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Némina

Transporte y gasto combustible
Arnendos

Senvicios basicos
Mantenimiento y reparacionas
Impuestos y contibuciones
Depreciacion

Suministros y Materiales

Otros

Sequros

Gastos y senvicios de computacion

Alimentacion

Gastos de viaje
Uniformes

Publicidad

Atencion al cliente
Seguridad

Provision incobrables

23, LITIGIOS ¥ RECLAMOS

Al 31 de diciembre

2016

i No auditado
UsE

431.025 460,124
1041.728 98,183
T0.959 T7.246
42.113 422097
20.827 26471
18.496 24 454
12121 13,356
T.830 8.5914
3.130 T7.906
4 561 10.406
3.880 1.841
2.187 1.709
1.583 3,200
1.400 1.270
1.334 1.064
347 214
342 324
- 1.453
uss 726,083 TB2.646

La Compafia mediante comunicacion de 21 de febrero de 2018, manifestd que no ha
requendo los servicios de un asesor legal, debido a gue la Compafia no mantiena

procesos o litigios lagales.

24, EVENTOS SUBSECUENTES

En el periode comprendido enfre &l 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de
ezlns estados financieros, no han ocuarrido ofras hachos de cardcter financiern o de

ofra indole fuera del mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacionas de Ins estados inancieras al 31 de diclembre de 2047

R

l._"‘:-arﬂnta Guﬁam-l——.

Contador General
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