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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Hacienda Agricola Santa Ana HSA 5. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A, (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacion financiera por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A. al 31 de diciembre de 2018, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES, oficios y normas contables de caracter
obligatorio establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis en un asunto

- Los estados financieros al y por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados por otros
auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedad el 28 de marzo de 2018.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con los
estados financieros

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las PYMES, y del control interno que
la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, los administradores son
responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha
excepto si tienen intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.
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Responsabifidades del auditor en relacidn con .l ouditdria de fos estados finenciéres

Nuestra objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los-estados-financieros en su conjunta estan
libres de errpres materiales, debido a fraude o error, y emifir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero. rio garantiza que una auditoria resfizada de
confarmidad-con las Normas internacionales de Auditor{a siempre detécte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error'y se consideran materiales, si, individualmente o de forma- agregada,

puede preverse razonahlemiente gue influyan en fas decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose

en los estados fihangieros.

Comp parte d& una autitorfa de conformidad con fas Normas intemacionales de Auditorfa, aplicamos nuéstro

juicio profesional y manteneiios una actitud de-escépticismo profésiohal durante toda la-auditoria.

También:

- identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude’ o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de. auditarfa en respuésta a dichos rigsgos-y obtenemos
evidencia de auditorfa suficténte y.apropiada para proveer una base para nuesta opinién. Elriesgo de no
detectar errores matériales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
va que e fraude puede involucrar colusion; falsificacion, omisiones defiberadas, manifestaciones
intencienadameante. errdneas, o elusion:del controf interno.

- Obteriemos congcimiéntd dél control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunsiancias; ¥ no con la finalidad de'e'_i(p'resar una opinion
sobre’la éficacia-del control intérno de la Compafiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables :aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y {a correspondiente informacién revelada por la Administracién de la Comipania.

- Concluimds sobrelo adécuado de utilizar; por parte de:la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre ia existencia, a no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaﬁi‘a para continuar como un negocie en marcha, Si concluirmos: gue existe
una incertidumbre material, se nos.requiere llamar la atencidn en nuéstro informe de auditoria sobre’las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas reveladiones no son adéciadas,
modificar huestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nilestro inforime de auditorfa. -Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
Compaii{a no.continde como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y €l contenido de Ios estados financteros,
incluyendo las. revelaciones, y 51 los- estadds financieres representan las transacciones y los hechos
subyacentesde un modo gue logran {a presentacidn razonabfe.




Comunicamos con los responsables de la administracion de Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A. en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Marzo 15, de 2019
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Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A,

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Activos financieros

Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados

Total activo corriente
Activo no corriente:

Propiedad planta y equipo
Activo biologico
Impuesto diferido

Total activo no corriente
Total Activo

‘2&{%’/

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.

Notas

12

10
11
12

2018

12.409
10.631
11.942

34,982

930.844
260.798
1.340
1.193.582
1.228.564

2017

370
16.094
11.738
19.208

47410

903.671
263.466

1.167.137
1.214.547

l\)-kﬂ-—u: cu 3-?(0"‘“--«1 §\

Verdnica Monroy
Contadora General



Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A,
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivos y Patrimonio Notas 2018 2017
Pasivo Corriente:
Cuentas y documentos por pagar 13 95.778 84.955
Partes relacionadas por pagar 14 - 38.777
Impuestos corrientes 12 2172 579
Beneficios a los empleados 1:5 12.772 3672
Sobregiros bancarios 7.469 11.677
Provisiones 2.885 4264
Total pasivo corriente 121.076 143.924
Pasivo No Corriente:
Partes relacionadas 14 630.152 521.659
Impuesto diferido 12 47.209 49.355
Beneficios a los empleados 15 64.546 56.608
Total Pasivo No Corriente 741.907 627.622
Total Pasivo 862.983 771.546
Patrimonio
Capital 16 302.190 302.190
Aporte futuras capitalizaciones 16 42836 31.817
Resultados acumulados 16 40981 130.301
Otros resultados integrales 16 (20.426) (21.307)
Total Patrimonio 365.581 443.001
Total Pasivo y Patrimonio 1.228.564 1.214.547

ol

_~————Tpf. 165¢ Barahona

Gerente General

Q’—’L—\w—«;cﬂ )S(o“‘:“‘ﬂ (X

Verdnica Monroy
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.
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Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A.

Estado de Resultados Integrales

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales

Actividades ordinarias:

Ingresos por actividades ordinarias

Costo de ventas
Resultado bruto

Gastos administrativos
Otros ingresos

Otros egresos
Resultado financiero

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Resultado del periodo

Otro resultado integral

Resultado integral total

~

'?ﬂ-ir/l@oéBarahona

Gerente General

Notas

17
18

18
19
20
21

12

15

2018

408.878
(374.918)

33.960

(93.560)
80.951

(102.853)

(5.111)

(86.613)

(2.707)

(89.320)
881

(88.439)

2017

383.376
(316.000)

67.376

(76.394)
60.744
(66.896)

(4.866)

(20.036)
(471)
(20.507)
(2.130)

(22.637)

Verodnica Monroy .
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.

3



|[EJBUDS) BJOPRIUOD
>E_._.m§ BIIUQIIA

‘ﬂ%rfifira 1/.d R \..jtﬂu]\i/a
185°59€ (9zv'07) 186°0F 9£8'TP
(6Et°88) 188 (0ze'68) 2
6T0°'TT - - 6I0°TT
T00'EP (c0€'12) TOE'0ET LI8'TE
(Le9'zz) (0£T1°2) (L05°02) -
8€9°'S9p (LL161) 808°0ST L18'1€
|eloL sajel8ajul sopejnwnie  sauopezjjeyided
sopej|nsal sopejnsay seaning
S0J10 ayody

‘'s0JalauBUL SOpe)sa so| ap |esajul aued uos ¢ e £ seuided se| ua seiou se

061°Z0E

061°C0E

061°20€
[eade)

[eJauan ajuala -J
euoyeeg 2 q.

=%

810 2P 3qWialdip 8p TE | Opjes

|ej03 |ei83jul opeyNsaY
sapode ap ojuawa.Iu|

LTOZ [9p 24qUWiRdIp 8p TE [B Op(es

|e10} |ei833ul opeynsay
910 |3p 2Jquiaidip 3p T€ |e op|es
oydasuo)

($SN — e2l3WY Bp sopiun SOPE)S3 SO| ap saJe|op ua sopesaldx3)
£T0Z ap seAljeledwiod Sel41d U0l ‘gTOZ 2P 2IqWIaIp 3p T€

oluowlled |2 ua soique) ap opels]

W 'S YSH Buy elues ejoddy epuapey




Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A,
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de Flujos de Efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto provisto de las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciones y disposiciones de propiedad, planta y equipo, ne
Adquisiciones y disposiciones de activos bioldgicos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Sobregiros bancarios
Partes relacionadas
Otros

Efectivo neto provisto de las actividades de financiamiento

(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2018

412.563
(7.110)
(369.006)

36.447

(96.025)
(17.319)

(113.344)

(4.208)
80.735

76.527

(370)
370

2017

405.415

(247.486)
157.929

(364.143)

(364.143)

206.201
206.201

(13)
383

370
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Hacienda Agricola Santa Ana HSA S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:

Resultado integral total
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:

Depreciaciones

Pérdidas en ventas de propiedad, planta y equipo
Pérdida en venta de activos bioldgicos

Cambios en el valor razonable de activos bioldgicos
Bajas y retiros de activos biolégicos

Impuesto diferido

Planes de beneficios a empleados

Otros

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:

Activos financieros

impuestos corrientes

Servicios y otros pagos anticipados
Otros

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos corrientes

Beneficios a los empleados
Provisiones

Otros

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

.

% 7

\ PR

2018
(88.439)

54.975
18.667
12.128
(44.508)
47.577
(4.086)
7.938

3.685
1.107
7.266

10.823
1.593
9.100

(1.379)

36.447

L S ‘Q g
.

2017
(22.637)

37.542

6.117

(45.699)
27.401
(2.146)

192.577

(15.019)

(3.236)

(23.012)

6.040
157.928

4

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de los estados financieros.
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Gerente General Contadora General
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Hacienda Agricola $Santa Ana 5. A.

Notas a los Estados Financieros

31.de diciembre de 2018

1. Entidad que Reporta.

.Hauenda Agricola Santa Ana HSA S, A, esuna Sociedad Anonlma constitmda el 14 de octubre del 2009
einscrita en el Registro Mercantil del cantdén Quito el 26 de octuhre del 2009,

Su objeto social es’la explotacion agropecuaria y ganadera en todas sus fases, la industriglizacion,
comercializacidn y exportacidn de sus productos, |a adquisicidn, comercializacidn, compra venta e.
'importacic‘in de insumos.y maguinarias afines y necesarias para-las actividades agricola y ganadera. El
100%.de sus ingresos de’los afios 2018 y 2017 provienen de un contrato de Compra ~ Venta de Leche
Cruda celebrado con su cliente Ecuajugos S. A,

2. Rases de Presentacidn

a}

b}

Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros han side preparados.de acuerdo con la Norma Interfiacional dé Informacidn
Financiera para las PYMES emitida por el International Accounting Standards Board {en adelante
“IASB"). Bajo el critario de la Administracion, los estados financieros. de i3 Compafiia _se_ré:n
aprohados por ia lunta General de Accionistas sin observaciones.

Los estados finaricieros adjuntos han sido preparados sobre |a base de empresa én funciohamiento,
la que prevé la realizacion de activos y canicelacion de pastvos en el curse normal de negocios.

£l Consejo de Neormas [nternaciondles de Contabiiidad '(IA'SB} emitid la Norma Internacional de
Informacién Financiera’ para las Pequenas ¥ Medianas. Entidades {NIIF para las PYMES} en julio de
2009. Al mismo tiempo el IASB sefiald su plan de llevar a.cabo una revisidh integral inicial de la NIIF

para las PYMES para evaluar la experiencia de.los dos primeros afios queé las.entidades hahrfan
tenido al implementarla y para considerar si existe la- necesidad de introducir modificaciones; El

1ASB cormenzd sutevisin integral inicial en 2012.

En el anc 2015, el 1ASB publica fas modificaciones limitadas a fa NIIF para las PYMES. Se requiere

que Ias entldades que informen utilizando 1a NIF para Jas PYMES apligien las. ‘modificaciones a fos

pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enere de 2017.

Bases.de Medicidn

Los estados fmanCIeros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto-por: ij Las

terrenosy establos que se-miden al valor razonable {ver nota 4 (b}) ¥, 1) La obligacidn de beneficios
a em_piead_os_ de jubilacidn patronal e indemnizacién por desahucio que. es valorizada 'en base @
métodos actuarialés (ver nota 4 (e)), a partir de los registros de contabilidad de la Compafifa:

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en la morieda del ambiente econdmico primario donde opera,
‘es decir;’en ddélares de los Estados Unidos de América {USS); la cual es la moneda funcional de la

Compaiiia, de curso legaly de unidad de cuenta del Ecuador.




Hacienda Agricola Santa Ana & A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de. 2018

LIso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacién de las pofiticas
contables y losimportes incluidos en los:estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones
y juicios considerande los pardimetros disponibles’ al momerito de la preparacion de Jos estados’
finahcieros y la experiencia previa. Sin embargo, las cifcunstancias y los juicios gctuales sobre
acontecimientos futuros. podrian variar debldo a. cambios en el mercado o a arcunstancras quesurjan
mas a__I_Ia del controf de la Compafifa.

as estimaciongs y los-supuestds son revisados en forma continua. Las revisiones @ estimaciones
contables son reconocidas.en el periodo.en que las estimaciones son revisadas y en los:periodos futuras

afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de.politicas de contabilidad, v sobre.

supuestos & incertidumbres én estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los.

maontos reconocidos en los estados financieros se destribe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota4 (b) - Propiedad, planta v equipo
Nota 4 (c} - Active bioldgico

Nota 4 {d) - -Deteriore de los.activds;
Nota 4 {g) - Beneficias a los:empleados
Nota 4 {f) - Provisiohes y continigencias
Nota 4 (g) - Impuesto.a la renta

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables. aplicadas en la preparacion de estos estados financierds & enumeran

& continuacion. Estas politicas-han sido aplicadas consistentemente para todos los aftos presentados, a

mehos que se indique lo contrario.

a} Instrumentos financieros bdsicos,

Reconocimiento v Medicidn

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la-seccidn 11 la NiIF para las PYMES
50N Ios siguientes: efectlvo un mstrumento de’ deuda £Omo una cuenta, pagaré .0. préstamo :por
cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstamic; una inversion .en accidnes preferentes fo
convértibles v acciones preferentes.u ordinarias sin opcién de vehita.

La Compafifa mide inicialmente sus activos y pasivos financieros al précia de la transaccién, {o cual
incluye los costos de transaccidn. La Compafiia no posee |nstrumentos financieros que se ‘midan
posteriormente-al va!or razonable con cambios en resultados nitampocg acuerdos-gue constituyan
unatransaccion de financiacion en las que los pagos se-aplacen mas &lla de’los téfminos comerctiales
normales.
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Hacienda Agricola Santa Ana S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Al final del periado que se informa la Compaiiia mide sus instrumentos financieros basicos al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo, excepto para aquelios instrumentos de-deuda
clasificados como activos o _pa_sivqs corrientes, los cuales se miden al importe no descontado del
efectivo.o contraprestacion que se espera pagar o.recibir.

La Compafiia- Gnicamente posee y presenta en sus estados financieros activos. financieros por
Efectivos eh caja vy bancos y Cuentas por cobrar y; pasivos financieros por Cuentas por pagar,
Cuentas par pagar partes relacionadas y sobregiros bancarios.

Baja en Cuentas de-un Activo Fingnciero

Un activo financiéro: (o, de orresponde?, parte dé. un activo financierg o parte de un grupo de
activos financieros simitlares) es dada'de baja cuando:

" Expiren o se liquiden i'_os-derechos de Ia Compaiiia a 'recibi’r los flujos de eféctivo.del activo
financiero.

La Compania haya transferido sus derechos contractuales sohré los flujos de efectivo
generadps por el activo, o $e haya asumido upa obligacién de pagar a un tercero la fotalidad
‘de -esos flujos de efectiva sin una demora significativa_, -a fravés de 'u_n_ acuerdo de
transferencia, y;

‘La Compaiiia haya transferido sustancialimente todos sus riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riésgos y beneficios inherentes a 13 propiedad del active, pero se haya transferido el control
_sobre el misma.

Baja en Cuentas de un Pdsivo. Financiero

Los pasivos financieros son dados de baja cuando:

La obligacién especificada. en el correspondiente contrato haya: sido cancelada o ha
expirado.

Cuando un pasive financiero se sustituye por otro del mismo acteedor en condiciones
‘'sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas del.
pasi\_rc-orig'_inaf y el -re_;onocim'i_ento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los importes
en libros respectivos se reconogen en el estado de resultados.

b} Propiedad, plontd v équino

Reconocimiento y Medicidn

Los elementos de Propiedad; planta y equipo se miden al costo, neto de depreciaciéh acumuiada'y
/ o-pérdidas acurmuladas por detefioro, si las hubiere. Excepta por el Terreno'y Establos que som
medidos a Valor razonable, el cual és determinado por un perito avaluador. La Propiedad, planta y




Hacienda Agricola Santa Ana S. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

equipo se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Cuando partes
significativas de una partida de Propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedad, planta y equipo se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros de
Propiedad, planta y equipo; y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina a la Propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de Propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de Propiedad, planta y equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo. Los métodos de depreciacién y vidas utiles son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en afios
Vehiculos 3a10
Instalaciones 10a 30
Establos 30
Maquinaria y Equipo 3al0
Equipo de Computacion 3
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Activa Bioldgica
Ganado vacuno

Corresponde-al ganado vacuno que mantiena la Compaiiia para la produccién lechera; Se miden al
valor razonable, €l cual se détermina.con base en el precic de venta al cierre de-cada periodo, segin
la categorizacion por edadés y etapa.productiva. Los cambios en valor razonablé resultante se
registran en el estade de resultados integrales,

Forraje

Cerresponde a los sembirios-dg pasto sabre los terrenos de la Ccmpan:a utilizado con el propdsito
de alimentar al ganado vacuno. El valor razonabfe no:sepuede medir con fiabilidad sin esfuerzo ¢
costo desproporcionado debido a Ja naturaleza consumiblé de los sembrios; por tanto, se‘mide al
costo menos la depreciacién acumulada y cualgiier pérdida por deferiore. La depreciacién se
caleula en linea rectay es registrada en el estado de resultadosintegrales. La vida util determinada
para las partidas gue lo-conforman es de tres afios.

d} Deteriorcde log Activos

i, Activos Financieras

La Compafifa evalila en cada fecha dé preparacion de los estados financieras, siexiste-evidencia
objetiva de que un active financiero.o un grupe de activos financieros.estdn detériorados. S5&
cohside_ra a un activo financlero o un grupo de actives financieros camo deterforados, si y sdlo
5i, ex_i__ste evidencia ghjetiva del detetidro como resultadc de uho 6 mads aventos que han
acurrido después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida fncurrida) y que
el evento-de pérdida tenga un impacto. en los flujos de sfectivo futuros estimados del active
financiero o del grupo dé activos financieros qie puedan calcuiarse de manera fiable,

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es recongcido en los resultados integrales..

La Compafiia considera que no existe pérdida por deterioro de sus guentas por 'cobrar Y por
tanto no.ha reconacido estimacién alguna por este-concepto..

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la. diferencia entreel importe en libros de 16s activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efective {excluyendo las pérdidas crediticias-esperadas a-futurs que adn
no hayan sido incurridas). € valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros-que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la'tasa de descuento para.
valorar cuatquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

Ej importeen librosdel activo se reduce mediantes e! iise de una cuernita de réserva y el importe.
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por deterioro
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pueden ser revertidas Ghicamente si el reverso estd objetivamente relacionado.con un evento
ocurrido después de que fa pérdida por deterioro fue reconocida.

Activas no Firranciergs

Elvalor.en libros de los activos no financieros de la-Campafiia, excluyendo activos porimpuesto
diferido, es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacién financiera para
detarminar si existe algin indicio de-deterioro, Siexisten tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable def activo. Se reconoce una pérdida por detericro si €l valor en libros de un
active a-su unidad generadora de efactivo excéde s importe recuperable,

Ef valor recuperable de-un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su

valor en uso'y su.valor razonable; menos Jos gastos.de venta. Para detérminar.el valor en uso,
las flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
antas de impuesto que refleja las valoraciones actuales del ‘mercéado sobré el valor del dipero
en el tiempo y los. riesgos éspecificos que puede terier en e} activo. Para propdsitos de
evaluacién del deterioro, Jos activos que no pueden ser probados individuaimente son
agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados. “unidad generadora de
efectivo? que generan fhijos de entrada de efectivg provenienteés del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es. reconocida si &l monto en libros de-un activo. o su unidad
generadora de efectivo Sobrepasa su montd recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estadg de resultadaes integrales.

Las pérdidas por-deterioro se revierten si-existe un cambic en los estimddos utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterigro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y
amortizaciones, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

Al'31 de dictembre de! 2018 no se ha identificado la necesidad de réconocer pérdidas por
deteriore de activos no financieros, debido a que, la Administracién considera gue no existen
indicios de deteriors en las operaciones de fa Compdiifa.

e} Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar fa mejor estimacién de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafifa, utilizando informacion
financiera ptiblica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene relacidn con servicios, pasados realizados por empleados serd récohotida en resultadds
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta. que los empleados tengan-
‘derechao a tales benefitios. En la-medida enque Jos empleados tengan derecha en forma inmediata
a taies beneficios, el gasto séra reconocido inmediatamente en resultados.
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas detivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cuslquier cambio que pudiera résultar en el valor présente de ilas
obligaciones par beniéficios definidos contraidos por a entidad; cualesguiera.gananicias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente recon_o_ci'da_'s;

Jubilagidn Patronal

La obiigacidn neta de {a Compafiiacon respecto a planes de benéficios de jubilacién patronal estd
definida por et Cédiga de Trabajo de la-Republica del Ecuader gue-éstablece {3 obligacién por parte
de los empleadorés de conceder jubilacidn patronal a todes. aquelios. empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos. separados.

Desahucig

L2 obligacidnneta de Ja Compafifa con respecto al desahucio esta definida por e Cadigo deTrabajo
de la Republica del Ecuador que estabiece gue cuando la relac_-'ién_Iabo_ral'.fte'rrn'ine por desahilcio, e}
empleador deberé pagar una indemnizacién calculada con base'en el niimero de afias. de servicio.
Las indemnizaciones por desahucio son feconocidas-cuando los empleados deciden dar por
terminada la-relacion eontractual con la Comipafia.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconacidas como gasto
cuanda es tomada la decisidn de dar por terminada ha relacion contractual cori los empleados,

De acuerde al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de Ia Republica del Ecusddor, en los casos de
terminacion de la relacidn faboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificara al trabajador con &l 25%del equivalente a ia ditima remuneracion mensual por cada una.
de los afios de servicio prestados.a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de:30 dias en el caso de la notificacién de terminacién del contrata
pedido por el empleador, y de 15 dias en’el caso del desdhucio solicitade por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y fa

‘notificacién del eripleador no tendré efecta alguna si al término del plaze no consignare el valor
‘de la liquidacion qie se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las

indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador:
De acuerdo al articule 188 del Codige de Trabajo de la-Reépdblica del Ecuador, el empleador gue
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado-a indemnizarto, de conformidad con-
el tiempo’de servicio ¥ segin la siguiente éscala:

- Hasta tres afios de servicio, ton el valor correspondiente-a tres meses de remuneracion; v,

- De‘maés de tres afios, con-el valor eguivalente 2 un mes de remuneracién por cada afio de
SErvicio, sin-que en ninglin caso-ese valor exceda de 25.meses de remuneracion,

La'fraccidn deun afio se considerard-come afia completo.
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El cdiculo de estas indemnizaciones se hard en base de la _r-emuner_acié'n que ‘hubiere estado
percibiendo el trabajadqr_a_] momento del despidg, sin perjuicio de pagar las bosificaciones a las
fue se alude en el caso del artiéulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En'el caso del trabajador que hubiere cumplido 20afios y. menos de 25. afios de trabajo, continuada
o interrumpidaiiente, adicienalmente tendrd derecho a la parte proporcional de'la jubilacion.
patronal: Sin embargo, es politica de:la Compa“'a mantener a sus trabajadores hasta antes. que
estos cumplan e tiempo de servicio que les otorga el dereécho de jubilacién patronal, razdn por la

cual mantiefie como obligacién por béneficios a'sus eémpléados las prestaciones por terminacian.

Pravisionies ¥ Contingencias.

Las provigiones se reconocen cuande: (i) fa 'Comp_aﬁia'_t'i_e_r_le una chligacién presente, ya sea légal 0
implicita, como. resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser nécesaria (na safida de

recursos para liquidar la obligacidn y-{iii) el monfo se ha estimado de forma fiable. Los montos

reconocidos como provisidn son 13 wgjor estimacidn de la Administracidn a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos porlos.cuales la Compafifa constituye provisiones son cén cargo al resultado integral,
los cuales corresponden prircipalmente a: costos -acumulados de sefvicios. No se reconocen

ingresos, ganancias o activos contihgentes.

Impueéstp g id Repta

Ef gasto. de impuests a la renta comprende el impuesto corrignte y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan 6 partidas. recondeidas directamenteren
el patrimanio, en cuyo caso se recénoce €n el patrimonio.

Elimpuesto a la rénta corriente €5 el imguasto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, -aplicando las tasas tibutarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas -a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesio 2 pagar con respecio a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo ¥ pasive son reconocidos sobre las diferencias temporarias entre el
valor contable'y ias bases fiscales de activos y pasivos de los estados financiero.

'El pasivo por impuesto a)a renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias

imponibles, excepto:
- ‘Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del re¢onocimiento inicial delfondo de comercio
o de uh activo o pasive en una transaceidh que no s una combmacmn de hegociosy, en el

momento de la _tran_saccnon,_ no afecta al resultade contable ni al resultado tributafio;

-~  Con respectd a las difefencias temporarias imponibles. dsociadas con inversiones efi:
subsidiarias, asociadas y-con‘intereésés.en negocios tonjuntos, cuando pueda sef controlado el
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momento en que seran revertidas las diferencias temporarias v sea probable que las
diferencias tempararias:ng sean-revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta difefido es reconocide sobre tedas las diferenicias temporarias
deducibles, los traspascs de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos.y pérdidas fiscales
no utilizados puedan revertirse:y que las utilidades tributarias. futuras permitan recupérar los
activos por impuestos diferidos, excepto::

- Cuande el active por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconacimiento inicial de unactivo o pasive en una transaccién que no sea combinaciones de
negocios y gue en el momento de la transaccién no afecte a la utilidad contable ni 2 |2 utilidad
tributaria.

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles -asociadas con inversiones  en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los -activos por impuestos diferidos son
reconocidos dnicamente en la medida-en que sea probable que dichas diferencias temperarias
sean revertidas en un futuro previsible y que fas utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacién de los activos perimpuestos diferidos.

E! activo por impuesto diferido no reconotidos es revaluado en cada feécha de balance y son
reconocidos en |3 miedida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacién de dichos activos por impuestos diferidos.

Los"i'mp_uestos_ diferidos-activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo-se liguide, basandose en los tipos due han sido promulgadas o

sustancialmeénte promulgadas. a la fecha del balance,

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce

‘también en el patrimonioc neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan:si existe un derecho légal exigible para

compensar los activos v pasivos por impuesto a la renta corrientes, v estan relacionados con los
impuestos a la renta‘aplicados’por la misma‘autoridad tributaria sobre la'misma entidad tributable,.

o en distintas -entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por-impuestos
corrientes en-forma neta, o sus-activos vy pasivos tributarios serén realizados a mismio tiempe.

h) Impuesto af Valor Aqreqads

Comia:politica de ia Entidad y atendiendo a'lo establecido por el'Servicio de Rentas Internas, el IVA
pagado-por 'Ia compra de bienesy prestacidn desservicios se registra de 1a siguiente manera:

- {omeo parte del gaste si la adquisicion nic se destina directamente a la produccion vy
comerciglizacion:dé otros bienes'y.servicins gravadas.

- Como crédito tributario si la adquisicién se destina directamente a la produccién v
comercializacién de otros bienes y servicios gravados.
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-~ Como parté del costo sf la adquisicién corresponde -a- componentes de Propiedad, planta v
equipo.

i} Reconecimiento de Ingresos

Los ingresas se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociadas 2 la
transaccién fluyan ‘a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablerente,
independientemente del momento eh que se genere el pago. Lds ingréses se miden por el valor
razenahie dela contraprestacidn recibida o por recidir; teriiendo en cugnta las corndiciones de pago
defintdas contractualmente y sin incluir impuestos'ni aranceles:

Venta bienes

Corresponde en.sy totalidad a [a venta de leche. Los ingresos por venta de leche se-réconccen
cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la
propiedad de la misima.

j} Reconocimiento de Gastos

Los gastas se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento eri gue se
pagan, y-se registran an los periodos con los cuales se rélaciorian.

k} Gostos Fingncigros

l.os _gastcs.ﬁnanci'eros---incluyen los gastos por-intereses de reservas .actuariales, los gastos -y
comisiones bancarias,

Determinacitn del Valor Razonable

Las polfticas y revelaciones contables de 1a Compahia requieren que se determine.elvalor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca
de los supuestos efectyados eén [a determinacion de los valores razonables en las notas especificas

referidas a ese aciivo b. pasivo.

Administracion de Rigsgo

Las-actividades de'la Compafiia la exponen a varios tipos de riesggs.. La gestion del riesge estd a cargo
de la Administracidii de la Compafifa, la cual se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion detodas las dreas opérativas de 1a Entidad, de manera que estosriesgos.
ho afecten de manera significativa-al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia de los
resultados.de la Compafifa.

A continuacidn se presenta una definicin de los riesgos que énfrenta la Entidad; una caracterizacion y

cuantificacidirde éstos’y una descripcion dé las medidas de mitigaciéh actualmenite én uso por partede
la Entidad.
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- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgtr-de mercado

Esta nota presenta infermacién respecto a la exposician-de la Compafifa a' cada uno ‘de los riesgos

mencionades, los ebjetivos, las politicas v los procedimiéntas para medir y administrar el riesgo, y 1a

‘administracién. de capital por parte de-la Administracion. Los: estados financieros incluyen mds

revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracidn de Riesgos

ta Administracién es responsable por-establecer y supervisar. el marco-de administracién de riesgos, as!

‘como-del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la Compaiiia.

Las.politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas-con €l objeto de identificary
-gna_lizar' los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear:los rigsgos y el cumplimiento -de los limites. La Administracién revisa regularmiente 1as
politicas y los sistemas de administracion de riésgo de la Compafiiia a fin de gue reflgjen log cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades &n funcidn de'las estrategias especificas determinadas.

La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientes:de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y-constructivo en el que todos]os empleados entiendan sus funciones
y ohligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de fas politicas'y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si-el marco de administracion de riesgo gs apropiado respecto.de los riesgos a los'que se

enfrenta la Compafifa.

a) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrénta fa Compafiia si un cliente o contrapafte en un
‘instrumento financiero no cumple con sus chligaciones contractuales, y se origina de las actividades
.de operacidn,

Exposicion al Riesqo de Crédita

la exposicidn méxima al riesgo de crédito a la fecha deél estado de sifuacién financiera es como-
sigue:
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Cuentas 2018 2017
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos - 370
Activos financieros:
Cuentas por cobrar comerciales 12.409 14.894
Otras cuentas por cobrar - 1.200
Total 12.409 16.464

Riesqo de Crédito Relacionado con Cuentas por Cobrar comerciales

El periodo promedio de crédito por venta de bienes y servicios es de 30 dias. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 los saldos por cobrar comerciales en su totalidad corresponden a cartera por
vencer.

La cartera de créditos comerciales por cobrar no presenta indicios de deterioro y por tanto, no ha
sido registrada ninguna estimacion para deterioro en su valor.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$370 al 31 de diciembre de 2017, que
representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es
mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo es AAA- otorgadas por las
calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Calificacién Calificador

Banco Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings S. A. /
PCR Pacific S, A.

b) Riesqo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar |a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Companiia.

Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores, otras cuentas
por pagar, préstamos de terceros y obligaciones financieras. El siguiente cuadro describe los
vencimientos de los pasivos financieros:
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c)

d)

Cuentas 2018 2017
Plazo indefinido 630.152 521.659
Vigentes por vencer:
Hasta 90 dias 103.247 135.409
Total 733.399 657.068

A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2018 2017
Activo corriente 34,982 47.410
Pasivo corriente 121.076 143.924
indice de liquidez 0,29 0,33

Riesqo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y financiamiento de
la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafia. La
Compafiia efectia todas sus transacciones en délares de los Estados Unidos de América.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asi como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado en base al ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:

Cuentas 2018 2017
Total patrimonio 365.581 443,001
Total activo 1.228.564 1.214.547
indice - ratio de patrimonio sobre activos 0,30 0,36
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7 Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2018 2017
Caja = 370
Total = 370
8. Activos Financieros

La composicién de los saldos de Activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra de la
siguiente manera:

Cuentas 2018 2017
Clientes 12.409 14.894
Otras cuentas por cobrar - 1.200
Total 12.409 16.094
9. Servicios y otros pagos anticipados

El siguiente es un resumen de los saldos que la Compafiia mantiene por servicios y otros pagos

anticipados:

Cuentas 2018 2017
Seguros pagados por anticipado 4.767 4,813
Anticipo proveedores 2.246 8.173
Otros 4,929 6.222

Total 11.942 19.208
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e 5

Activo Bioldgico

La composicion de los saldos de Activo biolégico al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra de la
siguiente manera:

Cuentas 2018 2017
Ganado vacuno (1) 249.048 252.117
Forraje (2) 11.750 11.200
Otros - 149

Total 260.798 263.466

(1) El siguiente es el movimiento de los Activos biologicos de Ganado vacuno durante los afios 2018 y
2017:

Cuentas 2018 2017
Saldo inicial 252.117 233.819
Incremento en valor razonable 77.330 81.385
Disminucion en valor razonable (32.822) (35.686)
Bajas y retiros (47.577) (27.401)
Saldo final 249.048 252.117

(2) Elsiguiente es el movimiento de los Activos Bioldgicos de Forraje al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Concepto Saldo
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 -
Adiciones 14.400
Saldos al 31 de diciembre de 2017 14.400
Adiciones 5.340
Saldos al 31 de diciembre de 2018 19.740

Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 -

Adiciones (3.200)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (3.200)
Adiciones (4.790)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (7.990)

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre del 2016 -
Al 31 de diciembre del 2017 11.200
Al 31 de diciembre del 2018 11.750
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12. Impuestos

Impuestaos carrientes

La composicién del saldo de los impuestos corrientes en el activo y pasivo al 31 de diciembre de 2018

y 2017 de la Compafiia es como sigue:

Cuentas 2018
Activo:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 10.631
Otros -
Total 10.631

Pasivo:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta por pagar 380
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 130
Anticipo de Impuesto a la Renta por pagar 1.662
Total 2.172

Impuesto a la renta

Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto constituye el impuesto a la renta corriente y diferido:

Cuentas 2018
Corriente 6.793
Diferido (4.086)

Total 2.707

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

2017

10.314
1.424

11.738

362
217

579

2017

2.617
(2.146)

471

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta

del 25% en el afio 2018 y 22% en el afio 2017 a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Cuentas

Resultado antes de impuestos

Mas (menos):
Rentas exentas
Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto a la Renta causado
Anticipo de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta estimado

Crédito Tributario por Impuesto a la Renta

2018
(86.613)

(44.508)
51.673

(79.448)

6.793
6.793

2017
(20.036)

(22.898)
32113

(10.821)

2.617

2.617

Un resumen del movimiento de los saldos por impuesto a la renta en los anos que terminaron al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Cuentas
Activo

Saldo al inicio del afio

Retenciones del afio
Anticipo de Impuesto a la Renta
Compensacion impuesto afio actual

Saldo al final del afio
Pasivo
Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta estimado
Compensacion impuesto afio actual

Saldo al final del afio

Impuesto a la Renta Diferido

2018

10.314

3.928
3.182
(6.793)

10.631

6.793
(6.793)

2017

6.703

3.611
2.617
(2.617)

10.314

2.617
(2.617)

A continuacion se presenta el movimiento del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido por los

afios 2018 y 2017:

Cuentas
Activo

Jubilacién patronal y desahucio
Pasivo
Depreciacion de revaluaciones de Establos

Total
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El saldo del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
compone segun lo que se describe a continuacion:

Cuentas 2018 2017
Activo

Jubilacion patronal y desahucio 1.940 -
Pasivo

Depreciacion de revaluaciones de Establos 47.209 49.355

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafiias para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualguier tipo de operacion o
transaccion, la presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrdn un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracién considera que no estd requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.
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El 29 de’ diciembre de 2017, se eémitié la Ley Organica para la feactivacion de Ja economiia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a contmuac:on 5@ detallan
los-aspectos mas impertantes de la mencionada Ley:

e,

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ia

Dolarizacion y Modernizacidn de la Géstidn Financiera
Los aspectos mas importantes de dicho regiamento se incluyen a-continuacidn:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por cancepto de desahucio y dé pensiones:
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las prowsmnes ya constituidas en:
afios anteriorgs; en el caso de pro\nsmnes ‘realizadas .en afios anteriores que hayan sido
cansideradas deducibles o no, y que ho fuere_n_ u_t|I|zada_s, deberdn reversarse cantra tngresos.
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la.misma proparcidn:que hubleren:sido.deducibies
0 no.

Adicionalmente, se -establece el reconocimientd de un impuesto diferido relacionado con. las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y-pensiones jubilares patronales que-
‘sean. constltu:das a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser- tilizado en el momento en
que el contribuyente se despranda efectivamente de recursos para cancelar a Ubllgacmn hasta
por el monto efectivamente pagado,

Ley Orgdnica para el Fomente Productivo, Atraccion de Inversiones, Gerieracion de Empleoy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomenta Productivo, Atracciéh de

Inversiones, Generacién de Empleoy Estabilidady Equilibric Fiscal, a continuacién, se-detaliarnlos

aspectos mds importantes de la mencionada Ley:
»  Seestablecieron incentivos especificos para Ja atraccién de inversiones privadastales como:

{. Exoneracidon _d'e[_'impqesto: a la'renta para las nuevas inversiones praductivas en sectores
prigrizados que se inicien a partir ‘de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el
prirmer afio en €l glie-se generen .ingresos stribuibles directa y- tinicamente a [a nueva
inversidhn, y que 5e encuentred fuera de tas jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo, dentro de los-cantones de frontera, gozardh de‘esta exorieracién por 15.
anos.

ii. Exoneracién del Impuesto a la-Salida de Divisas - ISD en los pagos realizades al exterior
por importacidn de bienesy c{ividend_os relacionadascon nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversian.

ii. Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior.por dividendos-para ias sociedades’
que reinviertan en-huevos activos productivos en el bais desde al menas el 50% de las
utilidades.
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Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones.que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdémices determinados coma-industrias basicas
por 15 afos, contado desde el primer afio en el .que se-generen ingresos atribuibies
directa y thicamente a la nugva inversidn y se ampliardn por 5 aios més, én el casa.de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracidn
aplicard solo en‘sociedades que genieren empleo neto:

»  Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

Vi,

wil.

wiii.

Se conSide‘r-a -i'ngres:a ex‘en'to, los. divid’ehdbs y 'utilidades dist'ribt]idos a faVor- de‘
menor tmpos;cmn, siempre y cuando, las souedades que dlstrlbuyen no tengan como
beneficiario-efectivo de los-dividendos a unapersena natural residente en ef Ecuador.

Se eliminé el tiitimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “£n fa
determindcion y liquiddcion del impueste ald rentd no.se reconocerdn mds exoneraciones

que las previstds en este-grticulo, aungue otras )‘éye's_; génerales 0 especiales, establezcan
exclusiones o dispensas d favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en fa Ley.de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Geperacion de
Empleo y de.Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priofizados para el Estado, tales como: agricala;.
‘oleaguimica; cinematografia Y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de

servicios; -dasarrollo y servicios de software, produccion vy desarrolio de hardware__
tecnoldgico, infraestructura: dlgltal segur;dad informética, productosycontemdo dlgital
servicios en linea; eficiencia energética; industrias _de_maters_aies y tecnologias de.

..construcc_ié'n sustentables; vy, sector industrial, a_'groi'ndustr_ial_y'agroasociati_\{o.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados dél pago del impuesto a
la renta'y su anticipo pof los primeros 10 afios, contados:a partir del primer ejercicio fiscal

en el gue se generen.ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

iX.

Se astablece que la-deducibilidad en el impuesto a la Renta-y {a exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamierito externo serdn aplicables atodo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando. se cumplan los criterios

establecidas.en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno vy con estandares

internacionales de transparencia

Tarifa
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Xi.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidasien el Ecuador, asl como por
fas sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais: y los éstablecimiantos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% schre su base impenible. Las sociedades que teéngan la condicidén de micro ¥
pequefias empresas, asl como aquellas que teéngan condicidn -de exporiadores
habituales, tendrén una rebaja-de tres (3} puntos porcentuales.en la tarifa de Impuesto
alarenta. 'P_ara-_estable;er la base.’imponible de__soci_ed'ades consideradas microempresas,
se deberd deducir adicionalmente un valor equivalente d una (1} fraccién basica gravada
con tarifa cero {0) de impuesto a ta renta para personas naturales,

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se. incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respactivos derechos representativos.
de.capital exista un t_i'_tu_fa__r' residente, establecido o amparado en uh paraiso fiscal,
jurisdiccidn de menor imposicién ‘o régimen fiscal preferente 'y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador.

tiilidad en-la Enajenacion de Acciones

Xii:

Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturalés, ecuatorfanas o extranjeras,
residentes o no eh el pais, provenientes de la enajenacidn directaro indirécta de derechos
rapresentativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionaimente, se.gstablece gue enrestructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta algunia.

Anticipo deimpuesto a la Renta

xili.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo-y
se establece su devolucidn, en el -caso en gue éste supere o no:-exista impuesto a la refiia
causado.

Impuesto.al Valor Agregado

Xiv.

XV,

Xvi.

xvii.

Los vehiculos hibridos pasan a gravar12% de 1VA

Los seguros de desgravamen en el Gtorgamiento de crédites vy los obligatorios por
accidentes agropécuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas-a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisicicnes locales e importaciones
dehienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados.desdela fecha

de pago

Se podrd solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
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xviii.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la expartacidn de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Xix.

x

XX,

XXi.

xXii.

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiii.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde
el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

13. Cuentas y Documentos por Pagar

La composicion del saldo de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de la
Compaiiia es como sigue:

Cuentas 2018 2017
Proveedores 89.044 78.106
Empleados 6.270 5.542
Otras cuentas por pagar 464 1.307
Total 95.778 84.955
14, Partes Relacionadas

El saldo por pagar a partes relacionadas corresponde completamente a préstamos recibidos del Sr. José
Barahona, los mismos que no tienen plazo definido ni generan intereses. La composicion al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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15.

Cuentas 2018 2017

José Barahona:
Corriente - 38.777
No corriente 630.152 521.659

Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las transacciones que tiene la Compaidiia con sus partes relacionadas al 31
de diciembre de 2018 y 2017:

Cuentas 2018 2017
Préstamos recibidos:
José Barahona 108.493 316.693
Compras:
Altvet Alternativas - Veterinarias S. A. 5.811 3.016
Totales 114.304 319.709

Beneficios a los Empleados

Beneficio empleados a corto plazo

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Cuentas
2018 2017
Beneficios sociales 11.373 2.375
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1.399 1.297
12.772 3.672

Beneficio empleados a largo plazo

El movimiento de los beneficios a los empleados a largo plazo fue como sigue:
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16.

Cuentas
Saldo al 31 de diciembre del 2016

Costo laboral

Intereses

Pérdidas actuariales

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo al 31 de diciembre del 2017

Costo laboral

Intereses

Pérdidas actuariales

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Patrimonio

Capital Social

Jubilacién
patronal

37.968

3.846

2.250

1.261
(224)

45.101

3.648
3.625
1.707

(2.272)

51.809

Desahucio
8.794

1.773
704
236

11.507

625
921
(316)

12.737

Total
46.762

5.619

2.954

1.497
(224)

56.608

4.273
4.546
1.391

(2.272)

64.546

El capital social de la Compaiiia consiste de 302.190 acciones con valor nominal de US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

Constituyen aportes efectuados por los accionistas que seran capitalizados en un futuro. En el afio 2018,
la Junta de Accionistas resolvid trasladar saldos por pagar como aportes para futuras capitalizaciones

por US$11.019.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta corresponde a pérdidas y ganancias netas presentadas en afios anteriores,

Otros resultados inteqrales

Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a las pérdidas actuariales netas generadas en las reservas de
beneficios a empleados por jubilacion patronal y desahucio.
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17. Ingresos por Actividades Ordinarias:

Un resumen de los ingresos obtenidos durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

el siguiente:
Cuentas 2018 2017
Venta de bienes 408.878 383.376

Total 408.878 383.376
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19,

20.

2L,

22.

Otros Ingresos

La composicion de los Otros ingresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la
siguiente:

Cuentas 2018 2017
Incremento en valor razonable de activos bioldgicos 77.330 58.585
Utilidad de venta de activos bioldgicos 3.621 2.159

Total 80.951 60.744

Otros Egresos

La composicion de los Otros egresos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la
siguiente:

Cuentas 2018 2017
Cambios en el valor del activo bioldgico 32.822 35.686
Pérdidas por muerte de activos biolégicos 28.574 10.820
Pérdidas en venta de activos fijos 18.667 .
Pérdidas en venta de activos bioldgicos 15.749 8.276
Otros 7.041 12.114

Total 102.853 66.896

Resultado Financiero

La composicion del Resultado Financiero de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
la siguiente:

Cuentas 2018 2017
Gastos financieros actuariales 4,546 -
Comisiones bancarias 563 2.265
Intereses 3 2.601

Total 5.111 4.866

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Desde el 31 de diciembre del 2018 hasta el 15 de marzo de 2019, fecha de emision de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinién de la Administracion requieran revelaciones adicionales o que
pudieran afectar significativamente la interpretacion de los mismos.

* ok K K
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