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Abreviaturas usados: 

use Dólares de los Estados Unidos de América. 

NES. 'Nommas internacionales de Información Financiera 

mo Normas Internacionales de Contanilicad 
NIF PYMES — Norma Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas. 

VNF para las PYMES). 
IESBA. Comité de Normas Intemacionales de Ética para Contadores (por sus siglas en 

Ingós) 
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llos Accionistas y Directores de: 
HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSASA. . 
ue comprenden el estado de situación financiera l 33 de diciembre de 2017, y los estados de 

resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, y las notas los estados financieros que incluyen un resumen de las polticas 

contables sigificativas. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA. 
31 de diciembre de 20117, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo para ela 
terminado en esa fecha, de conformidad con as Normas Internacionales de Información 
Financiera 

  

Fundamentos para la opinión. 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabllidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe 

enla sección Responsabllidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros. 
Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética emitido por el Comi 
e Normas internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus sigas en inglés, 

conjuntamente con os requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de éuca de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas 
Intermacionales de Ética para Contadores (1ESBA por sus sigas en inglés) 

  

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiaca para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 
Asuntos de Énfasis 

— Sin calificar nuestra opinión, y tal como se describe más ampliamente en la nota 3g),la 
Compañía incluye en sus registros contables una provisión para determinar sus pasivos 

laborales de Jubilación Patronal y desahucio, bajo el marco contable de la sección 28 dela 
Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF. 
para las PYMES), sin embargo el marco de presentación descrto en la nota 2 a) os estados 
financieros son las Normas Internacionales de información Financiera FS. A part de los 
ejercicios iniciados el 110. de enero de 2016, se encuentran aplicables enmiendas a la 
"Norma Internacional de Contabilidad NIC-19, mismas que no son homologables ala sección 

28 de MIF pera las PYMES. 
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La gerencia s responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados. 
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera-NIF y desu 

conto! intemo determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de 
estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o eror. 

   

Ente preparación de estos estados financieras, a gerencia es responsable de evaluar la 
úhabiidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea 
Aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contablidad de 
negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las 
operaciones o bien no tenga otra altemativa realista para poder hacerlo. 

La gerencia os responsable por viglar el proceso de reporte financiero dela Compañía. 

Responsabilidados del auditor sobre la aucitoría de los estados financlros. 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados financieros tomados en 
su conjunto están bres de distorsiones importantes debidas a fraude o erro, y el emir un 
informe de auditoría que Inluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel ito de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales 

de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones. 
pueden deberse a fraudes o erores y son consideradas materiales si, de manera individual o en. 
su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en as decisiones económicas que 

los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

¡Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionates de Auditoría, 
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actua de escepticismo profesional durante la 
audoría. Nosotros además: 

— Identiicamos y evaluamos el flesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, 
debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de augitoría en respuesta a 
aquellos riesgos Identiicados y obtenemos evidencia de auditoría que sea sullciente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El esgo de no detectar una 
distorsión Importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resulte de un exor, ya 
que el fraudo puede implicar colusión falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones. 
falsas y elusión del contro! ntemo. 

    

—  Obtenemos un conocimiento del contro interno que es relevante para la auditoría, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de aucitoía de acuerdo con las circunstancias, pero. 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control inteno de 1a 
Compañía. 
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— Esaluamos silas pollicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contaties y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

— Concluimos sil base 08 contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una Incertidumbre. 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas. 
obra la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. i concluimos. 
ue existe una incortidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atención en nuestro 
informe de auditoría alas revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas. 
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están, 

basadas on la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin 
embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su 
continuidad como un negocio en marcha. 

— Exaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y silos estados financioros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presontación razonable. 

Hemos comunicado ala gerencia, enve osos asuntos y en el alcanos planeado yla oportunidad 
de la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoria, Incluyendo cualquier deficiencia 
Signifcativa en el conto! Interno que identificamos en nuestra auditoría, (sos hubiera) 

   

Quito, Marzo 28 del 2018 
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HAQIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA.S.A. 

Rotas a ls estados financieros 
AL31 de Distembre de 207 con cias comparativas del año 2018 
Esoresado en Dólares de los Estados Unidos de America) 

1. Operaciones y entorno económico. 
beto social 

HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A. es una Sociedad Anónima constulda el 14 de. 
eetubre del 2009 + Inscraa en el Registro Mercantil del cantón Quito el 26 de octubre del 
22008, con una duración 6 90 años. 

Su vbjeto social $s la explotación agropecuaria y ganadera en todas sus fases, la 
Incustralización, comerclellzación y exportación de sus Procotos, la adquisición, 
comenáaización compra verka e Imponación de taspres y merpananas afines y 
neresaries para lsS activdades agncola y ganadera, Se dedicará a la compra a la 
compraventa, admiracion y explotacion de bienes inmuebles. 

2. Bases de Preparación 
a) Dectaración de conformidad y presentación 
Deciaracion de cumplimiento — Los estados fmanbicros han sido preparados de 
contormigad con las Normas Intemacionales de Información Financiar IF). 

v) Bases de moción 
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases sel costo historico excepto 
por clenas propiedades e Instrumentos financieros que son medidos a sus valores. 
xazonables, tal corto se explica en las poltlzas comables ineluldas más abajo El costo, 
iistórica está basado generalmente en al valor razonable de la sonisapaetida dada en el 

tercambio de los activos    

8) Moneda funcional y de presentación. 
A menos que ss índique la contrario, todas fas ciltas presentadas en tos estados 
Emancieros indlviduales de la Compañs y sus qotos están expresaxas en dolares de los 
Estados Unidos de Anentaa 

8) Negocío en Marcha 
Los principlos comables parton dol supuesto de la conturdad de las operaciones dep 
ente contable, empresa en marcha, a manos que se incita too lo contrario HACIENDA. 
AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A, es un ente con antecedontes de enpresa en marcha por 
el movmento económica de sus operacionas y por el tiempo que dispone para segulr 
uncionando en e futuro de acuerdo a su constitución 

3. Poltcas Contables Slgnicarivas 
A conunuación se describen las principalos pofiicas contables adoptadas en la 
reparación de estos estados financieros individuales, Estas políicas han sido aplicadas. 
de manera uniorme a ottos las penodos que se presentan



8) Efectivo y oquivatontes do efectivo 
Incluye aquellos actos flnancieros líquidos, depositas o JnVErSIOnes financieras liquidas, 
quese pueden transformar rápudamente en efecto en un pazo míesior a 1185 meses. 

b)_Inventanos: 
Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable ol menor Son valados 
al método de costo promedio Las mportaciones en tánsio 59 encuentran registadas a 
su costo de adqulsición 

e) Instalaciones, Equipos y Mobilario, neto de depreciación 
Son reconocidos como instalaciones equipos y motikario aquellas bienes quo se usan 
para propobiios adminalsatos y operatwos y gue llenen una vida úl mayor a un 
parado. 

l Madesinenal econocimierto west 
Las partidas de instalaciones, aquípos y mobisano se men muclarmente por su 
costo, El costo de Instalaciones equipos y mobilano comprende su precio de 
adgbisición mas todos fos costos airactamente retamonadas con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento. 

bh adición pastegor. 
Despues del reconocimiento fnilas, tas wstaiaciones equipos y mobiiao sor. 
registradas el coste menos la doprociación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos 59 
Imputan a resultados en el penodo en quese produsan 

iu Método. ce depreciación y was utiles. 
El costo de mstalaciones equipos y moblario se deprecra de gouerdo con el matado 
de ines recta La vida úl estimada valor residual y metodo de depreciación son 
revisados al final ue cada aña, sióndo al efecto de cuatquier cambio on al estimago 
registrada sobre Una hase prospecto 

A continuación se presentan las principales paradas de mstalaciones, equipos y 
moblari y las vidas dutes usadas on el oáToulo de la depreciación 

her vida Últ en años 
Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 
Equinos de ¿omputación 3 

fW farma venta e mslslacionos, aaslsss y matilaro 
La vúlidad o pérdida que surja del retiro o venga de una partida de Instataciones, 
equipos y mobiliano es calculada como. la cierencia entra ol precio de venta y el 
valor en libros del activo Y reconocida en resultados En caso de venta o retro 
subsiguiente de propisdados revaluadas, el saldo de la resama de sevaluación es 
transferido directamente a uUlrsades retenidas



8) Astwos Biológicos 
Son secongordos como activos biolágicas el ganado vacuno, el cual se mide al vator 
razonante La medicion del nuevo ganado se reales al costo el cual equivale al valor 
tazonablo a osa fecha 

El valor razonable se deterrana en haso al valor de mercado menos los costos de venta 
Al ciente de cada periodo ef efecto de la valuación poy edades, expresado en el valor. 
razonable menos fos costos estimados on el punto de venta, $e resonocen en base a 
studios iéericos realizados por profesionales independientes, El mayor o menor valas 
resultante se regstra en el estado de resultados 

e)_ Deteroro del valar delos activos tanglajes 
Al sinal de cada período, la Compañía evalua los valores en foros de sus activos tangíes. 
Aín de determinar si exsste un Índicatvo de quo estas activos han suítido alguna pérdala, 
por deterioro En tal caso se calcula el Importe rocugerable del sctwo o unidad 
generadora se otectvo a fin de determinar el alcance de la púedida por detenloso fas 
haber aigunas 

D Impuesto alsgenta 
El gasto por Impuesto 3 la tanta representa la,suma del impuesto a la terta por pagar 
cotnente y el impuesto diferido, 

+ hnpsesto Cormpnto 
So basa en fa uulidad gravable Jubutara) registrada durante el año La utlidad 
gravablo ditere da ta utilaad contable, debido a las partidas de Ingrosos o gastos 
imponibles o deducibles y paridas que no során gravables o daduríbles El pasivo de 
la Campaña por concepto del impuesto comenta sq calegia ullizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada penado 

Impuesto Dido, 
Se reconoce sabre las diferencias temporarias determinadas entre el valor eo Ives. 
de las actos y gaclwoe Incluidos es los estados Pmencleros y sus fases fecales Un 
pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias. 
temporarlas impantbles, Un activo por Impuesto diferido se ecasaoe por todas las. 
dferencias temporarlas deducies, en la medda en que cesulte pronobte que la. 
Campaña disponga de ulidades gravables futuras contra las que su podría cargar 
esas diferencias temporarlas detuniblos 

os actos y pasos por impuestos diferidos so miden ampieando las tasas fiscales que 
se espara seon de aplicacion en el penodo en et que el aciwo sg teslice o el pasivo se 
cancele 

La Compañía compensa getivos por «puestos diferidos con pasivos per ampuestos 
dieras sy soto sa tlena roconccido Jegalmente el derecho de compensadas, rente a la 
misma autondad fiscal 105 importes reconocidos en esas partdas y la Compaíra tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasos como netos.



Se recnocen como Ingreso s gasto, y son ncluidos en el resultado, oxcepto enla medida 
n que hayan surgido de una transaccion o suceso que ss reconoce fusra el resultada 
y sea en otro resultado integral D directamente en el patimormo en cuyo caso el 
Impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen dot registro Inttal de. 
una combinacion de Regactos, 

E Beneñois los empleados 
Beneñilos a los empleados a corto plazo 
Sap bensticíos 9 corta plazo medutos a una taso no doscontada y reconocidos como 
gastos a medida que el seryelo es recibo 

Partopación a trabajadores 
La Compañia reconoce un gasto y un pasiva por la nartemacón de los trabajadores en 
las uulidades que genera la Compañía, Este benofla so caleula la tasa del 13% de las 
vidades comaie de acuerdo con disposiciones legales. 

Beneficios Post-emplea = Jubilación Patrona! 

Do acuerdo a lo astablecido por el Géaigo del Trabalo en ef Ecuador, las emploadores 
tienen la responsabllidad de pagar a sus trabajadores que por veínte o velntlinca años o. 
más, hubieran prestado servicios continuados o inimtermprdamiente todos los 
"enciclos por concepto de pansionos de jubilacion patronal 

Las provisiones para Jublación patronal se miden apticando st rmétodo de la unidad de: 
crédito proyectado y copresenta al vafor presente de las obligaciones a la fecha del 
estado de situación iaanciora ol sual es obtenido riescontando Jos fuyos de salida de: 
efectewo ala tasa del 8,26% anual (7 46% anual para el año 2016), ta cual es similar los 
bonos de gobierno emitidos hasta mayo del 2010 con vencimiento a doce años, 
publicada por et Eanco Central del Ecuador en la misma moneda en ta que los heneflows 
socdn pagados y que llenen terminos que se aproximan 8 ls tómunos de las 
obígacianes registradas para los empleados hasta su vencimiento según lo que señala la 
Sección 28 do ja Norma intemarional de Inommación Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) Para las Compañias de marco hormativo 
bajo Normas Intemacionales de información Financiera MÍFS, debe aplicarso ta 
enmienda actara que la profundidad def mercado de bonos corgoratwos de alta calidad 
se evalua sobre la base de la moneda en que está denominada la obligación, en lugar del 
pais donde se encuentra la obigación Cuando no existe un mercado profundo para 
ones corporatnos de alta calidad en esa moneda, se deben vilizar las tasas de los. 
bonos del gobiemo Las hipótesis actuaiales incluyen variables, en adición a la tasa dg 
“descuento como la fasa de mortalidad, edad, sexa, años de serucio, remuneraciones, 
incremento futuro d6 sEmuneraciones, tasa de rotación entre olras Las ganancias y 
perdidas astuariates que surgen de los ajustes basados en la esperiencia y cambios en 

los supucstos actuarios se cargan a les resultados del periodo cn al qua surgen 

Los factores de descgonto so determinan cersa del final de cada año por roferencia a los 
bonos de Gablemo que están denaminados en ía moneda en la cual se pagan los 
benofios Y que Tienen plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de 
enslones correspondiente



hy Reconaclmiento ds Ingresos y gastos 
Se calculan al valee razonable de la contraprestación cabrada o gor cobrar teniendo en 
unta al Imports estimado de cuslquier descuento bonificación o fobaja comersial que 
la Compañía pueda Otorgar 

Se reconocen cugnda la Compañía transfiere los sesgos y beneficios de Upo sgrífcatvo, 
derivados de la propiedad dó los henes, el importe de los Ingresos y los costos 
ancanidos o por Íncurmr, en relación con la transacción pueden ser medidos com. 
fíablidady os probable que lo Compañía sclba 106 beneficios económicos ascctados can 
la transacción 

Los gastos se reconacen mediante el mésdo de acumulación 

Se registra al costo historico. Las costos y gastos so saconagén a medida que son 
incucidos Independientemente de fa facha on que se haya realzado el pago y se 

registran en el ponodo más cercano en et que se conocen 

1) Compenseción de saldos y ransacelones 
Como norma general en los estados fnancteros no se compensan los activos y pasos, 
tampoco los Ingresps y gastos salto aquellos casos en tas que la compensación saa 
requerida o permitda gor alguna nora y esta presentación sea el refleja de la esencia 
da la 1ransacción 

Los ngesos y gastas con engen en qansacciones que contractualmente o por una 
norma legal, contemplan a posixldad de compensación y la Compañís tene ls Intencan 
e Iidar por su Ímporte neto o de realizar el activo y procecer al pago del pasivo de 
formasímultánea se presentan netos en resullados 

Y Activos financiors. 
“odos los aotivos Tinansieros se reconocen y dan de baja a 10 fecha de negociacion 
Cuando se realiza una compra a venta de un actreo manetero y son racdidos inicialmente. 
al star seromatle, «00s (os cselas de la trassacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonabla con cambios en tesultedos, los cuates san 
'icialmente medidos a) valor razonanto y cuyos costos de la transaccion se reconocen en 
resultados 

Todos fos activos Irancieros reconocidos son postenormente medidos en ss totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en artevos no costientes, excepto 
aqueos con vencimientos originales mtorloras a 12 meses a port de la fecia def estado 
de srtuacron MTnanciera que se presentan como activos comlentes 

La Compañía ciesilica sus activos financieros n las siguientes categorias: cuentas por 
obrar comensales Y otras cuentas por cobrar La clasificación dgponis det proposto con. 
el que se sdquneron los instrumentos financieros La adminisación determina la 
elasiflcación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento ini,



Cuentas per cobrar comerciales Lotes cuentas por cobrar 
Son activos financieros no denvados con pagos (jos o determiables queno cotizan 
en un mercado sctiwo Después def reconocinilento imial a valor razonable se 
miden al costo amontizado utlizando el método de la 1asa de Interés efectws, menos. 
cualquier deterioro 

» Bata aia 
da Compañia da de haja tn activo flnanciro únicamente cuando expren fos 
derechos contrectuales sobre ios flujos de etectvo del activo financiero y trenisire 
de manera sustancial los fiesgos y beneticos mherentes a la propiedad dal acto 
financiera Sa Compañra no transfiere m retiene sustancialmente tados los mesgos 
y benailos Inherentes a la propiedad y continua reteniendo el contral del sctwo 
transferido, ta Compa reconoco su parupacion en el acto y la obligación 
asociada partos valoros quo tendra que pagar 

K)_ Paslyos financieros e instrumantos de patrimonio emitidas por la Compañía 
tos instrumentos de deuda y patritonto son clasificados como pasros finanseros o. 
como patrimonio de conformidad con la sustancsa del acuerdo contractual. Los pastos 
Smanclesos se clasican como paseo comente a monos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el paga de la otlgación par lo menos 12 meses despues de la 
Hecha del estado de atuacion financiera 

1 Cuentas por pagar tomencrales y otras cuentes por agar 
Son pasivos financieros, no derivados con pagas fiisa o detemnablos, gus no 
couzan es un mercado activo Después del reconocimiento sal, a valor razonalds, 
semiden al costo amortizado utlzando el matado de la tasa de mterés efectiva 

5 Bara.do yn pasivo fnancloro 
la Compañía de do baje un paswo financiero er y solo sí expuran cancclan 0 
cumplen sus obllgacionas. 

Y Estadade flujos de efectiva 
Para etoctos se preparación del Estado de Mujos de efectivo ta Compa ha defi las 
úsiguentas considoracionas 

Efectivo an caja y bencos. incluyon el afecto en caja e nstauciones financieras, 

Actividades da oporación son los actividades que constituyen la axincipal fuento de 
ingresos ordinarios de la Compañía asi como otras actwidades que no puedan sey 
calicadas como de soversión a financiacion, 

Actividades de Inversión corresponden a actividades de adquisición enmanacion a 
disposición per olros medios de actos no corfentes y otras Inversiones na Incluiaas en 
el electivo y sus equivalentes 

Actividades de financiamiento: actmidades que producen camplos en el tamaño y 
composta del patrimonio neto y de los pasivos de carácter fmanataro



m) Clasificación de saldos en contento y no cortante 
En el estado de skuación fitanciera adjunto, los saldos se clasiican como conemtes y no 
cometes 

La Comparis ciasifó y presentó a un sctivo como confonto cuarido savstizo alguno as 
los siguientes enttenos. 

4 Se esperaba consum on ol ianscurso dol ello normal de la operacion de la 
compañía 

e Se mantenía fundamentalmente confines de negociación 
xi Se esperaba resizar dentro det penodo de los doce meses postarieres ala facha de 

talante o 
iv. So trataba de efecto u otra medio equivalente al efectivo tal como a defina enla 

Nic 7 cayo uilización no estaba restringida, para see inexcambado o usado para 
sancelos un paso, 31 mento denso de lys dore meseo siguientes a a fecha de 
balanco 

Todos los domás activos se clasificaron corno no corrientes 

Adiclanalmento, los pasos so clasificaron y presentaren como cormentes, cuando 
satisfcleran alguno de los siguientes erñtanos, 

1 seesperaban iguidar en el ciclo normal de la operación de da Compama 
se crantentan fundamentalmente para negociación 

HI datan Iquitarss dentro del pertodo de doce meses desde la fosha de balance" o 

1 fa Compañía no tenía un derecho Incondicional para aplazar la cancelación dol 
pasto dunte al cnonos, los deco meses siguientes a ta fecha de los estados. 
tnancieros 

Todos los demas pasivos se clasificaron como no corrientes. 

Deaouerdo a la establecido en a NIC 2. el clelo normal de la operacion de tna ontdad as 
el periodo de tiempo que transcurre on su procaso normal de. actividades En el caso de 
ta Compañía se ha considerado un cielo operativo de 42 meses 

1) Estado del resultado integral 
ES estada do! resultado Integsal del periodo fue preparado presentando todas fas partidas 
de Ingresos, gastos y oo resultado integral en un unloo estado, 

Se preserta por sepafado los ingresos operacionales de los otros Ingresos del pertodo, 
Las partidas ue gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su función 

o) Utilidad Integral por acción 
2 unlidad integrat por acción ordinaria se calgula considerando el promedio ponderada 
de acclones en circulación duranto ar año El promedio de acciones en cculación an el 
2017 y 2016 fue de 800 a razón de U'S$1 caca una,



4. Estimaciones y uleos contables crios. 
La proparasión de tos presentes estados fmanciaras en conforidad con Nal requiera 
que la Admaistación teallo crias estaciones y estahezea algunos supuestos 
inherentes 2 la actvidad econóraioa do 13 ontidad, con el proposto de determuar lo 
valuación y presentacion de alguns paridas que foman parte de los estados 
financieros En opinión de la Admnistracon tales ostÍmacionos y supuestos estuvieron 
asados en fa mejor Rtización de la infanmeción disponible al momento, los cuales 
podran llegara dife de sus efectos nales 
A contmuacion, se presentan las estimaciones y Juicios comabies Grfivos que la 
admmistración de la Compañía ha ublzado en el procoso de aplsación de los enteros. 
contahtes 

a) Deleriora de astivos 
Alla foca de exa da vada penoso, o en aquella fecha que se considera necssaro 5 
analiza el valor de jos activos pera detonar sl exste algun indicio de que dichos 
actos hubleran sutrdo una péraida poz daronoro, En caso de que exsta algún Indicio se 
realiza una estimación del importe secunerablo de dicho aotwo Si se tratá de activos 
Ktantíteabies que no generan flajos de cfectivo de forma dependiente se estima la 
recuperabildad de la unidad genoradora da ofecivo a la aus pertenece el acto 

Las perdidos por deteriora recongaidas en un astvo en períodos amterores son revertidas 
cuando se produce un cammio op las estimaciones Sobre su imparte secuperablo 
nerementando el valor del activa con abore a resultados con el mite del valor en bros. 
quel astivo hubiera tenido de no haberse reconocida la pérdida por deterioro. 

b)_ Provsionos para obligaciones por bensicios desmidos. 
El valor prosaeto de las provisiones para obligaciones por benefiejos a definidos depende 
de varias factores quo son dolgrrmnados en función de un cálculo actuarial basados an 
varios supuestas Estos supuestos utilzados para dsteciar el valor presente de estas 
¿obligaciones Incluyen Una (asa de descuento Cualquier cambie en los supuestas impacta 
en et valor en/fbros de las provislonos de aslos beneficios 

Et actuano contratado por la Compañía para realzar el satoulo actuacias liz la tasa de 
descuento ta tasa de monaidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
adeistracion de la Compañía La 1062 da descuonlo es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para istaminar el valor presente de tos flujos futuros de caja estimaros que se 
espera var a sarrequeridos pare cumplir con la obligación e estos heneñinos 

el. Estimación de vidas útilss de propledad, planta y equipo 
(a esumacion de las tadas Ltlles y el Valor residual se efectlan da acuerdo a to 
mencionado en la Nota 3.) 

a) Impuesto ata renta diferido 
Ls Compaña ha tealzado la astimacion de sus impuestos diferidos considerando que 
todas las Gerencias ¿ntre el valor on lbres yia base inbutaia 
de [os activos y pasivos se revenjrán enel futuro



5. Nuevas IF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NNF [CANIF) 
vo Adopladas 

A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y entalendas. 
¡emtidas, son vigencia desdo el de enora do 2018, En esto sento, la Compañía tiene la Intención 
e adoptarestas normas segun corresponda, cuando entren en vigenela 

  

    Fecha electa de mgenela-1.de enero de 2038 
NIP 46 Ingrosos de actlvidades ordinarias proventomtos de contratas con clones. Esta 
ou resroplazará ala NIC 14 y 18 y sus inteprelaciones en SIC5 y emIFRIC 
IF 9 Instrumentos financieros-Corresponde a ta revisión final de la IF 9, que 
reemplaza las publicadas antoriormonto y ala NIC 39 y sus quas de aplicación 
KIF-4_ Contratos de seguros- Enmendas relativas a la aplicación de, la NIF 9 

(Instrumentos financieros? 
RIF 2 Clasificación y mexicion de transacciones en pagos basados por acelonos Las 
enmiendas aclaran como contabilizar determnados Upos de operaciones de pago 
asadas en zoclones 

hIC-40 Enmiendas ceferemtes a tansterencias de propiodados do Insorsíón y que tas 
wismas doben regirse cuando hay un cambio demostuahe en el uso del activo 
GIN Inteupretación 22. Transscciones ep moneda extranjera y considoracionos de 
anticipoxiclaración sobre transacciones en moneda extrarpera o partes de transacciones, 
en las que este une conumprestación denominada otasada en una moneda axtranjor. 
NIE 1. Prmera odopoón de Homas Interacionales de Información Financiera 
Enmiendas rulacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los 
adoptantes por primera yez con especto ala NIF 7, la NIC-19 yla AUF 10, 

NS 28 inorsiones an ascesaas y joint ventures, - Mejoras retacionsdas con la 
medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 

Fecha efectiva de vigencia: de enero de 2019 
NIE 16 - ArondamentosPubigación de la norma "Arrendamientos * esta norma 
reemplazara aa NIC 17 
NC 28, Inversiones en asociadas y Jo ventures Actaracion sobre el segisto a largo, Plazo de una texersión que no está aplicando el valor patrimonial proporcional 

NIF 9 = Insteomentos finaacioros Enmienda fejacionada con las compensaciones 
negativas de castas condiatones de pagos adelantados. 
NIF Interpretación 23 - La Incertidumbre frente a los Tratarmentas del Impuesto a las 

Ganancias Interpretación que clanfica el seconacmiento y medinón de las 
rcertdumbres sobre ciertos tratamientos de mpuesto ala cena 

Fecha efectiva de vigencia. 1 de enero de 2023, 
"NIE 17 - Contratos de Seguro Nome que reemplazara a ta NIF 4 “Contratos do Segaros.



Gestión de Riesgos Financieros y Defmician de Cobertura 
En el curso normal de sus negocios y astivdades de Financiamiento, la compañaa está 
expuesta a diversos riesgos fmancieras que pueden afectar de manera significativa el 
valor economico de sus ajos y actwos y, en consecuencia, sus resultados operacionales 
tas principeles pasivos financieros de la Compañía meluyen deudas con entidades 
bancanas cuentas por pagarsomermales y oros acreedores. El propósito principal de 
estos pesmas financiaros os conseguir financiamiento para el desarolo de sus 
operaciones habituales, La Compañía tone activos financieras, tales como cuentas por 
cobrar deudores por venta, otras cuentas pos cobír efectvo en cajo hancos 
pravenientes girectamente de sus operaciones Las políticas de admimstración de nesgo 
son aprobadas y revisadas periódicamente por su Administración 

  

A continuación se presenta una getinición de los slesgos que enfrenta la Compañía así 
como tna doccupeión de las metidas de mulgación actualmente en uso por parte de la 
Compañía sl os el caso 

8) Riesgo Financiero 
Y Riesgo de CréVito 
Él riesgo de crádito controla que ja contranario no relina sus obigaciones halo un 
dnstrurngnto finanetero o contrato de llanto, lo qua ova a uma póralda Iipasiera La 
Compañía cstá expuesta a riesgo <reditcio por sus actividades operacionales 
principalmente por cuentas par cobrar con énfasis en fos elantes del Sastor Púbilco y 
por sus aciaades finncioras, mluyondo dopósitos con bancos y o1oS 
testrumentos financieros. 

El riesgo credsclo es adminstrado de acuerdo a las pollicas, procedunlentos y 
contoles astablecidos por fa Compañía La caidad croducia gel chiente se evalda en 
forma permanente Los cobros pendientes de los clientes son supendsados. La 
wáxima exposición al riesgo credisco a fa fecha de presentación del informe es el 
valor de cada clase de activas financieros. 

1) Riesgo de mercado 
£S riesgo de mercado es ol losgo que los cambios de precios de mercado _como las 
tasas de intesés, precios de la ¡ercadoría salvaguardias eto, afecten fos ingresos. 
de la Compañía ol valor de sus actos financieros. 

ta admunistración de estos iosgos os establecida por la Admiestración de la 
Compañía, quien defino estrategias, aspocífcas en función de los análisis periodicos. 
¿e tenencias de las variabtes 

Riesgo de tasa de mterés 
La Compania se encuentra expuesta al esgo de 1asa de Interés debido a que la 
Compañía accede a préstamos a tasas de interés fiadas por el organismo de 
Somtrol de sreautto. 

Li iosgo de cambios periódicos da Las tasas de interes se administra ajustándose 
a las condiciones de morcado ya las que la Ley deterre Cualgurer excepción a 
lo tasa do Intords flaga es aprobada exclusivamente por la Junta General de 
Aecionistas.



esgos de Tipos de cambio 
El niego de tipos de cambio, es el nesgo de que el valor razonable o flkyos de 
caja futuros de un instrumento financiera flucten debido 3 varaciones en el 
“po de cambo La Compañía opera en el mercado ecuetonano y por tonto, na 
está expuesta a nespgs por operaciones con monedas extranjras, debido a que 
da moneda funcional de la Compañsa y de curso legal en el Ecuador bs el dólar 
estadounidense y locas las transacciones facalos y det exteror se realizan on 
dicha moneda. 

ID Riesgo de quidez 
sto lesgo esta asociado'a ts capacisad de ta Compañía paca responder anto los 
compromisos financieros acquuidos, y a su capacidad para ejecutar sus planes 
de negocios con fuentes de financiamiento estables al respecto ta Compañía 
históncamente genera /hyos de fonos pasitos, como producto del reecimiento 
de los márgenes brutos de negocio manteniendo un flujo de caja operativo 
suficiente para capital de trabajo y satsfacortodas sus obigaciones 

La Gerencia General tene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo 
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su aamunistcación d8 
tnanera que la Compañía pueda manejar los seguedrniantos de fixancierniano a 
corto mediano y largo plazo, asícomo su gestión de Iyuedoz. 

La Compañía maneja el tiesgo de liquidez manteniendo un capital de tratojo 
adecuado y un número de Ineas de crédito aprobadas por las Insilucionos 
Amancieras del país a tasas competiias en niveles a acorde a la necesidad de 
la Compañía montoreando continuamente las flujos dej afecto proyectados y 
teajos. 

Por otra parte la Compaña estima que el grado de endeudamiento es adecuado 
alos regenmentos de sus operecsones normales y de inversión establecidos en 
us presupugstos de operación apabadas por las aomopustas 

b)_ Riesgo operacional 
El nesgo operacional comprende ja posibidad de incurr en párdldas por gefcienctas a 
falas o madecuacianes delos siguientes aspectos o factores de riesgos 

Recutso Humano que es el personal vinculado dhecta o Indlrectomente cor ta 
ejecución de los procesos de la compañía 

Tecnologia que es el conjunto de lermbntas e hardware, sofware y 
comunicaciones que soportan los procesos de la Compañía, 
Infrasswuctura, ave son elementos de apoyo para la realizacion de las actóMisados. 

La Compañía tone dofinidos procedimientos tendientes a que la entidad adronistre 
efectivamente su riesgo Operativo en concordancia con los lineamentos de los 
organsmas de control y dal directono basados er sistemas de reportes internos y 
oros



Y Esectwo y equivalentes de efectivo, 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo en efectivo en caja y barcos se compone 

  

  

como sigue 

Saldos al 2016 
Laja Cies 384 

Toial Hlacivo y aquivaienis de electo S 354 

AL 31 de disiembro de 2017 y 2048 el efactwo y equivalentes de efectwo no mantienen 
restleciones para su Uso. 

8 Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 
Eisaldo de cuentas por cobrar comerarles y otras cuentas por cobreral 32 de diciembre 
del 2017 y 2016 es como sigue: 

   Saldos 2016 
“Cuentas por cobrar comerlates 11872 
Retenciones en la Fuste de Impuesto a la Renta 5073 
Cuantas por cobrar Dias 

Gastos paganos por antleypado 1403 
Antinpos 8 Proveedores 96 
Otros Menores 2710 

  

Jota! Otras cuentas por cobrar an 19.209 
Total Cuentas por cobrar comerciales y olras cuamas 2. 28,184 
por cobrar A 

(1, tas cuentas por cobrar comerciales correspondan a les spldos pondientes de cobró por 
ventas, son 1 fa vista y no devengan intereses. siendo la política de cródio máximo a 26 
días. 

  

Considerando el detenoro del poder acquisiuvo do los ellentes y la coyuliura sctuat de 
recuperación de creditos comerciales del sector en el que spare la Compañía la 
Admmisttacion no ha considerado el crear Una provisión para cubdr al riesgo dae 
Ancobramldiad da los mismos en funcén de fa tendencia de recuperación de las cuentas 
por cobrar 

A continuación, se presenta un detallo do la artigleca de saldos de exentas por cobrar- 
comerciales, sin inclu la provisión por deterloro al31 de gIcimbre de 2017 y 2016: 

Cantera por vencialentos.... 2617 206 
encióa ene Ly 3d das TdB9d BEN 
Tola Cartera de clortes comerealés HA DA —H872 

  

     
 



9 Instalaciones, equipos y mobilaria 
AL 31 de diciembre dal 2017 y 2946 al saldo de propiedades y gawpos se compone 

    

como sigue 

ET 2016. 
Tosto, 

Terrenos. 818120 
Construcciones en Curso. 1238 

Instalaciones S6L931 
Maquinaria y Equipo 122828 
Equipo de Computación y software 
Vetuculos        

€) Depreciación Acumulada (144.885) 

“Total Gosto ue Isislsuines, equipos y mobMario, 57 722108 
netos de deprestación aéumulsda 

La depreciación de los activos se calcula Ilsalmente a lo largo de su correspondiente 
sida úl. Esta vida Uak se ho determinado en base al deterioro natural esperado 13 
bsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los actos, 

  

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
2 como sue 

zas. Ea      
“Saldo al micio del año 

  

Adiciones 7448 
Cargo por lepresiacion anval neto. 150.360) 

Saldo alfinal del año 03.871 122108 

Para garantiar olbgaciones contraídas con instituciones financieras los acclonistas de la 
Cositas han suscito avales personales 

10 Activos Biológicos 
Al detato do activos brologícos 2131 de alciombro del 201) y 2016 es como sigues 

   

Sldos ar 2016 
Ganado vasuno Taza nOmand 

En produccion 82778 
En crecimiento 11d:868 132.987 

Secas 7I52 17.848 
Reproductores O 
Tota! Activo Alológes, BERE] 

42) Corresponde a 275 cabezas de ganado vacuno de la raza normando para producción de 
Ieohe



A mowrento del aciivo biologico al 31 de ditembbre del 2017 y 2016 es.como sigue: 
cnccdas 2, 2048, 

588 
Moumiento Anual 

  

      

    

   

  “Saldo al melo det aña, 333.528 
“Camblos on el valor fazomablo causados pOr 

Incrementos. 71.419 
Disemlauciones: 180752) 

inoremento debo a 
Adquisiclongs 
Nacimientos 

Disminución debida a 
Ventas 
Muertes 

Saldo alfinaldelaño 
  

12. Obligaciones Bancarias 

El detalle de préstamos con insUluniones financieras al 31 de diciembre del 2016 es 
Lomo gue 

   
2018 

(1 Banco del Pichincha G A 
12), Vencimientos en 2 de diciembre det 2017, a una tasa slactiva del 11,19 de anta 

12 Cuentas por pegar Proveedores y otras cuentas por pagar 
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 34 de diciembre del 
2017 y 2016 se detalla a contmuación 

        

  

    

  

_ 2017 70186 
eres, 

Proveedores Locales (13 72124 
Otras cuentas por pagar 

Panes Relacionadas (2) 61604. 
tros menores. 1917 

das2r 

  

Toral Cuentas por pagar comertiales y olras cuentas —"F120397 198.644 
por pagar á 

La Compaña considora que los valoces roronables de proveedores corresponden a los 
nismos valores comerciales reflejados contablomente ep sus estados financieros, deblao 
4 que las proveedores le otorgan a la Compañía plazos «antro de condiciones normales 
de negocio



41) Los satdos de los anticipos recibidos de cllentes al 31 da diciembre 2017 y 2016 
consttuyen et efectivo reclhido para el nilo de los trabajos en función 9 las acuerdos. 
«contractuales con elientes locales 

£2) Los préstamos recibidos de partes relacionadas, no tener citnidos plazos nitereses 

Acontynuación, se prosenta un dotalie do la amigúcdad de saldos do cuentas por pagara 
proveccoras al 34 de aiclembre de 2017 y 2016 

     Proveedores pot vencimentos. 2047........2048,      
Vencada enise'0 y 31 días, a 
Venida entre 31 y 360 dias. E 
Tola Proveedores ¿18106 TZ 

13 Impuestos Comiemtes 
El rubro de Impuestos confentos 9 31 de diciembre sel 2017 y 2046 se detalla a 

      
  

    

conuruación 
Saldos a _ HONT, 2916 

Impuesto alValor Agregado VA por Pagar 285 
Retenciones en lo Fuente de Renta por Pagar 382 500 
Retenciones en la Fuente de IVA por Pagar S 270 

Total Impuestos Cortentes z FT 
14 tespuesto a la Renta 

2) Conciliación tributaria 
De sontamudaa con disposiciones legales, la provsion para el impuesto 3 fa sente se 
Calcula a ta torta dot 22% apicabl a la Utidad gravable por el periodo comprendido 
entre £ de enero al 31 de ciclembre del 2017 y 2016, Un colallo de Sa soncllaon 
trbutaria es como sigue” 

moro 207 2018 
"(P0pa6Í áLoza 

  Pordida nota antas de parapación tabaladores 
15% paruolpacion a trabajadores 
Perdida después de participacion a travajadores 
Menos Ingresos exentos 
Mas Gastos no deduclbles 
Base Imponible 
Impuesto a a ronta causado 
Anticipo caloutado 
Impuesto aja renta por pagas nrayor entre el anticipo 
y el mpuesto causado 
Seldo detanticiro pendiente de pago 
Menos: Electo de rebaja en sl Anticipo del Impuesto a la Renta 
Decreto Presidencial 240 
"Menos. retenciones de impuesto a la renta 

  



b)_ Pasos por impuestos cortentes. 
Los mowmientos de la provisión de impuesto a la renta al 24.6 alciambre del 2017 y 
2016 són como sigue" 

2017. 2016     

  

“Baldo al fuclo der ano 
13.547 Compensación de créditos tributarios por retonclones 

ena Fuente 
Impuesto ala renta del año 5sas 

SalGSafnal delafo TA dO38 ET 

5) Revisiones iscates 
Alla fecha de emision de estos estados fnaneleros, los ejercicios fscatos 2013 a 2017 
están sujetos a una postbls fiscalización por parte de las autoridades tstbutarias 

á) Refammas Triutarias - Ley Orgónica para la Reaciivación de le Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Con fecha 29 de chctembro dol 2017 so promulgó la Loy Degánica pora la Resctivacion de 
la Economía Fortalecimiento de la Dotarización y Modemzacion de la Geston Financiera, 
ta misma quo Incluye entro oftos aspectos tbutaros los slguientes 

1) Impuesto ala Renta-Socledados 
Se establece lo sigutr 

Exoneración del Impuesto ala sente para [as cntidados det sactor IInancioro popular 
y solidaño, resaltantes de procesos de fusión 

  

Exención del impuesto a la renta durante 3 años para las nuevas microampresas. 
ue acien su acjwidad economics a partr de la vigencla da esta Lay, desde el 

1 año cn al que generen Ingresos operacionales, siempre que generen empleo. 
neto a incorporen valor ágregado nacional en sua procesos productivos 

  

Reboja de tres puntos porcentuales en la taifa del Impuesto a la senta para. micro y 
pequeñas empresas, y exportadores hanfuates que mantengan 0 incrementen el 
emplea 

Para establecer la base imponibla de impuesto a la rente de las mmeroempresas, se 
establece como educcion un valor equivatenta a una fracción basica gravada con 
tenía 03% 06 impuesto a fa renta para personas naturales (US$11,270 año 2018) 

Serán degucibies unicamente los pagos efectuados por contapio de desahucio y de 
pensiones Jutalares patronales conforme a lo dispuesto en el Código del Trabalo, que 
o provengan de provssones declaradas en ejercicios fiscales anterioras, (Tectugíes. 
pro] 

  

- - Restnceión de aplicar roinversión a las utildades (10% porcentuales menos en la 
tara de mpuesto a la renta) slo pora somedades exportadores habituales de 
turismo receptivo y sociedades dodlcadas a produccion de bienes, que posean 500 
más de componente nacional



=  Poslbsidao de suscribir comtatas da Inversián que garantcen la tanfa general 
aplicable a soniegades para sujetos pasivos que se dediquen a Inineria metalica a 
gran y mediana escala Industrias básicos y otras sociedades que cortibujan al 
cambio de la mata produtiva 

- - Deducción del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes y senicios a 
organizaciones de fa economía popular y solidaria consideradas meroempresas, se 
podrá deducir para el impuesto a la renta un 10% adicional del valor da duos. 
Bienes o socios 

So estableco que la reducaón de lá sara del impuesto ala senta para el desarrollo 
economico responsable y sustentatie de ta ciencia tecnologsa e lanovación, aplica 
solo para sociedades productoras de blenes sobre el valor semmiertda 

No será deducitls del impuesto a la rento y no será crédito tributario el (YA, en pagos 
en erecto supenores 3 5$$1,000 (anteriormente US$5,000) Bancatización 

1) impuesto ala Renta- Anticipo de IR Seciedados 
Se establece lo sguienter 
+ Modificación de las smas que establecen el cálculo del amtílpo da impuesto a la 

venta de soledades suresones indivsas y persanas naturalos obligadas a llevar 
contatitdad que sesticén actyidades empresariales Para el cálculo de antelpo de 
irapuesto a la renta del rubro de gastos deducibles se pueden dismínule los gastos. 
por sueldos y salanos, decimotercera y decimocuarta remuncraciones, aportas. 
patronales 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se actualiza la postbiidad de que, 
¿elos rubros activos costos y gastos deducibles y patrimonio, se puedan cisminalr 
les valores de gastos Inceemantales por generacion de nuevo emplea y la asquisicón 
de nuevos acuvos productos quo pernvan ampalar lo cacacidad productiva futura y 
Beneral un mayor nvel de producción 

De oftlo el SKI podra recucar o exonerar des anticipo de impuesto E la renta 
correspontiiente al 50% del impuesto causado del año anterior menos (as 
ratensones 

Sa estabizca como un segiusito para la devolución del excedente entre el anto 
pagado y po imposito efecuyo-ME que se haya mantonido a Insreméntado el 
empleo 

1í) Tara de impuesto a la renta 
Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a 13 Reme para Sociedades, 
estableciendo como tanfa genesal del Impuesto a la Renta el 25%, no obstante la 
Yarfa imposttva se Incrementa al 28% sobro ta proporción «e la base imponible que 
Sotresponda a la partarpación chrecta o ndrecta de socios, accranitas, beneditaros. 
o similares, que sean residentes en parsisos fiscales O regímenes de menor 
Imposcceón “Sl esta participación excede del 60% la taifa aplicable para la sociedad 
Sera del 28%,



Los beneficiarias de utllgados o dimdendos que se paguen paguen o atrediten as 
exterior pagarán la tar genoral prevista para sociedades previa la deducción de los 
crédhos tábunarios a las que tenga derecho 

Asi también, so aplicará la taa der 289 a toa la base Imponibl, la sociedad que 
incumpla can el deber de «formar a la Adminstración Thbutan la composición. 
5us semonistas socios, participes, contribuyentes, Benelciaros O simblares 
conforme a lo que establezca la Ley de Régmos Tebutarlo Interno y las resoluciones. 
que ema el Servicio de Rentas internas, sn porjutio de esas sañclones que fueran 
aplicables 

  

14, Impuesto al Valor Agregado VA. 
Se estahleas lo sxgulento 

e establecen son fanta 0% de Vi.a los servicios públicos de rlego y dronajo 

- Da derecho a crédito tnbtano sl IVA en compras relacionado con las ventas do” 
orina de uso doméstico electricas y las que funcionen exclustramente medianto 
mecanismos clócuteos de imducción óllas de uso domestico diseñadas para su 
udlzación an cachas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamento de 
agua para uso domástico. weluyndo las cluohas Aleotricas, siempre. que sean de 
producción nacional 

Se glmina la devolución del (VA en los pagos con a utilización de tadata sl détnto 
agetas prepago o con tareta de credito 

Y Impuesto alos Consumos Especiales-0E 
Se establece lo siguente: 

ebieya del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohóficas que adquieran 
destilado ue caña de artesanos y orgmizaciones de ls econonma popular y slidara 

Modácacion al tjato Impontsls, base Imponible y ta aplicacion de lo tanta ad 
valorern de ICE sobre bebídos ateohóficas y cerveza, En el caso do bebidas 
alcoholicas la taria advaloren de JOE aplicará sobre el excedente que resulte del 
precia extábnica » exadusna menos el valor dle U5$4,28 por ho de bebida 
alcohólica o Su proporcional 

Para efectos del ICE, 1a fala de presentacion o inconsistengi en la informacion en la 
base Imponible y preowos de venta al público en los producios Importados y de 
"reduccion nacional será considerada como contravención, 

Está exenta del1CE el alcohol siempre que se haya obtengo el respectivo cupo anual 
detSRl 

A alcohol esta sujeto al ICE y en al caso de bebidas alcohóicas producidas con 
alcoholes o aguardientes, provamentes de la destiación de caña de azúcar 
adguirdos a productores que sean grtesanos u ofganizaciones de la economía 
popular y solidaria que cumplan can los rangos para ser consideradas coma 
microempresas tendrán una rebaja en ta tanfa ospacfica



La declaración de [UE tanciá un gtazo acivional de un mes, en el caso de ventas a 
credito cos plazo evayora un mas. 

vi) Impuesto aa Salida de Diidas-Tierras Ruralos. 
Se establece lo siguiente 

Esoneración de ISD para pagos al extedlor para el tratamiento de enfermedades 
catastuólicas 

-  Devolucion del 1SD gara exportadores habituales para importación de mateña 
primas 1nsumos y bienes ue caprat para ser Incorparados en proceso productivos de 
bienes que se exporten, Esto devolución también aplica al 150 pagaso en comisiones. 

diehturismo receptivo 

Elirunacion del impuesto a las tieias rurales 

vi), Ovas reformas 
Sa estatieco lo siguiente”. 

Se establece una mula el valor mayor entre el 1% del total da activos o el1% as las 
ingcsos poy mes o fracción de mes para sujetos pasos que no declaren o no. 
traosparenton al Sorvicw de Rentas Intemas la información de su patamonta en el 
esterlar ecultandalo de manera dieta o 1ndlrecta 

La nomma delos admunsiradores representantes tegatos y socios o aociomstas que 
$6 envía anualmente a la Superintendencia de Compañías dede Inchur tanto los 
proplotarios legates como los Benerieianos efectivos atendiento a ostándaros 
intemadionates da transparenosa en materia tributar y de jucha contra activados 
Alias 

Se establece como dofraugación aduanera sobrevatorar o subralorar las morcancas 

ESSR! la Superíntentoncia de fangos y cualquier otro organo de regulación emitirá 
la normatwe secundana necosaña pasa la wmplementacion de las acciones Y 
cumplimiento de las exigencias derivadas de la adhesion del Ecuador al “Foro Globa! 
Sobre Transparencia e intercambio de Información pira Feres Fiscales” 

No aplicarán los beneficios tbutanos en proyectos publicos en alianza publico 
privada cuando el parceptor del pago este domiciliado en paralso ffscal 

El SRI podrá astabloces excepciones o exclusiones en la «stención del IVA en las 
transacciones que sa realicen con medios de pago clectrónicas, con aquelos 
centrlbuyemtes que no sobrepasen el monto da vantas apueles previsto para. 
micsoompresas. 

En un plazo do Un año contado a partir de la vigencia de »sta Lov 109 Jueces que 
esten conociendo procesos contenciosos irbutanos bajo el sistema oscrito deten 
evacuar jas actueciones procesales necosgrlas para sesomeros y dctar sentencia 

  

No tendió el carácter de reservado la información reticionada actas de



determinación y iquidaciones de pago por diferencias en declaraciones 0 
resoluciones «e aplicación de diferencias, efectuadas por ta admimstración 
vibra 

-  Los'contratos de inversión para la explotación de erario metaica a gran y mediana, 
escala que se suscrinan dentro del año siguiente a la entrada en vigencia de esta 
Ley establecerán vna taifa general de impússto aja ronta pera shcredades menos 3 
puntos porcentuales, dentro de tas clausulas do estañilldag tbutaria 

e) Refanmas Tebutanas - Loy Reformatoria para la Equidad Tributane del Ecuador. 
impuesto ala sata do divisas 

El impuesto aa salida de divas. grasa ala gula 

La transferencia o traslado de divisas sf extenor 
- Los nego efectuados desde el exterior nolusive aquellos sealizados con recursos 

financieros en et exterior de la persona natural o la socíedad o de terceros. 

Las Importaelones pondlertes de pag registradas pr más de dooe (12) meses 
Las exportaciones ga bienes y servisios gerterados en el Ecuador efectuadas por 
personas moturalos o sociedades domioliadas en el Eouador cuando las dinsas. 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

Cuanto lo gafida de sinisas se produzca como fosultado de fa compensación o neteo 
de saldos deudores y acreedores con el exterior ta base amponisie estará constítlda 
Parla 1otalisas de la operación, es der, tanto porel satdo neto transforido como por 
úl mosto compensado. 

Están exentos del Impuesto ala Saluda de Densas (SD): 

- Pagos realizados al axteror por amortización de capital e Intereses de eréditos 
Xurgados por Instluelones (riancieras Internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados af fmanciamiemo do Inyorssones previstas en el Codigo Organico de la 
Produccion, Comercio e Inversionos y qua devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

Pagos realizados al exterior pos pane de administradores y operadores de las Zonas. 
Especiales de Desarrolo Económico (ZEDE) 

Pagos realuados al extenor pox concepto de alvidendos dlstíbuidos por sociedades 
hovionales o extranjeras dormeiiadas en el Ecuador, después dol pago del impuesto 
a la renta, 8 favoy de otras sociedades extranjeras o de personas nsturales 90 
residentes en sf Ecuador Stempre y cuando no esten domicilacdos en paros 
fecales a jurisdicciones de menor mpostoión 

E Impuesto ala Salida de Diisas (ISD) podrá sar utlizado como crédio risutano para ta



dstermunación del impuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado, 
en fa umpartación de materias priras, Insumos y bienes de capital con ta inatcad do que 
sean Incomoraaos en procesos preductuos y que consten en el listado emitido por el 
Coraita de Poltica Tebutana 

A Durante etaño 2016 se publicaron as siguientos Normas 

Durante el año 2016 se publicaron las siguientes Normas 

Loy Orgámes para el Equilibrio de ¡as Finanzas Públicas Publicada en el Registro Ofsal 
No 774 el 29 de abril del 2016 en la cual sa estableció las siguientes reformas 

Se disgusa el mamo ruñiuma qaca la apicarin autareática de tos benetios 
tenistas en los Convenios para eutar la doble Imposición en 223.400 para el año 
2016. De superarse dicha importe el beneficia se realizara mediante al mecanismo 
de devolución No se requiere la certificacion de auditores independientes a pfectos 
de comprobar a pertinencia det gasto por ta aplicación de conventos 

Se grave con Impuesto a los Constmos Especialas 1ICE) a) dos servelos 86 teletonra 
tía y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio móvil avanzado prestado a 
sociedades 

- — Semodiican las exoneraciones dol Impuesto a las Sala de Divisas como sigue; a) 
las divisas que porten los cudadanos hasta 3 salanos básicos unificados del 
trsbajador en general, E) transtesencias hosta '3 salanos básicos unificados del 
Wabajadoz en general por mes, y c) pagos meciante tarjetas do crédito o de débito 
hasta 5 000. 

Ley Organica de Softdaridad y do Coresponsablidad Cudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016- Publicada 
en el Registro Olical No 759 del 20 de mayo del 2016 en el cual Se estableció lo 
siguente: 

- Se crearon las contlbuciones solidarias sobre las remuneraciones. patslnonio 
atíidades, asf coma de inmuebles y derechos 1epresentetivos de capral exstenros 
an el Ecuador de propiedad de societados resídantes en paraísos fiscales u ouas. 
Jursalcciones del exteror 

+ La contelgución sobre las remuneraciones está orientada a las porsonas naturales 
bajo ralación de depondensia que durante los pcho moses syyulantes a la vigencia de: 
esta ley perelban una ramuneración mensual mayor o sgua! a 1.000, quienes deben 
pagar una comslbución igual a un día de remuneración de scuendo a na tabla 
progresa. 

Los aduwnistradores y roprosantantos legales de las personas judias tambn 
deben cumplir con esta contifbuerón sobre tos valores aportados al IESS' 

a contribución salidana sobre el patrímorso está oventada a las personas naturales 
que al 2 de enero del 2016 postan un patrimonio individual igual o mayor a



LO00.000 y pagan una tanta del 0.20% 

La contbución Solidaria subre bienos fnmuebias y derechos representativos de: 
capital corresponde al 0.9% del avalus catastvaf dol 2045, sobre tados los bienes. 
Inenvebles exstentes en el Ecuador y, sobre e valor patimonial proporclanal que al 
31 de dotembra del 2045 pertenezca de manera directa a una sociedad residente: 
en el exterlor Sl esta coresponde a un pareso fiscal o Jurisdicción de menos 
IMPOSICIÓN O nO 58 conozca su residencia la contribucion sera det 1.8% 

as contibucionos establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del mpuesto a 
la ranta de las personas naturales y sociedades En los casos Es los ovales el valor 
de dietas conibitmonos exceda el valor de la utisad gravable del aña 2016, la 
ferenola será deducible para los sÍguientes ejercicios fiscales conforme a las. 
límites y condiciones establecidas en ol Regfemento 

Las nuevas «nverslones products que so ejecuten en los sguentes tres años 
contados a parur de Ja vigencia de la prosante loy en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, están exoperadas del pago de! impuesto a la Renta durante exo años 

Loy Orgánica de incentivos Trlbutartos para Varios Sectores Productivos. 
Publicada an el Segundo Suplemento def Regsve Oficial N* 880 del 12 «de octubre tel 
2016 enel que se indica la sigulente 

- Los empleadores ¿endesa una deducción adicional del 100% por los gastos de 
seguros módicos privadas v/0 mediema prepagada commtados a favor de sus 
trabajadores siempre que la cobertura ses para lo totaidad de los trabajadores, sin 
edulcis de qua soa o no por salarlo neto, y que la contratacion sea cor empresas. 
domcmtadas en el país 

Se encuentran esentos Impuesto 3 lo Salida de Dwisas los pagos de capilal o 
dnidendos soalizados al exterlor en un manto equivalenta al valor del capital 
Ingresado al país gox un rexldente sen como trarclamento Prop sia Intereses e 
como aporte de capital, slampro y cuando se hayan destinado a reallzar versiones. 
productuas y estos valores hubieren permanecido en el Ecuador pos un penado de 
al menos dos años contados a pare de su mgreso. 

Ley Organica para la promoción del trabajo Juvenil, regulacion excepcional optmización 
de ta jomada laboral y seguro de desempleo » Publicada en ci Primer Suplemento del 
Registro Oficial 720 del 28 de marzo del 2016 en el que se señala lo guiente 

- La duración de fas pasantas será normada par at organismo regulador del Sistema: 
¡6 Equcación Supenos y no podra prolongarse sin gonarar refación de dependenaia 
por más ge scis mases Durante el bempo do la pasantía deverá acordarse la 
Cancolación de un estando mensual no menor 3 un tercio del salario básico. 
unificado, En todos los casos se aúara a la Seguridad Social al pasante yla empresa 
aporjaró on sy totalidad lo correspondiente a la afilación sotte el equeelente al 
salario básico unificado gente: 

- El pago det aparte del ormpleador bajo Ja modalidad convaciuat de Arabalo joven



sera cublorto por el Estado Central hasta dos salanños básicos unificados del 
Uualasador en general pos un año conforme establezca ef 1ESS, siempre que"el 
mero de contratos Juvenies na supere el 20% del total de la nomina. 

Resolución Nos NAGDGERCGO16-00000538 del 28 de diciembre del 2016 
Anexo da Acefonistas, Partcipes, Socios, Miembros de cirectorlo y Administradores. 

Estan obligados a presemar osto anexo ias sociedades, las sucursales de sociedades 
extranjera residentes en el pais y lbs establecmientos permanentes de sonedades 
extranjeras no residentes 
Respecto de las socleriades que cotícen en hotsas de valores. 

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acelones ap balsas ce valores det 
Ecuador, deberá reportar Sobre todo accionista que posea dhoeta o ndrestamente 
+1 2% 0:mas de satomposición soierana 

- — Siel sujeto obIÍgado tene como aecinista a una sacielad gus solce sus tcciones 
dy bolsas de morcanos de valores reconocidos del extenor tendrán ía ablación de 
Identificar la pórte del capital que no se negocie 9 que esté seservado a ln grupa. 
IImado de inversores y respecto a dicha parto del camtal, deberá reportar sobre. 
todo acctomista que poses glsorta o indlractamento el Zi mas de sis compostcon 
societana 

La presentació tarda ta falta de presentación o la presentación exacta de la 
imfomacion será sancionada conforias a la comalWva tntutana Yigant, y no exme 
+ sito abigado de la presentacion del Anexo, asy como del pago dela tea del 

ZE de impuesto a ta renta 
gl Durante el año 2017 se putlicaron las slgulantos Normas, 

Decreto Ejecutlyo 240, mediante Registro Oficial Suplemento 135 de 7 de dislembre de 
2017 en la cual ss estableniá tas sguentos reformas relecionades con la sebaja da 
pago del satdo del antipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fissaj 
2017 

Reboja del 100% a personas naturales, sucesiones indus obigadas a levar sontalldad 7 sociedades, cuyas ventas 0 ingresos brutos amunts, respecto def 
gecicio fscol 2017 sean Iguales e menores a cuentos mi (US$ 500.000 06) 
Solares de ls Estados Unidos de Amánca 
Rebaja del 60% a personas naturales, sucesiones Indias obligadas a Hevar 
contablidad y soctedadas, cuyas ventas o Ingresos brutos anuales, respecto del 
eserolelo fiscal 2017 sean de entre quinientos mm! (US $ 500.000,03) dolares de los 
Estados Unidos de Amémca y un centavo de dólar hasta un món 
(US$ 1000 000 00) de dólares da los Estados Unudos de América. 

Rebaja del 40% a personas naturales, sucesiones divisas obligadas a llawar 
contabidad y sociedades cuyas vontas 0 Ingresos brutos anuales, respecto del 
ejercicio fiscal 2017, sean da un millón (US$ 1000.000.01) de dolares de los



Estados unidas de Aménca y un cajano de «alas o más. 

h)_ Precios de Transferencia 
E régimen víbutano en Ecuador incorporó desde al período Iiscal tetrmnada el 24 de 
diclembro de 2005 el pranciplo de plena competoncla para las operaciones realizadas. 
con panos relacionadas. Sin embargo la Administración uibutaria salcita de forma 
obligatoa el eno de Información suplementaria si tas Aacciones com partes 
velacionadas «gommelladas en «l emador y tocalos (dependiendo de metas 
Consideraciones) en ei musmo periodo fiscal SI el manto acumulado supera 
65$15,000.000 [Anexo e Íntemme) o US$2,000.000 solo presentar Anexo 
Complementariamente se deber reportar informalivamente en la deciaración anual del 
impuesto a la fenta de socedades todas las transscciones con partes relacionadas 
locales, dei exterlar, ast como con paraísos scales y/o jurisdicciones de menor 
Imposisón, pese a no superarlos umbrales 

Las compeñas que reolien transacciones Y operaciones en los montas antes 
mencionados de acuerdo son las disposiciones wgentes son consideradas partes 
rolamenadas para propósitos tlbutafios tndependientemente de los aspertos 
contractuales o vinculos legales. Adicienalmento se daben reportar como transacerones. 
con pares relacionadas Tas pfactuadas con Fesidantes en paraisos fiscales e 
"usdicciones de menor imposición 

A ía fecha de emision de estos estados financieros las transocciones con partes 
velacionadas 00 exceden los umbrales para la presentación de infomación 
suplementaria de precios de transferencia 

15 Obligaciones tanoratos acumuladas. 
El rubro ge proyesón para Obligaciones Iaborales acumuladas al 31 de alciembre del 
2017 y 2046 se detalla a continuacion 

         
Saltos 
Bones 50d 
insutato Esutorlaro de Seguita Socia! ]ESS e 

Total OBIRREoneS bones seins AMO 
16 Aportes de accionistas 

El cubro de prestamos de acciomstas al 21, de dierembre del 2017 y 2016 se detal a 

  

    

continuación 
Saldos a cce-204T 2048 
Fesonias MEE E 

Tala préstario de aocionistas 32158” 234519 

(1. tos préstamos recibides de partes relacionadas, no tienen defincios plazas, ni intereses. 

17. Prowsión para Jubatacion Patronal y Bonificación para Desahueio 
El bso de promalón para Jubilación Patronal y Bomiicación pera Desutuno 2 20, ue



ú“tlciambra dl 2017 y 2016 se detal a continuación 

           
saldos al a 2016 

37908 
Peosisión para Desahunro 2.794 

Total Provisión para Jublación Patronal y Boniiación 46 762 
Parade O CURAS 

La Compañia vene regisuado de acuerdo a los requerimientos det Cócigo del Trabajo el 
pago de un bono de jUbilacion a las trabafedores que por velnte a Veíatcmca años a más. 
años. hsbierán preslado Sereios continuado 0 nterumpldamtente, Comando como. 
base un estudio aetuaral practicado por un profesional independiente 

ta Compañía tons la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que par vanticineo 
años o más hubletan prestado semisios contnuos o Intermmpidamente, tados las 
benefclos que establece el Codigo vel Trabajo por concepto de pensiones de Jubllacón 
patonal. La Compañía tlono rogistrada wma prousror por dicho concepto sustentada en 
un estudia actuara preparado par un profecional Independiente basado en el método 
canal de Costeo de Cródro Unitario Proyectado, Hasado en una pensión mensual 
imumíena de US$20 y considerando para «ho cálculo 1250 de despuento del 8,26% anuaf 
(7.46% anual para él año 2016] 

El movinuento por esto contapto en los años tenínados al 51 de diciembre del 2047 y 
2018 ha sido et stgulante: 

Saldo alfa delaño 2018 
Tncrementos. 
Costo Financiera 
Pagos/Usos 
Reversiones, 

salda fnal del añ 2017 

  

18. Patrimonio de los Apelonistas 
Capitesacelanes 
El.capial de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$ 302 190 
visado sn ochocientos (302.190) acciones naminativas y antaras de un alar (US$) 
cada na 

El remanente de las utilidados alsnonibles que se obtuvieron on ol respectivo ejer 
econórgico que no se han repartido a los aeciomstas o su han destinado a la 
constitución ae reservas logales y facultalevas 

Bessnialecal 
De conformidad con La Ley de Compañías se la uulidad anual, debo transíerise una 
santidad no menor del 10% para formar la reserva lega! hasta que ésta alcanco por Jo 
menos al 50% del capual sociel Dicha reserva no us disponible para el pago da 
dividendos en efectwo, pudiendo ser capílaizada on su totalidad o Utiizada para



bsorber péraldas 

Resultados gor aplicación de NIE por prlmera vez 
Registra todo el efecto de la aplicanion de-NUF por primera vez, de aquelos ajustes quo 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acteedos no podrá ser distrizudo entre los Accionista ni puede ser uzado an 
¿umertar el copil, en vitug de que no corresponde a resultados operacionales, motwo 
porel que tampoco los rabojadores tendn derecho a una paripacón sobre esté Ese 
saldo podra ser vliado en enjugar pércidos acumuladas y las del tro ejesiio 
económico concluido si las hubrere o devuelto en el aso de Iquidacion de la Compañta 
asus Accionistas, 
En el naso de segstsar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados 
acuraulados y por los de último ejercilo acangrco vencida, s los hubrere 

19 ingjeeos Ordinarios 
El detals de los ingresos ordimanos poe les penados temminados al 31 do dclembre dot 
2017 y 2016 son los siguentes 

  

   
     SaldosaL QT 2018 

Ventas de Producios TácizoS B6nG27 — J3T.aad 
Ventas de Actos Étolágioos. - 50 1518 
puos S07AS 60373 

Total Ingresos O-ARaS ABAD 390.040. 

20. Costos de operacion 

El detalle los costos de operacion por los periodos terminados al 43 de diciembre del 
2017 y 2016 son los sgurentes: 

    
      

Productos Lácteos 
Saldos al co RCN, 2046 
Aimentos para el Ganado ¡288 108.085 

Sueldos $58.524 
Insumos pastaraje 22.326 

Insur velerinanos 23526 
Mantenimiento 19.985 
Asesorías Técnicas: 12329 
Aports a la Seguridad Soctal 11710 
Leche empleado, 11905 
Dios 12612 

Bonefiios Somates. 8.978. 
subllación Patronal 
Desañueto 

 



Astvo Biológico 

          

     
  

  

Saldos o 2016, 
Cambios en el valor del sebo 20782 
Bajas por muerte 13419 
Pérdidas.n Venta 9762 

21 Gastos de Admunistración 

A detale de los gastos de admnistración por los periodos terminados al 34, de dilembre. 
vel 2017 y 2016 son los sigufentes. 

      

  

         

  

      
  

Sesdosal a ¿2017 _ 2018 
Depreciación 7342; “30081 
Sengcios Básicos. 682 8560 

Sueldos 9.584 
Seguras. 1258 
Combustbles 4,544 

Aportes a la Seguridad Socia 1854 
Impuestos y Contrbuones 2736 
Mantenimiento - 
Eanoflcios sociales uo 
Dues, 369 

Fotat Gastos Adrministrainos. 0164 

22. Saldos y transacciones can Pares Relacionados 
Las prinapales transacciones con parts relacionadas por los años quo terminaran el 22 

do diciembre se 2017 y 2016 se detalan a continuación. 
Saldos al 
Pasiios. 

Pasivos Corrlantos. 
Otras cuantas por pagar: 

Portes Ralgclonada (1 

Pasivos No Corrlentos. 
Préstamos de Acqunistas 

Pares Relacionada (14 

2048, 
  
  

Lens 

521.659 — 234,519 
  

  TatalPaslvos con Pares Relacionadas. 7 BROMA 296125 

42) Los saldos pendientes de pago al 31 de diciembro do 2017 y 2016 corresponden a 
prestamos entregados por ún acelonista sin quo se hayan definido plazos e intereses. 

28. Compromisos y Contingencias. 
A 31 de dictentbre del 2017 y 2018 ta Compañía ma mantene pendiente de resolución.



contingoncia alguna de carácter tributario, legal o labora. 

Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emisión do estos estados financieros, 
21 de marzo dol 2018, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración 
¿e la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobro dichos estados financieros. 
¡que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 

    

Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros de Hacienda Santa Ana HSA SA, por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2017 han sido autorizados para su publicación por la administración de la 

Compañía el 27 de marzo del 2018; y. serán aprobados de manera defiitiva en Junta de 
Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador. 

na OPA Verónica Monroy 
rom General Contadora General


