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Abreviaturas usadas:

LUss Ddlares de ios Estados Unidos de América
MilFs homas Inlsmacionaies de Infermaciin Financiers
MIC Hormas Intemacionales de Contabilidad

HIF PYMES  Norma Intemacional o2 Informacion Financiera pam Pequafias y Medianas
(MIIF para ias PYMES}

IESBA Comité de Normas Intemacionales de Etica para Contadores (por sus siglas en
Inglés)
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(3 KSi Attesting

miembro de Morison KSi

A los Acclonistas y Directores dec
HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA.

Opinldn

Hemos auditado los estados Ninancieros adjuntos de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA, |,
gue comprenden al astado de situacian financiera al 31 de diclembee de 2017, v los estados de
resuitados integrales, cambios en &l patrimonio v de flujos de efectivo por el efio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significalivas.

En npestra opinidn, los esiados financieros antes referidos présentan raronablemeante en todos
Ios aspectos materiales, |a posicion financiera de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA. al
31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus Nhujos de efectivo para &l aho
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemaecionales de informacidn
Financiera-MIFE,

Fundamentos para la opinkin

Muestra auditoria fue efectuada de acusrdo con Normas Internacionalas oe Auditonia. Muestras
responsabliidades deé acuards con éstas normas se describen mas adelants en nuestro informe
&n la seccion Responsabllidades del Auditor sobre 1a Auditoria de los Estados Financieros.
Somos independientas de la Compadia de acuerdo con el Codigo de E‘liulanﬂﬂnpnrelﬁmﬂﬁ
de Normas intemacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés),
conjuntaments con oS requerimiéntos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con olras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requarnimientos y el Cadigo de Etica emitido por &l Comité de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés).

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficlents v apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinidn de awditaria.

Asuntos de Enfasis

- Sin calificar nuestra opinldn, y tal como se describe mds ampliamante an la nota 3 g), ia
Compadiia in¢luye en Sus registros contables una provision para detérminar sus pasivos
laborales de Jubilacidn Patronal y desahucio, bajo el marco contable de la seccidn 28 de ta
Moma Internaconal de Informacidn Financiera para Pequafias y Madianas Entidades (MEF
para las PYMES), sin embargo &l marco dé presentaciin descnlo en i nota 2 &) a ios estados
fingncieros son las Normas Intemacionales de Informadcidn Financiara -MNilFs. A partir de ios
gjercicios iniciados of 1ro. de enero de 2016, se encuentran aplicables enmiendas a la
Morma Intermacional de Contabiligad NIC-19, mismas que no son homaologables a & secclén
28 de NIIF para las PYMES.
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(S KSi Attesting

miembro de Morison KSi

- Los estados financieros individuales por ef pariodo que termind el 31 de diclembra de 2016,
nc fueron auditados debido a gue al clerre del paroda Tloal terminado &l 31 de diciembre de
2015, al total de actives no superaba ef umbral para la auditar dichos astados financleros.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafila sobre los estados Ninancleros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable oe estos estados
financleros de acuardo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera-NIF y de su
control Intemo determinado como Necesano por la gerencia, para permitic la preparaciin e
estados financieros gue estén libves de distorsiones importantas debidas a fraude 0 ermor.

En ia prepdraciin de esios estados financieros, la gerencia es responsable oe evaluar 18
habiliddad de la Compafia para continuar como un negocio an marcha; revelar cuando 565
aphicable, asuntos relacionados con Negocio én marcha; y, de usar las bases de contabilldad de
negocio en marcha, a menos gue la gerencia intente liquidar la Compadia o cesar las
operaciones o bien no tenga otra altemativa reafista para poder hacenn.

La gerencla o5 responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compadia.

Responsabliidades del auditor sobre la sudioria de los estados financleros

Muastros obietivos son el obtener seguridad razonable de sl los estados financleros tomados en
su conjunto estdn libres da distorsiones importantes debidas a fraude o error, y of amitir un
informe de auditoria qua incluya nuestra opinddn. La seguridad razonabls as un nivel aito de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intémacionales
de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas ddastan. Las distorsiones
pusden debarss a frpudaes o arrores y son consideradas matenales 8, de manara indhidueal o en
su conjunto, podrian razonablemanta esperarse gue influyan en las decisionas econdmicas que
ios usuanos tomen basindoss en éstos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria réailzada de acuerdo con Normas Intemacionales dé Auditoria,

aplicamos julcio profésional y manienemos una actitud de escepliciema profesional durante ia
Buditoria. NOSOOS ademds:

- ldentificamos ¥ evaluamos &l resgo de distorsiones importantes en 108 estados financlangs,
debidas a fraude 0 prror, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos resgos Identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente v
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detaclar una
distorsidn Importante que resulte de fraude a5 mayor que sgualla gue resulte de un ermar, ya
que el fraude pusda implicar colusidn, falsificacion, omisiones iIntencionalas, manifestaciones
falsas y elusitn del gontrol interno.

- Obtenemaos un conocimiento del control intermo que as refevante para |8 suditoria, con el
propdsito de disedar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las clrcunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intémo oe ia
Compadiia.
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(S KSi Attesting

miembro de Morison KSi

-  Bvaluamos silas poiitices contables usadas son apropiddas v 5l a5 estimaciones contables v
las revelaclonis relaclonadas hechas por la gerencia 50N razonables,

- Conclulmos sl la bagé deé contabilidad de negocio &n Marcha usada por la gerencia es
apropiada v 5 basados en 18 evidencia de auditoria oblenida axiste una Incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiclones que pusden generar dudas significativas
sobra la habilidad oe la Compaiia para continuar como un negoeio an marcha. Si concluimaos
gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridas de lamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, sl dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuastra opinidn, Nuestras conclusiones astan
bazadas en I evidoncia de auditona obtenida hasta la lecha dél informe de suditoria. Sin
embargo, hechos y condiciones fuluras puedan ocasionar gué la Compania cese su
continuidad cOMo LN Negocio én marcha.

= Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los estados financieros,
inclyendo sus révelaciones v 5l los estados financiorod réprésentan |as transacclones ¥
hachos subyacentes de uns Manera que alcance una prasentaciin razonable.

Hemos comunicado a |8 garencla, antre otros asuntos y en al alcanca planeado y @ oportunidad
de la auditoria, v los hallazgos significativos de auditorfa, Incluyendo cualguier deficlencla
significativa en el control Intemo que identificamos en nuestra auditora, (s los hubiera),

Quito, Marzo 28 del 2018
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Registro en la Supenntendencla oe Marcelo Toapanta Gallarda, C.P.A.
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HACIENDA AGRICDLA SANTA ANA HEA A

Extadn o Hagu|tadon Misgrsles
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UnEdad (pérdida) por mecedn

Motas 2017 2018
g audicades)
L0237 274D
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42350 LE1R
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HACIENDA AGRICOEA SANTA ANA HSA S.A.

Wotas s ks estados financierss
Al 34 de Dolembfe de 2017, coo cifras compamativas def ano 2016
[Fxpresady en Ditares delos Estatos Unidos de Amigrica)

1.

2.

‘Uparaciones yenterns econdmlce
Objetn soclal
HACIEM DA, AEEIE:DLH SANTA ANA HSA 5.4 as vna Sociedad Andria, constituida el 14 de

-elubre. deb. EE]I:IQ .inscrila en e Regfstro Mercanti| del Ccantan Quitt e 26 da poliibre del

2004, enn una dural:!m‘t dé 50 &fios.

'SU phlate saeial ef la explotacion agrapstuarla ¥ ganadera en bodas sus fases,

Inﬁustrianmcbﬁn, camerclallzacidn y Edporacitn, da- Lls mnduf:tns 3. adqumlmun.'

Lofmetializacitn, CUMETE. VETRE, & HROOBHET OF ey y oaminaias afings vy
nECcEssTias pam (45 actividades agrcola v ganaders, Se dedicari-a |’ EGMAM 2 la
tomaravents,. adminlstracicn y explotacidn de bienes inmysbles.

Bases de Prepaacidn

&) Declaracisn de conforrnidad y prﬂsentamun

Deciaracidn de gumplimients - Las astadas’ finantiefos - fan “sldp pqepar-adﬁs dé:
eonformidad con kas Mo rmas Intemacionzies de Infonnacién Financlase [(M]IF)

b} Bases da madicitn -

Lips eetades financleros Ban lein preparados sabre (35 bases del costa histdrico excepto
par clertas propiedadez e instrumentod financisres que son medidos a sus valorss
razonables; tat coma se°explica en 1as paliteas contables fneluldas mas. abajo. El costo
fhistdrloa esta basade generalmente, en ol valor razdnabis ds: i3 gehltapadida dade en el
.nlen;jambrﬂ de los ACtivos.

&) Mongda furcional ¥ de presantaeldn

A menos Gue SE ind:que I . .Contrasia, todas fas ¢ifras présentadss en oz . Estadns
Ilnanclema mdin..-ujuales de-la Comgpadfiia v sUs notas Bsian expresadas en délares de las
Estisrias Unidos g Arridrics,

d} Megoclo enMarcha

kos principlos comables parten del supuestn do 1a tominuidad 'de-las operaclones def
eme contable, empress &n marcha, a anas qui s indigus-tedo 10 contrario. HAGIEN GA
AGRICGLA SANTA AMNA HSA SA., B85 il ENtE com antﬂcedames da BAEYESA BN man:ha nor
el movimiento econdmijcn- de sus ﬂpemt:]nnug ¥ por el tietripe que dispone para sagu]r
funcmnaru:tn en el futum de ﬂnuen:ln & 5l mna';utu-:lcﬁn

F’nlftlma ﬂuntah]es Elgnlﬂﬂaﬂ'.ras
1 ::urmnuac:mn 5e dascnben las prln-::lpalﬂa pufftlc.as .::untah1es ad-:upt&l:ﬁas en la
prepara{:mn de estps estados financleros indivlduales, Estas palmﬂ;as hap 5rd::| aplu:adas

-:je Manera nifartne 4 ipitos bos periodos. gue BE presentan_



g} Efectivo poquivalentos daefective -
Incluye aquellos activas finandleros quldes, depdaitos o inversiones finantierss liquidas,
que se pueden transtarmar ragidamasite en efettivo en un plazo inferior a ez meses,

B} Inventanios
San pr{aseniadqs al costo de- adqulslclnn o valor neto realizable ef mener. Son valuados

al métodsd te egste m‘:::medln LEE |mp-:|rrac|-::unes en trdnsly 55 enuﬂar!uan regrstradas a
sU gasto de adqulsigion” ™

ot . Instalaciones, Eqiipds y Mokillario, nete de depracliachin

Len rennnmdu:s como instalaciones; Pouipes ¥ mebilans aquellos bienes. AFUE SC USan
rars pmnnmms adl'!'llﬂlE-T.l'Etl'-.!'ﬂﬂ Y. nperamus V¥ ogue Hanen una vida dtil mag.rnr A un
pasiacda,

F Medicidn en el reconocimierits inial
laz partldas de instalaclanss, aguipes ¥ mobiland 5E rmden iniciatrere par &4
costo. El costo de Instaramﬂneﬁ POUIRGS ¥ rnub|l|ar;u comprends. S piascio e
adqlisicidn mas fodos o5 costos dirnclanidnts . relamcunadus EDH la ubleadlon-y fa-
puesta an cnndlclunes de funcionamienta,

li. ﬂﬂ:im_mmaiﬁ_ﬂﬂt
Deapues del TEEEIHDEI:I'!‘IEE‘I‘IT.D frilc lag, 1a5 mstaiacmnes equ‘ipns Y- mobilann sof
registradas g costo menos.da daprm:lacu&n achmulada vt el Fmporte acumubd o de la
nérdidas de detenclm de valor, Los gastes. de repataciones ¥ mantenimlentos. s
1n1|:|u!..an & resyita I:Eﬁs en el penndn &1 que e predlitan,

Hi. MEtade de deprecfagion v yidas !!; 25
El cosfo deinstalaclones, teuipos ¥ mobilizrio s& deprecia de peuerds eon &l matodg
de iines recta. La vida dtil estimvéida, vator residusl y métode de depraciaclin son
revitddos al final de cada adg, sidnda al efecte de ::uatqmer ‘cambio-an al sstimads

refistrada sobre’ Una base prospactfid.

A continisecion, &, DFE‘E-EF:T.EIH fat prfncrdeEE pamdaﬁ de -instalationes, equipos y
matbiliario.y las vidas Utlles usadas.an.gl sdiculd de ba depreclaclén:

iter Ylda 11l en ahos
Valleuios o
Muebles y snserés . 10
Equipos da computacldr. 3

fv. Balim ingtafaciones, ooulpas

La-ilidad o: pérdida que sukja- del retird 0.veria- de una partids de |nstalaciones;
equipos y- mabiliario 23 caituldda como.la diferencia entrn ¢l preciy de-vent ¥ el
valor ‘en libros -del activg 'y recoiocida -en restltedas. En casp de venta o retivc
51.|b5:g|.||ente de prepicdades revaluadas, e saldo. de |3 keserea tte revatuscidn es
{ransferido. direckamenta; a LII'.EIId:-JdEE retenidas.



# Ativos Bioldgicas _
Son recodocidos. Goma activas hlnfﬂglmﬂ- el ganadn vackng, el cual EE mide al valos
razepatie, & medizion del nuevo panado se fealiza ol eqsto. o1 cual- equivale &t valot
razonable a esa fenha:

£l valor razonable se determing e bose-al valor de-mercade mengs los costos de-ventz.
A cierre de cada periodo, el ‘efectn dé la -.-alua::lﬁn Ry edades e:-:presadn efi el yalor
ramn.able menos kg8 cosIGS, Esﬂmadns on.e| puntd da vanta, S8 TEConocEn en base @
aamdms técnicss real:zadns pur prnfesmnalﬂs 1ndap-an:tlanl.r.—:5 El mavor . menur valar
r&suﬁante s refgistra en e estado de fesultadds,

@}~ Deteroro del valar de los agilvs tanghjea

Al final de.cada peru:ldm {a Compania evahia 10% valares sn libros de Sus actlvos tanginkes
& fin de determinar si existe-un ndicative de que-estas astivas han sultdo arguna pérdida
wor deterigro, En tal -casol se caloula £l i porta rebuparatle de1 active o wnidad
Sanaradora de electiva A Nin de determinar el alcance-de la poefida por diterlars fog

haber aiguia),

f Impuestn alaenta
El gasto por- trapuesto 3 13 ranta srapreaenta la;suma del 1m|:rues-tﬂ a ia renta par pagar
corente y et lmpuesto diferlda,

b Ipipunsto Corrifne -
Se basa-en {a u)ldad- graval:-le {tributaria) regustrada durante 8] .afe. 13 Lft.illdal:l

_gravable difiere do #a utilldad contable, debida @ ias partidas d& ingresos o gastos
“impanitles o deducibles y partidas gue na sordn gravabies o deducibles. Bl paslm de
13 Dompsfis por cancepty del ampuesl-::- eamicnts &4 gcalooia -diilizando las. tasas
figeakes. aprnhadaﬁ Bl Tinvad de cadd penc:ndcn

il ]mggg;ﬁ D!Ieg’g! ]

‘Se recoftone. sobre |as diferensias Yemporarias determinadas antte & valpren [lbros
de loz actiuos y pashee lnaluldos eo tes estades finarcieros y Sue Rases scales, Un
pasivo, por impuesto dierida-se vegonooe. generalmente para. lodas lag difarénglas
'tempnrar]as impanibles, Un agijve pa:rr Implreste . diferido ser recanace por Lodas las
diferengias temporarlas deducibies, en la. medida en que resuite - pruuahle quis la
-Campania dizponga, e uilfldadss: gravahlaq iLrturas cnntra las que o podriy caigar
-esas diferancias temporatlas dédyciblas, ~

Los actives y pasivos per impuestos diféridos e midan empl2ando bas t9sas fiscales gud
SE ESpara’ cernry dér aplmacnun &n &l pericdo ers et Que:el Aclivo 58 redlive L ek:pasivo ze
Ca nc&le

La-Compafifs o pensa activos par rpLesios dufendns cof pamns Lo impuestas
diferidos’ sk, v solp & tlens reeanaslds Jéga!me'nte ef. dérecho de mmr-‘lﬂﬂﬁﬂﬂl:lﬁ frentte @ 1a
misfa.gutordad fiseal, 103 wnp-nnes FECORCCIdos en esas partidas v i Companiaticne la
imtengidn da: ilqu[d_arj_ﬁua E_v:tl'.'l:vﬁ ¥ pasivos como netos.



Sir reconosen comg Ingiesp o gast-: y 500 incllUidos en £l resuha do, oreepia e ka medlda,
A gue hayan surgide. 98 una fransaccidn o suceso que se fecoinde futm deb-resuitada
ya 5em en oino ;eaultal:ln mtegrai o ditactamente efi el. patriniobhi, an.Cuyo caso. el
Impilgsts también s& reconote fuera dal resultad-:l' o cuands surgen det registro. Inicial de
uria gomibinadion de nEfatios,

¢l Bencfleins a los emploados

Beneficlos 2 los empl&ad'nsa corto plazm _

E{II'!. henﬂfmlm 3 cofo p]am medidoe 3 ung hase no &ﬁcnntada ) re:unnmdnﬁ camag.
gastns 8 mﬁdrda que & EE.'chl-D 3 mt:;blu-;:u

Panicipacién a trabafadores.

Ea Compafiia recanpce un gasto'y wn pasivo por la partieipackin de o5 trabajadores-en
[as utilidades gue geneta la Compafifa, Este’ pinallcld se calouls 2 2 tasa del 15% de las
wildEden t.t-ma'::-’ra o BERETLD ti:rﬁ ﬁ'mmm'ﬂ:,m Wigaies.,

Beneficios Post - Em pleu - Jubilacibn Patronat

Do acuerds a lo establocids por ¢l Cohdign el Trabajp en ef Ecuador, lus enpleadores
tienen |2 responsabllidad de-pagar a sus ira bajadares qle por .veinte o valnticined afios o -
mas, humeran p-:‘es-tﬂdﬂ s&r".-lt:h::.s conthyadss o mrnterrumpadamenta. todos™ los
fi= neﬂn:l-::us. por Lnnmp'r.n g e NGO e dejuhllacmn patmnat

Las provisiones paro Jubl!aclrﬁn patrgnal ge miden apticandd =f métoda de (2. unldad da
créditg proveclado vy oeoprecents af vaker presente de-las obligaciohes a la fecha del

esfade de situacidn flnanciera, ol cual &5 obtenfde desanntandu Ios Aujcs de salida de

efectivo = [a tasa del 8.26% Anual (7 A6% anual para al anie 2016), 13 cual &s similar oz

bonos de gobierng engitides hasta maye. o0& 2030 con vendimients-a dece 3fos,

puhlmadq par et Banco Central ded Ecuador en la mlzma meneda en la fu2ios henefitics

sa¢dn pag.adn; ¥ ogqua '.IEFIEI'I terminos .Que_'se aproximan @ log 1ArniNGS e fas

ohligacianss faglatracas pars [o¢ ernpleadas hasta su vencimiente Segin o gl sefiala fa

Seccldn \28 do |2 Nerma dniernagional de- Informacion Financlera para Paguefias -y

Medianas Entidades-{MIIF para las PYMES), Para las Compariies de marco hormative

bajo Normas nternacionales da Infosfnadion  Flnansiara- [MIFs. debe aplicarse ta

enmienda anlam que ia profundidad-def mergado de benes corporativos de afta calidad

sk #vallz sobre [ base-de 18 maneda an que.eets de néminada [z chligacion; en lugar def

pais .donde se encuenta la abligazidn. Cuanda no .exisie un mercado profunda para

tanes corporativos de. alta-calldad en o33 moneds,- sé deben wtiflzar Jas tasas de [0

Yanos del ‘gobierna. Las hipftesis actuasiales incluyan vardables, en a-:lln::mn a |a taza dé

descuenty como ta fasa de maortalidad, edad, sa%a, afgos de ssmcln. remuneraclonas,

INCIEMEnto a‘uaura te {EI‘I'IUI'I-E'F-EI{:IGJ'IEE. “taas de rotacldn, entte’ olras. Las Eananmas '
pardiday actaates. que Siitgen’ de:los ElJHElEE basados en la; mpﬂ:lenﬂla yeamblos en

los shpuestng achdarialds se cargan a.dos mauﬂadns del perioda on.af gug surgen,

Los Eagtores-de descycnto sadetarminan cerea del final de cada afia por rafarensiz a jos
bonos de anlemn que astdn. denominados en 3 moneda en B clal 5& pagan ios
beneficios ¥ que fiener. plizos de vensimiente cercanos & los Mazos del pasho de
pens]n_nesj Cerraspandienle,



h} Ramnnn]muanm g tngresu:s ¥ gastos
Sa galculan -al varloe razonable de la- mntraprEEf.a-::Inn cobrada o par aobran lerﬂendl:l &N
etz & Im pmta eslimado de cualqmer descuento, tanlficacian g. reba]a sormersial SME

|3 Cormpadita pueta larger

Se feconocen guanoo: [ Campailia transfiere los riesgosy bensficios, da tpa significatiyo,

derivadns de 8 propledad dé los Bienes; & importe de dos Ingresbs y Jos costos
incuridos, o por [nbueri, en relacidn con kransaccion pueden ger medidaz oo
fia hllrdad v.e5 praba ble gue iz Compiaii raglha 19 benelicibs econdmicas.asoclados can
Ia. transaccion.

Los gastos se recofacen medlante el méwda de agumiulacion,

Se registran al costo histdrico. Los"costos' i gastos -sa acanacen A medida que san
INCUTId oS, Independlentemente #e 1a focha on oue Se haya reslizade & pagd. ¥ se
reglstrran enet periodo Mas cendane en g qle 5o Gonooen,,

it -Compensacidn de saldos y tlensacciones.

Core Horma gam:rral en ips eslades finandieros no.se compansan [os activas y paslms-
tampoco, log ingresds ¥ gastos, saliv agudlios: n:-asnﬁ gn ios que 3 cempensaclfh soa
reqizarda o parmitida gar niguna netma ¥ esta presentacion sed ef reflejo de'la esencla
de la-iransacckan.

L::.5 |n_g|resas y:paskds con ofigen £n Yansacclanes. que, contractualments o por una
MGrME. legal, mntemplan 1a posibilldad da cormpensasidn ¥ la Eampama tiene ia Intem:;ﬂn
de liquidar, par s :r‘np:lrte Heto o e realizar el attlvg. iy pmcedar al pago det paswn e .
forma simuitanes, 52 Fresentan netos £ resllados,

i} Activos financierns

Todas los actives fmanmems 5B remnu-c:en ¥ dan-da* bala a la fecha da negociackn
euandn se regliza una SORMpra 9 venta de un activo financiers y son metides iniclalmente
al walor razonable, wds foe odehes de e irencoooidn, excepin POV BOuelios aoivos
financiams clasiicadns al valog pazorabla coi cambios en resultBdos, tos- cualas: son
inicialmente Tadidos al valor. razonable ¥ cuyes coslos el 14 transaccitn e yeconocen en
resuitadas,

Todos Ios activos financieros recanagldos son pesterorments medidos en au totalidad al
costo amertlzade. o Al volér razonable y-be prasentan en activos. no corrlentes,. - BHCEPLD
aqueflm Con xrenmmlentus ﬁrlglnales mferloras a 12 meses 3 partir desla fe::ha dej esl:adn
de sitdacidn financigra. que se presantan como asthes carrlentes,

ta Compafia clasifica sus activos financieros an las sigulentas categorias: cuehtas por
cobrarcomengiakes ¥ Oktas cuentas por cobrar. La claslficazién dopenioe def propdedto con
el pue se -adghirieron la3 instrumentos. finaniieros. EA- administracids detarmina Ea
clasifleaciéne de sus insliumentos Rnancieras en el mamento del recbneelmlants inloizk:



. . Cuenfas porcobrar comatciales.y Oiras CUentas per sobimr
Son a:;twns'. fingncieros no derivadas cofl papas fjos o datermrnablea fque R Catizan
an un mercade, BLiivo. Despues del veconaclmlento Inicial, @ valor :ramnable, 52
miden al costg amortizado’ wtitizandao o métoda- de la tasa do Infords efactiva, merRcs

I:Lrarq wiar deterior.

i . . _
18 Compafie da"-de !}EJEI U -activo flnancipre Grleamanty cuandd - expiren [Gs
"defeuhus mnlracluales sobre fos fujos de efectfo-del actlise financiars, y trafsflers
g manara sustanclal las. resgos y- benencma inheréntes & Ja propiedad: dal activo
financlera. Sl la Compadia ne transfiers ni ret:er‘le sustanciaimente tados los riesgos
v bendliclgs lnherentes a la pmpradad y Gontinda ret&nlenda el {:Dntrﬂi dal activi
trancfarde; fa- Ecmpaﬁm rechoce sy participacion ‘en ) actlve ¥ ka "ohiigacidn
asociada porios valored que endrfa gud pagar.

k]. Paclyos ﬂnancrﬁms & instrumantas de patrimonta emlth:l:m por 1 Eumpanm

Los instrumentos de douda y patdmienke-son clasificados demg pasios fi nanmems 0
COme patrimonio dE conformldad con la sustancia ol an:.uprda sonraclvat. [os pasivos:
financierns 52 clasifican coma pasivo corfiente 2’ menos g |a Gampailia tengs detecho
incondicional de-difert el pagu de la obllgaclon par lo.-menes 12 mases. deﬁpue.a deda
becha del estado dé situacidn finencigra.

| Clentas pat patar comercisles v otras cuentas por pagar
Son pasives. flnanclerss, ao: defvades con pagos fijos o determinables;. gua o,
eotizan &n un mercads’ actlvi, Phespirés del reconpeimientg inidial, a valof ¥E20na He,
semiden at coste amortizade utilizandd el metado de la tasa de'interés &fectiva.

ii. -Bais.de ui pashéo financlorn
1a Companiz do do-baje un pasive Thanciers &, y soke si expiran, cancclan .o
cumplen sus ubl[gac:innus

1y Estiada de Milos de Sfectia.
Para elecins de prapammﬁn el Estadﬂ de flyjos de efe-:tl'm, ta Gﬂmpa ﬁra ha dEfIHII:fD ras
glauicntas éonsldaraclonas:

Efective’en ¢a|a y bencos; incluyen ol efectivo en taja e.institucionas financleras; -

Actividades dn opefaclin: son ks actividedes. gue constituven 18" orinelpal fusdte dé
ingresos ﬂrdmanns do fa Compafia,. a3 como otras. actividades que na faadan sar
calificadas cnmn da !n'mrslrf:n 0 t‘manal.;.n:nn

Actividades - u;tu in-.rg:rslﬁn‘ eotraspanden. & av::u-.-acrades de adqulsmlnm enajanacion a
disposicidn por ol Medios de @elivos no worientes y otas Inversiones no Incluidag en
el efective ¥ sus-equivalentes.

Acllvidaces  de fingnciamiento: actividades gue pmducen Tt Bles En ef tamanu b
‘composigitn dal patrlma rla neté v de los pEskoes e cardcter nancicra.



m} Clasificacidn do saldes an carlents.y no corrlente
En el cstado de sliuacion financiera achuntn I-::E sa.[ducs 52 clasifican camo -::Drnentes ¥ hD
oorrientes,

La Compafifs clasificd y presentd a un activo come’ conlonto clande satishzg-algunn ge
los siguientes criterigs:

i, 'Se esperaba consumir, 8n el vansgurso dol clelo porma! He la operagian de [a
coenpafia;

i, Se man‘&enra fundamentalmante o fines de negm:lac:lnn,

i, Se esperaba, relizar dentrn.ded periodo . de los doce mescs postariores a'la facha de-
atance; o

iv. . Se trataba de efesihvry olrd medio equivelente al efective (el comd e defing én |3
NIG 7, euva. uiJrI:acfﬁn ne-gtaba restringida,. pars. ser intercambiado o usado para,
pAniaT AT, RN dentd de 103 dute meses sidvienies & Ya forha de
balanae,

Todas los demas activos se clasificaran como no Sorlantes;

Adiclanalmente, los - pﬂswn5 gq claslfigafon ¥ nreseniamn ::nl‘nn cnrrlentes, cuando
satlsficleran algu“nn dejos E.Igulﬂntras erflarios:

i seesperaban figuider ¢nel clolo portnal de la speradlan de i Compahia;
. spmantenian fun:iamentafmente Oava Regoelaching '
L debidn liquitarse dentre dEk pericda de. doce meses desde ja fochia de balanc.e a

v, Compafiia fo keriia - dera:hn Ingerdicianal para aplazar. | la cancelaglin dal
pasfo durante,. al menas, i tote metes “Siguientea a 2 fecha de Ios Belados
financlerns. -

Todos (o5 demas pasivos 24 clasficaran caime no sorrientes.

De acuerdd 5l estaitlecido erla NIC 1. & clelu narmal de la operdeldn da Lnd sptldad o5
s periodn de tigmpn gue transcurne 20 gy procase tommal de actividades. En &1 caso da
ba Campaliia s ha considerado un cickyoperathio da 12 mesas,

n} Estado del resultade integral
El estada def reslbladd: fntLgraI del periodd fl.ie pr&pa radc pm.-senla rmn todas fas par’udas
e IMgrescs, gastos ¥ obve pesubtada inlegral en un dnfoo estado,

Se presemta por separado lps ingrasas, ﬂp-erac.mnaiea de los utms Ingresas el pariods.
Las partidas oe gastes han £lda axpuesias teniénds en cuenta su fuAgidn,

o} Ltilldad Integral par acclon’

12 utildad integrad per acelén: ordinaria. ge. calguls mnsuderandn ah promedio. penderada
de acclnnes en circulacion durante &1 afie. E| pr‘t}med][_: de accmnes ey Stfelfatldn en &
2007 y 2016 fue de #00 & vazdn de USH1.cadsd una,-



A, Eslifiacionss y julcios cnntahtﬁ Err’hme.

La praparacién de los presanteﬁ ‘estados financizras en. Eanﬂﬁﬂldﬂd can NEF redquler
que-la Administraclan realize clerlas estimagiones y estahieila algunas supLesing
inherentes A 1a -actlvidad” esbnomica do |3 ohtidad, cen el popdstd de. detérminar la
vBluacidn ¥ presentackin de algunas partidas gug forman pate de los esladds
finzncieros. En opinidn de lz Administracion, tales. cstiniacionos ¥ suplestos-estuvisron
basados &n 1a3. mejor utiizacion de’ la’infarmacian - d:spcmlhlr.: al rnﬂme-ntu, loa clales
padrian Hegar & diferir de sus efectos finales,

A- conkinuacidn, se-.presentan’ las estimiaclones ¥ Juiclos caontables critices queta
administracion de |a Compatia ha. utiizeds en el procose do aptleacldn de ks critérios
centables:

al. Deteriora deagtives _
B3 faeha de titiia g2 tAEa pRdiudd, o 0 squels Tedha que 3. LOTEINE TReEyEla, 38

anaiiza ¢l valor de (08 actiyos. pard determinar s.existe algon indicio de gque dichos

activos hutierap sutndo una pérdida por detarers, EX case.de gue ‘exista algun Indiclo se .
bealiza- una eshmamﬁn del imporie re::u;:lerahlﬂ B dieho astiva. 5 e trats de activos-
Jdentrﬁcames que rm Eeneran’ ﬂmns de afectha de farma 1nde;:endlente. ee- estima la

recihers bilidad de Ja unidad genﬂmdnra f ofecilve 3 da que pertenece ] activo

Las pésdidas por d&teﬂﬁrﬂ Imcangeidas en wh asllvd en pricdos anterores son revertidas
cuando- se praduce un camble -en las gslimatlinas sobre.su impare récuperable
intrementando el valar det.acthve con abang a resultades con gl |1rr|rte del valoren libros.
que al antuw hubigre tenido de no haberse remnnmdq la pér{tlda par tIElErmrcr

by Proguisignos para n!:llrgaﬁlnnas ot bensficios defi nidos
El valor proseate da s provisiones paa nbilgaclnnes pof benefleios a daflnldos depende
de.varos factdres gqud Son :Iﬂt.arrmnad::s £n funcian de.un -::at-::utﬂ actuarial baszados an
Varos supuestas. Estos su pusrstﬂs wtillzados. pars uete:mlnar &l valof preseqnte de estas
obiigaciones’ m::luyen ina tasa da desouento, Cualgliercambia e las: supucsrﬂs ft‘l'lpaﬂT.El
en et valor enlibros de las pravizlonss de aslok benafidiog,

El Actiario contratads por la Enmpﬂﬁla nara realltar. 2l taiculo actuacdal, utlizada tasa de
dEEt:IJEﬂTJ:' la ta53-de:moralidad ¥ de miacldn al final de ¢ade afo reportado por ia
a:l:mmatracmn dé la Compafifa. La tasa da descuenlo o3 la tasa de interss que. debe zar
Ltiflzada Bars detarmminar €f valor presente de bos quJ::us fufurgs. de ::-a]a e5t:rr:adu-5 que se
Espn-m vary a sar rr:‘-quarfdcrs pam oumplircon ia nhllgat:af:n q:la B5lrs. henen:ms

c] Estinaciin de yidas: ﬂtlkés tle propledad,. planta ¥ equipa
La Estrmat:lnn de |aa widas tflies y el valor residual se efectdan da aﬂuerdﬂ a o
mencionada en la Naia 3 o)

d) [Impuesto aia rents diferlds

La Compadia. ha reaflzado la:esilmagion. I:IE sus Trmpuestos. ds I’erhd'l:ﬂ consigemnds que
iodas lag diferencias £ntre’ e valor ef ||Bros ¥ia bage tributaria

de [0s BClivos v pasives S Tevertirdn e el futur;



5. Mususs MIIF e Imerprefaciones del Commité de interpretacionas MIGF (CINIR
no Adoptadas

A continuacltn e enUmneran las Mormas: Intefnacionalss de rnﬁmﬂacmn Financigta v enmlendas
cmititlas, oo vigencia desde o) 1 de anerd de 2018, En este sentito, 1a tﬂmpama teene ka rntnnu:znn
- adoplar estas normas segin corresponda, cuande entren en vigencla.

Fecha efeniliva de 'r’FEEI"IﬂEI- 1 de enars dg 2018

RIIF 15« Irigresos de acllufda&ns oedlnarlas provenientes de mntrar.ﬂs cot-elientes: Exta
neapng reamplaiand alz NIC 13y 18 ysus lnterpre’l.ac:luneﬁ en SI0E ¥ en IFRIC:

KIIF & - Instrumentos financieros-Corresponde @ 13 revision final dé. ia NIF 9, que
.rraernplaza las pu I::-]:-::adas anterinimants v 4 1 MG 32 v sis duias de aplmaclan

MIIF. 4 - Contratos de segurs-- Enmiendas: relativas @ la Aplicecion de’ la HIF @
{Instrumentos fingnciercs), .

HMIF 2 - ClasHficacidny medicin:'m de fransacciones &N pagos basades 28 acelonas - [ae
enmighdad adlaran - Wmu mntablllzar determlnadl;:ﬁ f.Jpn:::& te npewa-::lnnes de. pEpF
rasadas en acelones,

NIC-4F Enrmlendas: referentas & wansterencias de propledadas do Invétsibn y que-fas
‘mismas deben realizarsd puands hay vn cambée demestrable en gl.ugg ded active.

CIkIF eqemr&t&mnn 22 - Tmn&&mmn&s ers-monéda exiranjefa y conslderaciones de
anticipe-Aclaraditin sobre transactiones en moneds extraniera o partes de tansacclones
en [as que existe ung contraprestacian denomineda o tazada en una moncda exdranbara,
NIF 1 - Primers - adopctn de Motmas internaconales Ao Infotracion Financlary -
Enmisndas refacionadas & 13 eilminacidn de las. exepciones a cortp plazo para lbos
agoptantes por primera yer con féspecto a la NIF 7, la NIG 19 v ia NIIF 10, '

MNIC EE - hwersitnes an- aseciadas ¥ joint ventores - Melemas relacionadas don o
medlclun de una aseciada o uns emj:uresa cofijinta a su '.-'alur FBZoha ble.

Fecha efectiva de vigencia: 1 de ener de 2019:

MNIF 16 ~ Arrendamien|os-Py I:llu:anmrl de la norma “Aremdamientos ® esta notma
reemplatard.a ta NI 17, '
MNIC 28 - !nverslnnes en asocitdas y Joint vanlures - Aolaracidn sgbreel. ;egustm ", aa;ga'
plaze de uba Eversidn gue ne'estd plicanco et valor patrimanial proporcional,”

HIIF 2 ~ nstriementos financlowss-Enmienda re|lacionada con. |3 CompeRsaciones
riegativas de cigras condiciones de pagos adelantados.

CINUF Interpretacicn 23 ~ La Tneastidumbre frante a los Tratamiaentos del Impuesic g jas
Eanancuas-rnmrprcmmﬁn s tidifica el :E:nnnmmmmn y medlcifn de las
incerfdumbres sobre ciertos tratamientos de impuesio 2 la mn'lzf

Facha efectiva da vigencla- 1 da Enare o el e L8

NIIF 1¥ - Contratos de Segurd- Mome que IE'-Eﬂ'Ii:IfﬂIEra ara NilF 4 ’Enntratm de Safires



‘Gestion de Riesgos Financlerus ¥ Definicion de Cobertura

En -l cursa normal de sug nagecins v actividades de Aoenciamiento, is compania estd
a::puesla a diversos riesgos financieros que pueden afectar $8 manera 5|gn|*|::atwa el
velor economico. de sua flu,p::la ¥ ackivos ¥, BN CONSECUEnCid, Sus resu]tai:ms np&racmna!&s
Las pnn::lpales pasivos financieros de Ia CEIITIpEl.nIE, |ncIU3.-Ei1 -deudas con-entidedes.
bancanas, cusntas por pagar-cl:&mermmes y oiros acreedores: El propdsite. princips| de
(=1 pas:-.-as fihapclarps as consaglky f‘nanclamlﬂnm nare gl cesarrallo de- sUg
nper‘acuuneﬁ habltuales, La Compania-lione netivos flnannier::-s, Eales l::n:rmr.- nuentas por.-
gobrar deudnre:s por uenta otras -::uentas par mhmr, efectivc en caja hancos
prave nientes directaments de su3 E-DEIEIII.‘IDI'IE.'B L=s pcﬂftmas- de administracldn de resgo
g0N aprobadas v remsada.s periddicamente por su Administracidn.

A zopplinuagién, se presenia wna deflnicldn de fos rlesgos que enfrenta.la Compahii, as
cotyiy bna descrlpeton de las médidas de mitigacfan-actualimente en.uso por parte de fa
‘Campdilia, sl es &l caso:

8] Riesgp Flnanciem

it Rigsgo de Crédito

El rlesge, de crédlea cantrela que [2 contrapades o reiira tus ob Ear;mnes baja v
instritmanta flnaneicrs o nuntr‘atn de! :If&ntu bvgue Heva-a-una pardida Rpgocieta, La
Oompadi ostd Expuesta a rlesgn ﬁFEIjl'[H:Iﬂ por sus actlyidades ::-para-:.T-::nares
mn::pa!mcnm por cuentas parcobfar goh énfasis en logellanies dal Saptir F'ljh[ln::u ¥
poy  sus  Rctividades flnﬂnch:rra& mciuy&ndn dﬂplﬁsltﬂﬁ con hamms ¥ ntms'
instrumentos financieros.,

B riesgn’ crediticlo .es adminstrado de acuerdo & 1as polltlcas, protadimientos 4
canticles establecidos por fo Compadifa.-La calidad cradilicly ¢el cliente s evallia en
iarma- permanente los mbms pendlentes de {bs clientes: son 5uper~.rusadns_ i3
.MAxIMa exposicidn al riesgo ::redrtm:m a.la fecha de presentaclén del informe g5 el
valer.de cada glase deaclivas finangiens,

'y Riesgo de’memads

E¥ ricgge de mercadp o el rlosgo que log cambics de p-rral:n:.s de mercado, r:nrn:;l las
tegas.de mte:es, pr&ﬂlﬂ-ﬁ de Ya mefcadeia, Ealmguar-:iras ale.. arec:ten ins lngresns.
de la Cafn panaau £l valor 45 sus activos financleros

£s admmlstraclnn de. estos [iesgos s ostablesida por fa Admrmstramun de 1a.
B pafig, quizn.define éstrategias aspeeifizas en fungldn de.los analisis pErlﬂdlcns
.ge kendenclas de-las vanables.

- Hiesgn de tase de interés
La Enm;ra iy Sa.encuentrz expuesta al rFiesgo-de taza de Interés. debids a-que la
Eﬂrﬂpaﬁ!a Aceede r:-réstamnﬂ ] E-EE-B.E de |r_|teres f'_"radas por el organlsmo dé
contro| da sreatlele.

Et flasge da tambies perlﬂdlcns tg tab tasay de interds se administta ajystandose’.
& las condicianes da marcate v a fas gue Ja-Ley daterming. Dualqu:er EXcepcidna
la tdgs, do:Inlords fijadd e agrobads- excluswarn ehte por l8 Junta Genera| de
.ﬂ.{:n::lnnlstas



Alesgos de Tipes de camblo

El riesgo de tipos de cambio, es- £l FJEEE.D de. que-el valer mzonable o ﬂuﬂs de
cafs futuros de un :natrurnenlﬂ financiera;’ ﬂu:::tuan dehido 8 varlamnnes &rn-e]
tipo de ﬂE\ITIbIEI 1{a L‘-‘umpama opeErg en &l mercado E:{:Llﬂtﬂﬂaﬂtr ¥ pcur tamtao,.na
estd expuestsy a NESEDS [0 DRarationes’ ne:m n‘II:Il'I'E!d-EE E-:n':t’[ran‘]na!'aﬂ.r dabidd 8 gle
iz iTtDr!FdEl funeioral de la Compania ¥ da cursy logal en et Eouadar &5 &1 dblar
astadounidense v logas las lransacelones |soalos v dol exteripr e raallzan an
dicha muneda

B Riasgn do liﬂuiclﬂz
Eslo rlesgd esta agoctado s la napacmad da 15 Compania paea’ respnnder ante hog
COMNOMISas fananclams adqumﬂuﬂ ¥asu ‘capacidad para e;ecutar SIS panes .
da ncgucr-:rs can fucntes de ﬂnann::lamlentn estables, Bl respectn ta Compahia
flstdricamente genera flijos de fondos poaltivos, como pmd uéto del t:remmnaentn
da Jos margenes’ brutos. del negoci, mantemendn un flujo. da caja nperatr.'n
suficlente pata ﬂas}llal de trabajo ¥ sansfacurtndas slis. obilgaciones.

La Gerencla GFeneraf tiene |a responsebilidad flnai por |3 mitlgacion de este riesgo

¥ ha estahlecr:tn un-rmarce ge trabajo pmoplade para 0. adminlstracitn 'de
rnanam que fa Compani puada. rmanggar o reguerlmiantas-de Nnangiamiento a
Ao, medlano y lardn plaza, asieoma sy gratldn e !I-l:luu:l'ez.

La Enmp-anl’a maneja ei fiesge de llguidez martenlends. un-cagmtal da- 'tral:rajn
‘adecuads ¥ un numero de lineas- de crédiic ﬂprut:adas por as insiunicnegs
fingncleras.del pais a 1asas. Eﬂmﬂ&tltl‘:‘ﬂ&_ en niveles a acorde a.la necesldad de
Ia Compafila monitoieando continuamente fos flujos def afective provectados y
reafes.,

Por. otra pare, fa-Compaiiia astima 'que el grado de endeudamlenm es adecuado
A los reduerimichtos de sus aReTtiones nmmales ¥'de Invetsidn, Estahiemdﬂs en
SUS PresupLestos da operatiSn aprbados por las actionistas,

b} Rlesgn npem::mnﬂl
E HESE‘D- operacianal :umpren:!e ia pﬂ-slhjfldad de incurelr Eh pérd[das EEaL uel'“pc:uenc:f.;m ]
Iallas o inadecyacianes de ing zifuisntes aspecios b factores de ﬂﬂagns

- Recuarso ‘Humana, que es el persuma[ ".I'I!'Il'_‘.Lli‘ﬂ[il:.'u dFrecta a- [ndlreciamerts ot 13-
ejgcuciin de bos pmcesus dela compadiia.

: Tecnologia, que es e conjunte de heramianlas de  hardware, -software ¥
cﬂrnumn:.a-::mnesu que 5Dpc=-rtar| los pn:n::esns de I3 Compafifa.

- Infraestruciura;. gue son elementos de apoyo pava ta realizacidn do las actividadas

ks -Compaidia liong definldes -procedimienkos tandientea a que 13 entided. administre
sfeciivamente su riesga operallt en t.;ﬂnmrdancsd can bos lingamienios - de los
crganicmos da cantrpl v dél dimﬂtr:urnn has:adns Bhgislemas dé repur‘tes internos. y
EXiRInoS,



i :Efagt]m_i.’.eqlii?ﬂl&ﬂt&ﬁd&efeuﬂvﬁ _ _ o
Al 31 de diciembre del 2017 y 2014 el saldo en eféctivo en caje ¥ bancos ‘se compone

cama slgue:r
Saldos-al: 0T, 2016
“Caja Chilg : STl 284
Total Efectiva y equivatentes de efactivo SEEEAT 384

Al 31 de diciembra la 2017 ¥ 2015 2l efactive y equivalantes de efeqtiva heo mantisnen
rﬁtrlccmnes para 1] Usﬁ.

B. Cuentas por cobrar t:nmer::lalasy otras cuentas por cobrar
El satto de cuentas por cobrar comersiales ¥ Dtras cuentas’ par mbrara! 31-de dlmemhre
def 2017, ¥ 20016 83 coms- sqgue

Saktos al; 2016
-Cuantas por cobrar comen; |ales 11.872
Retenciones e 3 Fuenlé di Impuesto & fa fenty’ 6073
Cuanias por cebrar Dtrag:
Gastes pagados poar anticipads 7403
Antlzipos 8 Prnveedores. ]
. Dkros Menaores' 2740
Total mras cuenlas par cuhrar 16,209
Total Cuentas -por ‘cobrar comerclales y ofras cuantas 28,784

por cohrar’

{1} tascuentas por cobivar comerclaies correepdnden a fes saldps pantibhites de cobin por
wentas, son o la vista y no devengan intereses; slenda fa pobftice do erddig mgximo a5
dias. '

Conslderando ef deterioro del poder. adquisitivo de-dos cllentes ¥ [a sovuhitia actuat de
Mecu pefacian dE.' créiitos tamerclales del .sector on el fua ogers 1 L‘:mnpaﬁl‘a F
Adn‘klnlatr'a.l::mn ne hia considerado ef crear una ‘prayvisian para culwir ol Tlesge de-
Incohrabilldad da los mismos, en {enckin de iz endencid de recuperacian de fas cuentas
‘pov cobrar,

A cur:tinuam-:ﬁﬂ 58 pres-&nta Lry detallr;- do ki amlgdenad de salnns de tuenias por-cobsar-
mm&;maies. gin incluir [a ;}mwsmn por det&rlnm al 313 di dlziam brer :je 20Ty EDJ_E

Srdi5 gl 2016

Carkara por veneimlantos:

FECEE )

Yenrida entre 1 v 30 dias sAsad | 11872

Totd| Cartera da clantes camerslales TaE A.804¢ 11,872




B, instafaskonis, equlpod y mobllidro
Al 31 de diciembre. dal 2017 y 2026 & zalde-de propiedades y eqmpns 5E mmpnne

Camag £igle;

Saldos al: 2016

Coster _
Temenos Jis. 720
Canstriceiones en Cumsg. . L238
trstalzcionss 3615931
Magiinana y Equipo 122828
Equlpa.de Compltacidn ] software 1.864:
Vehiculos Ta.411
Tatal Costo de Instalacianes, equipas y moblliarlo B66.992

{-] Degeeclacian Acumilada | t144.688)
Totel Costo. de Instzleciones, -equipts ¥ mobiliario, T22106.

netos de depreciacion etumulada

Lg depreciaciin de los acthos se calcula inealmente a lo Jarge da su correspondionte
wida [l Esta vida el = ba daterteinatt BH . bEtS{I: at detariery ratural asparado.
ubsnlescenma tEcnica o -::nmer:uai dervada de fos c:arnhms ¥/o mejeras en JDS antl.'n.r-us,

El mwimie_z_n’_r.u oe la propiedad, makiliaria :.."_E;;U_'lpﬂ;’ﬂl-31.dE'diciE.fmtlre l::!el_:ﬂﬂl-?"_-.r 2016,

AL LN Sl
Movimiehta Anual:’ L CERSGT 2018
Salda =i inicio det ane F221068: V45,018
Adicionss :219,107: T.448
Eargu par depreciacian anual neio H{3T542) {30,360

Salde Al final del afio FE0E.671. Y2106

‘Para garantizar. ﬂhhp;a-:*lunes cantraidas Ton :nstltu::mnes. ’r'nann:leras Eu-s amlnnislﬂs de 134 '
Cornpatia ban:suscrio avales personales-

A0, Actives Biglbglons
B deralte do activog biologleos a) 31 de dl:iemhre dal 2431! y 2016 65 comp sigues.

Saldos al:

Ganads vagung ree. hermanda {2
En produscion
En cracimiento
Secas
Reproductares

Total Active BiolGgiea

{1} Corespinda a 275 cabezds de ganaot '-ra&unt:- de- . razg narmangds para produccion de '
feche



B movimitento del aciive bisldgice 2l 31 de disiembre del 2017 ¥ 2016, es Soma slgue:

Moviriento Anual: 2016
Salda 2 [niclo det ano 233.324.
Camkbloz gn &l valar, razan abla causades pot; _
Inerstngntas 71419
Disminuilanes {40,752}
intramenlo debido o:
Adgulslelonge. -
Nasimlentos -
Gigminuclan detlda-a.
Ventas (18, F53]
Mugrtes {13 430
Saldo al final dél dho 233,819

11 Ohbligaéionses Bansarlas

El detalle de préstaros can inglituciones financiems Al 31 de-diciembre de| 2016 ez,
BOM S

(1] Bznes del Pizhincha:G. A - 20.688 20,688 ;
{1‘1 Vencimientes en 2 de diciembre de! 2017, 3 una tasa efoclivg dal 11,79 % anuak,

12, Cuentas por paEaT Froveedores y ofras cuentas porpagar
Et rulvo de acreedores comerciales.y attas. cuentas pof pagar ab 31 de diciembre -det
2017 y 2016 se detalfa a continuacldn:

Saldas al: » SRDLE 2015
Cunntas pat pagar comerelales: _
_  Proveedores Locales {1} T2 124
Dtras suenlas por pagar
Partes Reldeidnadas (2] Gt 604
Ulres mensres 1517
63,521
Total Cuenlas por pagﬂr mmemaleayutras cuentas 135844

put pagar

ia Compafia eohsidera que fos valores. rargnables-de provesdaores COotresponden @ ios
rnismos valores comerciales refisjadas eontablemanta én sus estados financierce, deblao
4 que los proveedores le otorgan a la. Compania. plams dantré de condiciones: normates.
da negacia.



El} Loa saldos de los B.ntmpns iecibidds de .cllenkes -al 31 de du:lernbra i.l“_'l-l]" y 216,
Tonstituyen-el efectlsg rec]h!dn pars ef Ticly de Ins Irabap:ns &N fun-:]ﬁn tln:a las ‘Aclerdas
contractisies con clientes locales

(2] Los prastamos tecibidas de partes telagionadas, ne teneh definidos pfazes, ni intenses

Anghtinuacidn, 56 Woesenta i dﬂtalle te fz antip Edad de saldus de clenias por r:-ag_ar*a
provesdoras al 31 de dicienibre d& 2017 y 2018

Prvigedores por vencimishins: 2047 2016

Vencida entre O yA1 dias 8.106: AR
Vercida entre 21 y 360 dias. B
2106 2124

Total Proveadoras

13 Impuestos Corientes
Bl ribra de mpuestﬂs l::dITIPI'ItEE ‘wt 31 de ditiembnz . del 2017, ¥ EDlE se detalla &

‘conlinuagidn
Saldos af: + 2[:17 2016
[mpuesto ] Valor AgregadodvA porPagar,. IR 2t 355
Relénciones en la Fuente de Renta: pibr Pagar 506,
‘Retenciones én la Fugete de VA por Pégar 270
Total Impuastas Carverites: 1.025

4, Impuasto a la Henta |
a] Conclliacibe tributara _
Da donfarmidad con disposiclones. legates, Ja provisign parg- ef impiests 3 18 fents se
‘calcula & ta torlfa dof 22% aplicabile & fa ubflidad graviible por el periodo comprendido
entre 1 de Enero gl 3t de diclembre del 2017 v 2016, Un detafla dg la conciifaciin
mtrutana B5 comor stgue

2018,
Pérdlda.jigts antas de fartieipdeisn trabajadores {4 1.523]
5% pamn]paclﬂn a Haba;adnmz -
Pérdida-después de. patticipadcion a trabvapadores 141.923)
Menos: InErescs Bxenios 17.0657
Més: Gastog nd deduclbles 28.153
Base imponib]e {30.834)
Implresio a jarenta-caysade
.ﬁ.ntlcfpc:r caleoiado 6.84.1
ImnpUesto 3 14 renla por pagar mayor.entre el anticipo
v elimpuesto causato- 8844
‘alds ded anticipe pendiente de pago i bl
Menés: Efecto de rebajs en &l Anticipo cel 1mpLiE-.51|::- a ia Renta-
Decretp Presidencial 210, _
Menos! retenciones de impuests 3 la renta 19,545
Salda por pager {8 favor) de [a Compafifa 4B, 731




I:r]l FEIE!-I'-"CIS por mpueatns mrﬂentea
Lios mnwm:enms de |la pmwsmn e impuestn 3 Ia renta al 33, dra ﬂlcuambre tal. 2007 v
2016 son camo sigue:

MG
~oatda-d| inlcla dad afa -
Cump@nsanmn ::'I& erfditos T.rlt:lutarlus pnr retancl-:nne*_-'. 13541
en [3 Fuents '
Imguesto ala renia del afio 6644
salun 2l final dél afa {5,703}

I::]' Revisiones Fsca[es
Ala fe;ha de emisién de estos esitados financleros, ios ejen:mms ﬁEEEIIES 2013 a Eﬂl? ]
eabAN sUlEtos a8 una pnsibt& fizcalizacldn por parte de {as autorldades b utaras:

dj Refanmes Trbutangs. - Ley Oigdnlce’ para la ReacthveciSn da |a Er;nnnrnTa,
Fortalecimients do 1a Dolanzacidn y Motdernizacidn de s Gestion Flnanciers

Cain fecha 29°da diclembra dal 2007 26 promulad (& Ley Degdnles para b Reeclivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dodarizacitny Modamizacldn ¢e I3 Gesticn Financiers,
1a EniEIma .quo In-::luye Entre ni‘ms aspmtus i utama las slguiames

iy Impuestn ala Hent&ﬁmled&&es

SE. establece lo sigutente;
Exoneracion del !mpue&tﬂ 2 Ia renka para [as-cntidadas ol sactor Nnanciern poputar
¥ solidarkg, res_-ui‘tantes d& procesce 1_:&: fusiin.

"Exencion del impuesio a la rénta durante 3 afips para 1as nupvas migrosmm presas,
fué imigien 2 actwudad ecinomice B partic- de la; vlgenc{a da esta - La'_',r, donie el
primar afie en e que gansren Ingresos tperacionales, siempre gue gendreh gmplen:
nhelo'd incanganen valgr dgregadn nacionsl @0 'sus procesos praductivas.

fiebeja de tres punkys pﬂrc:entuaies &n | tatita del n presie 3 {3 Tentd para: micra
pequenas emprEﬂas. ¥ exportadores hahliuales que. maAtengan o incrémenten el
empleq.

- Para establecer la base fmpontblao: de |rn|::Lr|:|-_-.‘t¢ & fa renls-de a5 rm::mempresasl BE.
_E:EIEII::IE.-I:E coma deduccidn un valor: Equwar&r}tﬂ a una featgldn bHasics gravada con
Yarifa EI% og ln'!puesfn B Eﬂ reqta: pars PErsanas natum]es {IJEE i1, 270 afo 20 13).

- -Berdn deducibics, L?lnin_a'l mefita los p’agﬂs__ﬁfec!zu:_]d:_:-s' por concaplo de decghysio v de
penslones [ubilares patronaies, corforme 3 Io dispueste en el Codigo de| Trabalo, que
Ao fovengan da provisianes declaradas en ejerciclos fiscales anterioras; {degucibles
1),

- FRestriccion de aptlur rabnyerskin a fas utilidades (10% porcentugies menos en |a
tarifa de impuesto a.la renta) solp para soiedadss exportadores habituales, de
turisine raceptive y sociedadés dedlcadas @ preduction dé bienss, que posean B D
_.mas dE EDI‘I‘III-DI‘IEI‘ILE i‘lEl-EH}J'lE|



iy

Faslbilldod da .suscrlidr contratos da Inversidn -que- garanticén la tanfa peneral
aphcal:-re a zoctedades para sujetos pashas gue se dadiguen 3 mineria metadlica a
gfan y-mediana ‘escdla, Industrat, haslc.as ¥ atras sucuedade's gué conkrbuyan &l

~gambio da la miatrlz produstiva.

Beduccidn del impuesto. a renta adl-:Jnnal poF aduuminmn ::'Ie bianas . 5-3;1;}.:@5 a.

.urgammt:mnea. -de [a, econarniia gmpufar [.rs.ﬂ] darla cohsideradas mitroemprgsas, s
podrd deduci para. el impuesto a la renta-un. 108, adiclanal de] valdr oa -::Imhns

blenas & sorvigios.

Lo eslableos qus @ reducgidn da. |4 tarfa detimpuesto & la fFENLa para & tﬁesarml]n.'
eceRomica. responsabley. 5u5tentatﬂe ‘de 1& ciencia, te::nulugua e [nnovacitn,- aplica

-shlo pama. mfedadea ﬁmducturasr de blenes sohre el-valor reinvertida,

Ko serd ded ucib!a delimpuesta a la.réna ¥ no serd crédito trib_uh_s o el WA, en pagos

o alegtinesUpdriores 3 561,000 tantericrmente US$5,000). Bancarlzacitn.

Impueste & la Renta- Anticipo de (R Socledadas

5S¢ establece to 5|guientE'

-

iy

_Se intraducen. reformas b fa tanfa-del Impuesto a 18 Rema: para Soclecades;

Maodificacion de las nofmas que-estabfecen ef ciloulo de[ anticlpa da impuesis 3 Is
renta de snmedades, suCEsiones indivisas ¥ PEMEARAs- natuerales obiigrdas a |lgyar
cantabitidad que realicen actividades empresatiales. Para el cdleulo dal anliclpo de
irpeiestt 3 kA renta, del ribre de gastos deducibies se pueden disnHnuly los gastes -
noe syaldos safarms. -I.'JE'EITI'IE’LEFEE!FE . -::Iec:lrnclcuarta reriincraciangs, E-I]}DITES

“palranales,

Fara 2] caltube del Articiph de impuests a ks renta, s& actuallza la msfbuipdaﬂ de gue,

te los rubros atthios, costos v gastos. déducibles i pﬁtrlmnmn, s& puedon disminglr
lazvalotes degastas intremantales poc genaracion de.nuevo emplea y la.adquislclda
de nuewas. ﬂ::’u'.rns prﬂ-l:[uﬂ'[l".fﬂﬁ gua permitan amptlar ia tapatidad pml:luu::tn.ra futura ¥
Penerdi un mayor nivel de.produceidn.

Qe I:JII'::I::I « SRl pﬂﬂl‘a redumr o expnerar dei amlclpn de impuesis & l renta
torrespondients al 50% del impuesto causade del ARG adterior menos s
rebenginngs,

Se-estabiece tome un reawsite para la devolucidn delexcodents antrenal ahl_[ﬁpu

pagado y Upe impositve efectve-TIE, que se haya mantoride o Insreméantdds e

an pleo.
Tarlfa da Impuasto a la ranta

estableclendo como tanfa gencrat -del ¥npuests a fa Renta el 25%, no obstante |3
tanfa impos rtl'l.ra 8& ncrementa =1.23%, s::uhm 1a pmpﬂmlnﬁn de ia base |mp|}n|h|a que

'nurresmnﬂa Ay paruu:pacmn drre:ta: o mdmar:ta de gaclas, a-:cmnlﬂas heneﬂuiannsr

o similanes, e Sean resademea en paralsus fiscales .o mgimanaa de. menor

Impiosicidn, Sl esta participician excede. del 50% a tarfa aplicabis:pars ks sotiedad

terd del 26,



{os beneflciaras da- ulibldados o dividepdos Qua e pAgLEN, RREMEN O ai&;ednen al
extenior pagdran la taHEa gennm! pravista para socledades previa 12 deduccion de [os
créditos trbuiarias 4 las qua tenga derecha,

Asi también, 3a aplicard la taeifa det 258% a loda ka base Imponible, |a sociedad.que
incumpla en.el debey da inforiac & [a Administracisn. Trbutaris 2 composician d=
Sus  AcCioniStas; Somios, paricipes, conttiblyentes; bensficiarios o similares,.
conforme =10 oue estabiezca lo Ley de Régimnar Tributa Ha; Anlerno ¥ lag resolugicnes
Que &mita & Eewmm ‘g Hentas imemas sin perldicio’ cr& otras. sann[nnEE U fueran

gplicables.

wl tmpiest al Valor Agregada-Wa.
5& establece Ip sigulents;

¥l

" Be estabilecen con larifa 0% de I‘lMa lo3 servicios piiblicoz de rego ¥ drﬁﬂaje

Da dereche: a crédito fribtario ef %A en ¢ompras refacienads con bas ventas dor
socings de-usa doméstivo ﬁlecincaa v a5 gle funcionen exciusiaments: medi‘anta
metanlsmes clédatiicos. do indueeidn, olfas de-uss domestico, -disefiadss para su'
utlizagién @n- -socinas de inguotlon y las sistemas eldctricos de- ‘edlentamianto do
Agua para UsH dnmést;[:n incluyende. ias dushas Eieutncas, sigMpTe Que S&an de.
protduccien nacienal.

“&e eliming k& devolunion del WA en los pagos-con la utillzacién de barjata de démita,

1dfetas prepado o Son tarjets de crédit, |

Ipuests & log Gonsumos Espatiales-ICE

Se oglablete io siguiente:;

'_Heba}a ded 503 de ICE 5 pmductnrﬂ:-a e aﬁmhni y bebidas alcohafitas gue adgtlieras
Hestliads te. cana de artesands v organizeciones de i3 aconornia papular y subldaria,

Modificacidn -al objato Impanisda, bage Imponible y. ks aplicacldn de .l tarfs ad
valorem de ICE sobre bebfdas- aleohdficas y gerveza, En & casoc de bl

.slmhnncaa la tarifa ad-va.luren I:Ie ICE aplleard sabre g1 exredente que resul.te del
‘precia e fibrica o ex aduana menns -af valys da- LrsﬁeLzﬁ par lifro de bebida
-Alga hulma 50 preporcional.

“Pary efactos el II.‘.‘.E {z.1alla de pnas-&ntacmn o mmnseste neta en 13 informacion 2n la
fuing Jmp:ar;lbfe y nrecm d& venta a8l puhblico en los producios Imparados ¥ de
produgeion nagignal, serd considerada como Coniravencis,

Estg gxenia del ICE el alcohol stempre qu& se ha'_,.-'a abtenido g saspective cupo anual

-¢lal SRI

B alcohal estd sujeto al ICE ¥ en &l tase de. bebidas sicohdlicas producidaz oon
alcéholes o ﬂguardlentes. r:nrwanlza-ntﬂﬁ de la péstiiacidn de cafa .de azGchr,

'adqumdns g productores. que: span artesancs u- arganizacionss oa [3 ‘econcmia

pnpu!ar y.siiideria gLe l:umplan carn [-;us A0S -pard - ser gonsideradas coma
mu;:mempreﬁ-as te ndran una rebaja en k3 tavifa nsmmfn:a



La daclarad|in de |GE-tandyd un flazo i |c.1r|a| da un mes,.en £l egs0 de ventas a_
crédito con plAZO MAyara un mos:

W) lmpuesio s ia Sallda de Dhrldaa—TIarI‘aE Huralas’
Se establecs [g siguiente:

-

E'r:ﬂl'lErEcu;jl‘l de 150 fara, pagna | exberldy para el l.mtarnlerqlu de EJ‘IfE!r‘-I'I'I'E-I.'.f-EleEE-
catastiéflcas.

Deyolucion del 130 para exportadores: habifuales ‘para importacion - de fnateris
HiMmAs, i3umos ¥ bienes oe CHpItEE para ser Innnrpu radas en pmnesu ;:Tn:-duﬁtlm de.
bienes qle.se Sxporten, Este. devdlucidn tamblén apllica :al 150 pAgaifo &n forisiones’
del turismio reteptivo

Eliminacion dal impuesto e (as tieres rurales

vif) Otras Feformas
So estatiors lo sigulfenta;

Se cetablece £Na Muta el valormayar entreel 1% del 1otal da sctives o el 1% de.los-
ingegses pof mMes o fraccibh da mes. Rl sujetns. pasivos que no declarén & no

- transparentan al-Sarvicie de Renlag Irilainas k2 informacidn de 512 patrihonk: en el

Eterlay, ncultﬂndﬂln dn mahera iirasta o indiiecta,

l.a ndming da tos administradores, representantes Eegaies ¥ EQclas @ acnmmﬁfaﬁ. que:
L8 By snualmeante ala Supenrrtend&nma de ‘Comparifoy dabe Ingluir tanto bos
pmpImanus | gades. S Iné bensficiarios. efectivos. atendientdo a ostindargs
nternaticrakes da transparendia en materia tributarid y de jucha cantza actlvidades
illeilas.

"5k establos poime deffaudaeitn addanens sobrevaiorar o sibialersr lag merganeis,

B SR, |3 Su;:erfntendrahnla da Bansog.y cualouisrotro drgana da regulacidn. amitted
la normativa’ secundana necasalia pasa la implementacion Ha las- acglones o
cumplimiento de ras exlgenclas dervadas da fa aghesion del Ecuadar sl *Fafo Globat
$DhF_E Tra [LSFJETE!'I':I-E_ 2 Intercarnbic de Informdeidn para Fines Fiscales”

No. apligaran |ds barisficlus tributarios. en proveckos pobliens en alianza piblice

privada, etandnel patteptor gl page esté domicillado en paralso fiseal,

El SR pndfa astabioear HIE’EP:II:I'I‘IE'E o exciusiones. en’ la mleneldn del l"M en las
transacciones qué Sa fedliven can miedios de pago: e!antrﬁnlnnﬁ e aquelius

COntibupantes que fiey snbrf.-pasen &f monto da’ wantas - anvales previsto para

mlernampresas,

Tn un plaze-da un afio contade a pardic de la vigencia-de osta Lev. {os jugces gue

-gBtén eonaciendo, procesos contehclasas tibutarios bajo el siztema ascrita, deben
Evaclar 13s actusriones pmcesales nEcecatlas bara résatverion y dictar santentia.

Bla lended - ef caracter de reservado la dnlarmadiin relacionads ackds de



€]

determinacion ¥ !muitlal:mnes te pago por .difesenclas e dez|aTamones. o
résalugianes - ‘He apll-::aﬂmn de 1:t|fﬂrem:|as. et‘e-::tuaﬁﬂs pr_-ur i administracisn
trlbular:a

Loz contravos.de inverskin para la explotaclén de mineddd metatica a gran y mediana
escala que 32 Suscriban deniro- del afke sigulente a la-entradd en vigencia.de. esta
Ley. esta blecerdn ufa tarife general de Empuastu ala periia-para sooiedades AL 3
puntos pnrcantuaies. dentra de fas cldusulas de estabilidag trbuarla.

Reformas Tributarlas. - Ley Reformatorta para la. Equldad Trlnutana del Ecuador-

T impureste ¢ 12 salita da divisas

El lmipusdtn @ ta salida do divisas, grawa a la slgalants:;

La transferehtia a !rais[ad_ﬂ de i:fiw"sas af extérior.

Lot pagos sfestuados dasde’ st exterior, inclusive aquellos realizados con recursos,
frangiemns en o exterior de la parsona naiLirat ola sumedad U de terceros.

Lag [mportadlones péridlertes de p-agcr registra das pér mag de doce’(12) meses.

Las e¥poraciones to bienes ¥ servicies Eeneradﬂs en &l Eciador, efecuadas por

pefsonas niturales - sediedades domiciliadas en e Ecuador, cuando fas dl'-'asas

correspondientes a s pagos por conespio de dichas exportaciones no ingresan al
Ecusddr.

. Euamju ta salide de divisas se pmduzca comD Fesultade de [a cnmpansaabﬁn & neten-
de saldos delidores y acreedores con el efterior, fa baze imponlble estars mnstn!mda
_parla lotajidad: d Ta ppetacin, es devir, tanto-por el satdo neto transforldo como par
il et codpensada.

Estdn exentos del ImMpuasto s la Salida tle Divisas 150k

Pagos realizaces al exteder por-amortizacidn de capital -2 Interesce de cefdltes

. pkpfgados par Institugianes financleras nternacionales, can un plazo Mayor 3 Un afio,
“destinados 8. financlamlénto de Inversianes previstas en ek Codign Organico de-la

Produccidn, Comercio & Inversionas.y qus devefiguen intersSes '8 las tasas.
referencialed:

Pagrs redlizados i exterior por.pane de administradares, y aperadores de las Zones
Espacialis de Desa rrpEIu-EcnnE:mi«pu {ZEDE).

F'agucs realizados. al E;n‘.len::-r £ay canceptn de. nlwdendns dlstr[huldﬂs |::-ur Eﬂcledades
hattonates ¢-8xiranlems domiciiacas en e Ecaador, despuds dof pagn del impuestd
a Ja renta, A fEvor de otras saciedades extranjeras .o de personay naturales na
regidantes ¢n g Er.‘.l.ral:ll::ur. Srempre ¥ cuando no estdn.domiclliados e parmos.
fiegates o parfedisnlones de menor imposicidn,

B [mpuesto’a fa Salida-de Divisas {150 [odrs sar uillirads como erédita trinutano para iz



ﬂatermm.amﬁr: dei imzuesty a ta rents Rasta por 5 afos, siempiE que faya sido orfginado
an la imponacion be materias prifas. insumoes ¥ bienes de caphtal conda finalidad de qUe,
E£AN I:nn::umaraﬂas eh-pravesns produckivod }' quEe consten en el listado emitide put el
Comitd dei Poiften Tritiitaria,

) Burante e afio 2016 se pubilcaron 1as sigilentes Normas::
Trante el afip 20 16 e publizaron las é.iguientes' Marmas.

Ley Qrgdnica para e Equilibelo de iag Finanzas. Pdblicas-Piblicada en & Réglstip Oficlal
o 774 &l 29 de abrl d=l 2016, en la cual 58 establecky las Siguiantes zeformas:

- Se.dispust 8l moents masime paca la. agkaniin - aulhredtica da 0s henelicos
orevistos en los Convenios parm.evitar |a, doble 1mpusl-:lan en 223,400 para. 21 aib.
2016, De superarse dicha |mpnrte &l heneficio se realizard medlanie o mecanising
da devalusidn; No se TROLEGrE b ¢ceflfleatidn- de audilerss sndepandlentes a eféctos
da camprobar fa pt‘:mnenma det gasta por ka aplncacl:&n e convenks,

- Begiavacon Impussto 3 los D&nsﬂmns Espe-:ra!ns {ICE): a} 1os serviclos de telefonts .
fiilg v planes.de voz o de w:rz. datns ¥ M5 dal- servigio Fritiii auanzaﬂt: pr&ﬁada a
sociedades

«  Se-motlfican las exoneraciones dal Impugste a fas Salids de-Divisas’ como slgue. al,
Ias divisas-que- porten los ciudadanas fasta 3 salavos pasices wnifcados de!_
t;abagadm en genersl; b} transfofencizs hosta 8 salaros Basitos unificades . del
trabajador en geners! par mes; ¥ c} papos rhediarite. tarjatas. do arédite ¢ de débita
fidsta 5.000.

Ley Organica de Safidaridad y da Gnrmﬁpnnsa Eliidad Euudadana para & Reconstrucclén y
Reartlvachin de las Zonas afectadas paral terfamntn dal 16 de abrli de Eﬂiﬁ Publlcada _
e’ el Registrg Oficial No. 752 del 20 de ma_l,u:n ‘det 2015 en’ El zual 58 eatatliecu:r iu

shplieTite:

-~ Se crearocn las. contrlbucicnes solidarfas sobre las remuneraciones, patilaonio,
-utiffdades; a3 comn.de inmuebloe 'y deraghos representelivos de capital existentos
an. &l Ecuador de pmp:en‘au:l de sncie:ﬁades fes[dn-ntes. En paralsgﬁ. fiscales- w n::tras
Hirisdlcpiones del exterior.

= L3 cuntrrbuulﬂn sobrg 1as remunesaciones estd ofientada a las parsonas naturales
buja. ralacién de: &Epandencua que.durante los pcho meses sigulantes a kg vigencia de
-gsla ley parciban una ramuonerdeldn ménsigal mayar o igual a 1.000, qui‘ener- deben
pagar ung: pontrbucicn igual 3 un dia de remuneracion de acuerds a upa Tabla
progresiva.

- Los adrniziradores . rapresantantay -Jégajles de las personas. futldicas tambign
deben cumplic con esta cﬂntﬂl_::-'ui:iﬁn spbre 105 valores aportadas al IESS,

- e {:untnbu{:inn salidatia sobre el pataimnio estd o Entaﬂa A las personas naturates
que ‘8l i de.enem’ del 2615 pﬂsﬁan LN - patrimomnis mdr.rmual ifual o :I'ﬂﬂ'fﬂ[ a



1 000,000 y pagarin una taris ded 0.90%.

La contsbuclan solidarfa snbre bignos (nweblas v derachos representativos de
L‘-EFII'[E“ ::arrespnnde &F.0.9% del avalus catastral dol 2016; ﬁr;:hre todas fos . hienes.
inmuebles exisientes en el Ecliador ¥, sobre- g '-.-'alnr patrmeoptal pn:rpurvzlnnal que =l
31 de digiemibre del 2015 pertenez-:a e menern directs & une sociedad residents.
ar el exterlor: sl estn cormesponds @ U paraist fistal o jurisdiceian de menes
impusician o Re 59 LONO204 S0 residencia. 13 contribucidn serd det LeX.

Las contibuciones establesldas en esta Ley ne pedran ser deducitles def impusste &
la ranta de las DEFSONAS fatyralesy saclatades. En ok tasos en 105 cuales €1 valor
da dishas contribieonos axcada sf valor g |3 utiiad gravabie del afio 20416, 13
Hifarenela “serd dediclbla para los slguientes ejercicios fscalss, c-u-nfc:rme a lds
Hmites v candiclnes estalipcldas anoei Reglamanto,

Las nupvas inverslones productivas que Se eigedten en los Siguientss tres dfios.
cantados & partir de Ja vigencla da ta prosente ley, dn tag pravincias de Manabi'y
Esmeraldas, estan exoperadas def pago de! Impuesta a8 la F.'unta durante ginth afos,

Liw Grganica de incantivas Tributades fard Vardes Sectores Productivos.
Publicada an el Segundn Suplgments def Registyo Oficlal N* 860 del 12 de octubre del
2016; an ¢l nug'se Indies a sigutantes:

Los .ompleadoras . fendedn una daduceion admmnal del 100% por log gastos de-
Beguras, midlons . ﬂrlh:-ld-:hs Mg I'I'IEE[I(;IHE prepegads - contefados a Tavor de sus

trabajadores, siampre qus i cobenturd ses para la totalidad de los trabatadpres, sin

pu_e:jul-::hj _l:!e Qua "SC8 O-10 por salarla nett, ¥ quUE |3 contratacldn sea cok. empresat
domicitiadas en €| pais.

S0 encuentian exentos Impueesto 5 1o Selida da fhvisas 5 paEes de capial o
dividendns rmalizades. 3 eaterlor, en un mdnto equivalents 2 valer el sapital
\ngreeado ab peds R0t wn reslderte, see come Tinewclamienic PISRIC s lederanes o
coing aparte dé capltal, slampre v cyands se hayan destinadp @ reallzar inversiones
productivas, y estos valdres hutieren permanecido en el Ecuddor pos un pEr:-ul:ln de
al ments dos BAos contddod @ parlle de su ingraso,

Ley Drgamr:a para-[a pramogibn daj lrahajn]u'u'e.-nui regula::lnn axcepzianal pplimizacidn
te a Jomada. laboral ¥ segurn da- desemples - Publicada en ci Primegr Suplements de
Registro Oftcial. 720 del 28 de.marza def 2016 en of que =& senala b E]ELFIEME

-

La duraclén de 133 pasantias sera-normada par o ﬂl‘g&ﬂ[ﬁmu regulador- de| Slatema

da Eguracion Supermr ¥ NG purl:tra g:u‘ﬂlm‘ngars& gln gpnarar relacidn. dé dependencis

por mas- g 5eis meses, Durante ef BEMpo dela padoptiy deterd acordarse.la
cancolacitn da Uf Eﬁtlpendln mensial ino. mennr g un fermio- del salaro baalm
umﬂcadﬁ. En tudQS i3 casos se aliliard a la Sepundad Socig| al pasante ¥ iz empresa

“aportard gn sy t6latidad b worrespondiente & I3 atfligcidn sohte-el equivalente al.

saiario basieo, unllicadeé vigerite,

'El'pago det-aparie del dfnphéddid bafe j3 modalidad contratiuat 8 krabaie juvent



dera’ cublarte por el Estide Centmd hasla dos salarios béslcos unifieadés del
uaha;adar et generd| ;H.‘.ll un anu. penfirme Estahdezca ef 1ES5, sienwpré qua gl
rimers de conlralts juveniles na supere el 20% d el totaf de-la nnmina

Resalmeln Mo, NAGTGERCGC 1600020536 del 23 de diciembre’ def 2016,
Anexn fda AcclonTstas; Partkipes, Soclas, Miembroa da dinestorle y Administradares

Estin ﬂb[lgﬂdﬂﬂ. a presentar.este anext jas sadodades, |las sursales de sociedades.
extranjeras resldentes an el pals v los estahlen:mrenms p-enma:'lentes de spoiadades
extranjeras no resifenies.

g

Respéole de las sacledades que cotizen en holsas de valoves: .

En {us casoa. en. gue =21 suieto.obllgado oatice sus acclones o bolsas de valpras el
Ecuadar, débera repartar spbre todo Accionista que posea diiecta g indiraslaments
gk 2% 0 mds de 50 En:_urnpnslcmn snmeta ria.

Siel EI.'IJ_]EtD abllga-zﬁcr titne cormo accinista a una mcledad gLlg tollie sug Aeciones.
an boleas do maicades devilores retphoeidas. det e:-:t&rmr. teridran. iz uh.lrg_ac:lﬁn O
Identflcar: [z parte del capltal que ne S8 Negocie o gue esté TESENvado a.Ln-grupa
lIrnitado dé nwetsores: y raspects - a dicha parte del cupital, deberd reportar sobre
todo accionista qUE pasea direcia o indlvecfaments.el 2%-o més de i composicidn

i snﬁieta'j'ia.

L= presentacmﬁ tardm fa falta de prescrtaslén o fa pz‘Eﬁer‘l’tacmn me:-:a-cta de fa.
iformacicn, serd sanclnnada -::enfnrrnﬂ ala nurmaﬂua tribtaria ngente ¥ 19 £xime
# sujeto gbl:ga:in de-la. pres-&ntar:mr‘r del Aﬂme:-::r asf oomae del pago de 1a: t&n[a del
I5% de impuesit ala renta.

Duranbe & afio 2017 se pubiicaron las sigulantes Normas:

Becrets Eiecutlvo. 210, madianta Reglitro Oficial Suplementn 135 dir T 'ifa diciembre de’
2017, =n fa.cual 22 esmhﬁeﬂei tae BAERRS reformes eisnionedes con o sebaly day
pago def satdo dei, antjcipd: del [mpuesky ala Harﬂa cr:urresmndrente al perlode flecal
2007

Kehaja del 100% a.persanas.naturales, suceslanes indivisds obligadas a fevar
;I:Jnlabmdad y-sociedades,. cuyas vantas o Ingreses brolos anuales; respecto cel
gjergivio. fiscal 2017, zean [guales. o menores 3 qurnlentns mil (Us$ 500, Q0000
dilares de.los Estados Unidos de Amdrica.

Rebala del 60% a pédsonad natwales, sucesiones Indlisas whligadss s fervar

contabiitad ¥ socledadss, cuyas ventas o -ingresas brutos “bruales; respectn’ del

giereleke-Tiscal 2017, sean de entre’ quinlentas priif (LS 500, IEIGD o1 ddlares de'log |

Estzdos Unidos de Amédea ¢ o cenfave de dn!ar hasgtd Lo millun
fUS$ 1000.000, DD} de dflares da los Estados Unidos de América,

Rebaja dei- 40% a. parzonas naturales, sucesiches indwisds obligaoas a llavar
contakilidad ¥ sociedades, cuyas wefitds o [ngresos brutos anuales, respecto def
E_]ETGIC“] ﬁsual 2[!1? SEAG "Ha un rnl![-;in (USE mt}l:l EIDD [Jlj de dn!ar&s de I-::5



Estados Unidas de Amdnita ¥ un cenjave dedilar o fds,

hy' Precios de Transferencla

B réglmen tributario: en Ecuador incotpord desde al perlods hecal tetmidady ol 11 da
diciembre:.do- 2005 & pnn-:.:lp]n:. de - plena n:}mﬁet{mnia para Ias - pperacionss- realizadas-
‘6on -pares rglacionadas, Sk embargs, 1a Admlnletragién ibutara soifeita de farma
oblizatoria | envio- de Infermacicn gupiementarla L 1ab tra&munes coh . paHes
welacionadas  gomicliadas en ‘el extéror vy locales: {dependiendy de  cigrtas
tansidéracidnes) -eh” &f mismo perode fiscal. <51 ef ‘monto asumuitlada supera
HESL5,000:000 | [Anexo e Anforme); & US33000,000 sofd  presentar Anexs,
Camplementatarmants $¢ deber eportar informativamente en |a declaracidn anusl dei
rmpueﬂu g la redta de seciedades todlaa las transecciones £on partes relaclonadas
leales,  def exterlor, 35T oMo con pargisos - fiscales _',.i',-"n Jurlsdlccmr:e:s de menor
Impasliian, pese a ng Superar ks umbrakes,

Las tompadias que realicen transacciones u operaciones €N ios * montos antes.
men:lanadns e aouerda con fas d!-ElpDEJEEDHEE wigdntes som tunsidﬂmnas paneg
relacienadas  para  prophsiles  tibutarioeg inde;-enmenterneﬂte de los aspectos
contractuaies. o vinculos legalas, Mlc!nnalm;znw So.caben reparkar como transacciones
COM -partes - ;elamunadas Tag ::[ﬂt:tuadag con realdan!.es el parasﬁns f&cale& o
jurisdicciones de menor imposkcion - :

A 2 féche de emigién de estos estados finandicres las travispcciongs on paies
wlaclonadas no esceden 05 umbrales .pamm la  presgatacicn de Jdnfarmacion
suplenantaria de pracios ter tra ri.'.:‘-iérenl:ria.

‘15, Obilgationes faborales acunufadas
£ ratire. de |:|-1"|:'.'I'|.'|'.5EI5I"| para dhilgariones laborales an:u:rnuf.adas al 31 da ditiembre del
D017 v 2036 de detalla 2 continuacian:

Saldos al 00T 2046

P AT U s

Bopneflnins Sodidles __B'-"E‘“ 2,299
instituts Efuaterlane de Seguridad | Scmlal IE5S 1A 1412

Sueldos par, Pagar BAR 8§ Shed

Total Dbliﬁibnas laborales seumuladas EEC . 1 SGLOF A

16. Aportes de acclonlstas
B ruber de prestamcls de at:-:lnn:stas al 31 da diciembre del ED.’L? Y- 216 .58 deatalla. &

cantireanidn:
Saldos ak: e Sl g 2016
Accionista (1) 21659 234515
Total préstaro da aceonistas #rh2176R0T 234,519

{11 I_-:Js. présiiim'ﬂs mﬂ['hldﬂgs' 'de'i:rélrtesi relacionadas, no Lienen définidﬂﬁ plazos, niintereses

17, Provisidn para Juham:mn Patranal y Benificacidn pars Desahucm
Bl nobie da provinion pRta Eumﬁat'lﬁﬁ '?a‘nmha'l ¥ 'azmﬁmamnn pota DesEnuc 2.3 e



‘Helornhra dil 2047 § 20 16 se.detalla = continuacian:

“Saldos ai: TROLT 2016

Provislan para Jubilacian Patrenal 5405 37.908
Feovlsldn pany Desatiuci 150V 8794
Total Provisién para dubilagldn Pattonal ¥ Bonifisatidn 46,762

6.608!
pars DesahLcio i

{a Comgpaiia tiene: reglsuad-:r de acucrdo & los. reguarimianios del Cédige del Trabajo-el
pape de un bong 4 jUbilacidn a fas trabajadﬂ Fes que parvalnre o vainticinon 23003 & mBs
atos, -hibieran prestadn - seqicios continuado o inipterumpldam BrHa, tarnarti r:arnu-
bass oy e*;'r_udm gt ridk pra{:llcadn POrF un pmfe&mnal ml:lependmn‘tﬂ

Lo Campafifa tene 1. responsabilidad de oagar 4 sus trabsjadores ous-por viinticinen
alns o fads, hubletan préstade sendidds conlinias.o Interrumpidanients, iodos los
beneficfos.que establece. o] Coalgy def Trabaly por conteptn de pensibnes de Jeblaciin
patronal: La.Compahiatlena mgjswada una provishen por dicho concepta sustentada en
urs estudis actuarial preparado pof un profegianal 1ndep-and|en1.e !Jasad{r en & metedo
sctuaral de- Gostedr de Crddite ‘Unitario Froyeelads; basado' ¢n UNE pension mensual-
minima de US$20-y conslderando para dlcho ciloiti 1ass de-descuento del. 3,265 anuat
{7 46% anual para’el ahc 2016).

El mavipmiants par a5ty ':l:lnceptu en.lis:anos term:nadns at 51 de dlciemhre e ‘E'D 17y
2018 ha sido ab steylants:

Saldo af fina! del any 2016 A7 958 E a4 46,762

fnCrementos
Costo Financler .
Pagps/lisds |
Reversinnes

Saldo 3l final delafs. 2017

18- Fatrimonio de los A::n[nmstas
{Capital asclanes
El oapifal dé ts Commadia al 31 de diciertre del 2047 ¥ 2046.é5 de USE 302190
dlvidids an ochagientas {302, 1913] accines naminativas ¥ erdinarias: da un oilar {LEE &I
cada Liha.

! !! |II. '| [ |.. ..E .i . .
H remarenta de-las willdades dlspenibles que seobtuviéron on 8F regpeelive eérticio
ecnﬂérﬂlcu que no- s han I‘Epaﬂldn 8 log acclonistas o su han’ d&stmadn a la
constltleldn g rescrvas pgales y facultatives.

Reserva lseal

De conformidad con La Lez.r de Compaftfaz de 13, wiifidad anual, debs Lranaferlrsa LR
eanlidad o menpe det 10% para formar. (3 resani l=gatl hasts que ezta alcanm pot o
mence al -50% dal capital sociel. Dicha reserva no as: dﬁpnmbi{-& para el pagﬂ da
dlyldendos “en efagtivo, numendu_ ger _{:aprf.aFIzada al su tatalidad o uiilizada -para



Bbsorber pérdidas.

Resultados por aplicacidn ge NIIF par p[|[|]§|:a ez
Pegistra tode el efecto e |’ aplicacidn’ de NIF por. prHmera ez, de aqu&lms EJUE-tEE que
debieron registrar et efecto contra-resuftados acumulados:

El-aaldo avieedor no r.:u::l:lra ser distribuido entre 198 Accionista, ni.plede sef.utillzado an,
aumertar el capital, &r virtud de que g -::nrreapn-m:ie d resultados nper‘acmnales mothic
par ef e tarnpm:ﬂ- lo% téabajadores tendrdn derecho a une participacidn snbrﬂ ante, Este
aldér padrd -ser utah.tadu gn anjugal. perdides’ agunmuladas ¥ las del ultlr“m EjEfEiEtD
scondmice concluido, 57 las hubiere o devuelto en = casa de liquidacion e Ia Compahta
a'sus Accion|stas.

En_ el cast de :'_égl‘ﬁtrar:tln' saléju-ﬂ_téudqr..eata poodrad ser absgrhido IEIDF.. los resuitados
‘acumuiatos v par kos deb Gltimo elaselcls endndmico danglulde, $i fos hubiare.

19. Ingresns Ordinarios
H detalie de los mgresos ardinades par ks pericdos terminades-al-31 do diclembre dal
Ty 20 {6 son los siguientes:

BalAOS BE v 2017 2016
Yentas de Productos lacteos 327849
VEtiag. e Aetivos Emhﬁ,g:r:as 1.8918
{iives 60,373
Total Ingresas Dredlbarios 390040

20 Costos de operasion

El detalle de ks costos de dperetien poros periodas termlhiadas al Al dde dmIthre el
2047y 2016 son fos siguientes;

Produstas Licteos :
Saldds al: 2016
Alimentos para el Ganado A08.095
Sueldos o 58,624
InsLmos pastaraje 22,336
Ensuimas vetarinarios 23.526°
Mantenlmicnts 18985
Agesoelas TAchioas 12.329
Aportes 3 | Seguridad Soclay 11710
Erthe emplaads’ 11805
Dtros 12642
Hapefizlos Sutiates B.g78
Habilaclén Patronal -
Dizgahud]o -
Tatal Costos de Operaclin 259087




Active Bloléglco

Saldag.ab - e o 2016
Camblns =n e '.Ia!nr del @ actvo A0TEZ
Baja5 ar muerte 13.410
Pérdidas en Venta 9,762

Total Costas da Dparacién £3.833°

21 Gestos de-Administragidn
H detalle de los-gastos de-administracion por 10s-periodos terminades al 31, de dictembre
l::lel 50 17 2015 80 los slgulﬂntes

Sewdbsal R, - 2018
Depreciaclin 30.361

Senvicios Basicos B.550
Suefdes o.084
Segurag 1.258
‘Combustibles 4,844
ﬂ.pﬂl’!&S a.la Segu ridad Social 1.854

Impueslt:ls- ¥ Contribusicnes. 2735

Mankenimiento .

-Banaflzios Sosiales. 1319
Otpe 369

Total Gastos Adminlstrativos G018l

22, Galdos y ransacclanes can Fares, Herﬂclnnﬂdus
Las principales fAansaccianes com pa.rtes relaclnnadas p-:ur log armg U tarminargh: el 31
e diciermbre de. 2017 ¥ 2026 $¢ detalian a confinuacian:

Saldag al: Helokivgd 2016
Paslvog .
Pacives Corrlantes
AMkas. cuentas per pagan. _
Partee Ha!aniunada N &1 604
Pasivos No Coirlentss
Préstemos de Aogionlstas il
Partas Rejacishada (13 L 234,519

Tatal. Paslves con Partes Relacionadas SRROMEGT 296,173

{1} Los saldgs pendigntes de pags.al 31 de diclembrg do 2017 v-2016.. corresponden 3
préstamos entregados por tn 3colonista, sin qua s havari definido plazos e intereses.
23, Campromlzos y Contingencizs .
A3 de diciembre.del 2017 y 2016 la Companifa va mantiene pengiente de resobucidn



contingencia alguna dé caricter tributario, legal o labaral,

Eventos subsecuontes
Entre el 31 de diciembra del 2017 vy la fecha de emisidn de estos estados financleros,

27 de marzo dal 2018, no se produjercn eventos que, &n la opinién de |a Administracion
de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados linancieros

gue no 5 hayan revelado en los mismes o en sus notas.

Autorizacidn de los estados financieros
Los estados Mnancleros de Hacienda Santa Ana HSA S.A., por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2017 han sido autorizados para su publicacion por la administracidn de la
Compadia &l 27 de marzo del 2018; v, seran aprobados de manera definitiva en Junta da
Directores y Acclonistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador.

T L 1‘3 ]
CPA Verbnica Monroy
Contadora General




