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A o Sefiores Aveionistas de
HACTENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SA

Infurme sabire los estados financicrns

Hemos auditado bos estados linancicros que s¢ adjuntan de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA
HSA S A gque comprenden el estado de situacién Ginancicra al 31 de diciembre del 2014 v los
vorrespondicntes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de NMujos de efective por
¢l aiy terminado en exa fecha ¥ un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
caplicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004 fueron auditados por otros auditons
quicnies emiticron una opiniin sin salvedades con fecha abril 11 del 2004,

Responsabilidind de fu Gerencia por los estados financieros

[ a gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion v presentacion rasonahle de estos estados
finaneieros de acuerdo con Nomas [nternacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del coniral
e determinado por la gerencia como necesario para permitir la prepamcion de los estados
Nnangiros libres de ermores materiales, debido a fraude o error,

Respamahilidad del auditor

Suestra respoaisabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditona, Nuestro auditoria fue efectuada de acverdo con normas internacionales de auditoria, Dichas
sk feguicren que cumplamos con requerimientos éticos v planifiguemaos v realicemos la anditoria
para oltener centesa razonable de st los estados financicros estan libres de errores materales,

| 'na auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditona sobre los
saldos v reselaciones presentadas en los estados financieros.  Los proccdimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los nesgos de ermor matenal en los estados
Nnancicion debido a froude o ermor. Al efectuar osta evaluaciin Jde nesgo. ¢l awditor toma en
comsideracidn los controles internos relevantes para la preparaciion v presentacidn razonable de ks
extads financicros de la Compaiia a fin de diselar procedimientos de auditonia apropados a las
circunstancias, pero no ¢on ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre La efectinulad del control intemo
e ln Compania.  Una suditoria también comprende la evaluaciin de que las politieas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son rmronables, asi
oo i es alusendn Jde la presentacion general de los estados linancieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos eblenido es suliclente v apropiada para
proporcionar tivy base par nuestra opinidn de auditoris,



EXpinriiin

-n nuestra opinion, los referidos estados [inancienos presentan rmsonablemente, en tedos s aspectos
materiales, la posicion financiern de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA SAC al 31 de
dicicmbre del 2014, el resultado de sus opernciones y sus flujos de efectiva por el afo terminado en esa
tevha, de acuerdo con Momas Intemacionales de Informacion Financier - NIIF.

dj;dggmihxzh Ca. Mda _ —

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Abril 9 del 2015 Cristina Carrera
Registro Mo, 900




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva -
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobmr 2856
Activos por impuestos cormientes 9 - A
Total activos comientes 569
ACTIVOS RO CORRIENTES:
Propicdad, planta v equipo 4 T55.001
Activos biologicos 5 232654
Cuentas por cobrar relacionada 6 ki
Total activos no comientes GRT T
TOTAL 9 264
PASIVOS Y PATRINONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancanas 7 46,219
Cuentas por pagas comerciales y olras cuenias pos pagar B 135,599
Pasivos por i puesios cormientes % [.1E3
Obligaciones acumuladas 3453
Total pasivos cormienies 186,453
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaskones bancanas 7 56,245
Cuentas por pagar accionisins ]| 350130
Pasiva por impuestos diferidos 12 35,793
Obligaciones por beneficios definidos 13 43,770
Total pasivos o comentes 203938
Total pasivos 692,191
PATRIMONICY, i
Capital social RO
Aportes futuras capitalizaciones g7
Oros resuliados integrales (33183}
Unilidades retenidas g 444
Total patnmonio J03RTR
TOTAL 206,209
Wer notas o los estados financieros
N J
L L T }E]‘_-r-.,--'---hﬂ M

Clerente General

Verdnica Monroy'
Contsdora General

2013

10.EED
11971

M &%

623407
242 314
_ 34 Edn
Latha?s

1,240,210

103.210

643
8722
112575

&30 A00
AT9i0
_254)0
_ 713849

_B2ed0d
BiHD
25071

(19950
A0 S

_ 413786
1.240.210



HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA 5.4,

_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en U.S. ddlares)

Notas pE 2003

INGRESDS 15 252403 270 523
COSTO DE VENTAS I 351 7 AT 63T
PERDIDA OPERACIONAL (¥ 211 {67 108)
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS (o0 IR (52.417)
Otros gastos {1.268) {10.751)
Otros ingresos _ 65,949 T 148
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA REMTA (95.513) {55.12E)
Menos gasto por impuesto a la renta:

Cormente @ (6. 154) (8.626)

[riferido — L 2146
Total (4008 (6480}
PERDIDA DEL ANO (92.521) {61.508)
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Pérdida actuanal A13233) {19.950)
Otro resultado integral del ono {13233} {17.950)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARNO (L12.754) (81,358}

Ver notas a los estados financieros
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HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA 5.A.

ESTADOD DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en U.S. ddlares)

Capiral CHros resuliados Lnlidades

social  Reserva leyal infexrates tetenidas Total
Saldos 2l 31 de diciembre de 20102 KO 36 371 - 63 573 502 944
Devolucion de apartes {7 600 {7 60
Pérdida del afa = _ Va (19 550 ] 008} (B G5K)
Saldos al 31 de diciembee de 2013 B 28971 {19 950) 403 965 413, TRA
Apories recibidos 2 84 2 B
Pérdida del afo - o am {13 233) {39.521) (112 754)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 B0 31817 (33.183) 444 303873

Yer notas a los estados financieros
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HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA 5.A,

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIOMN
Recibido de cliemes

Pagado a proveedores v o empleados

Orros

Efective neto vhilizado en actividades de operaciin

FLUIOS DE EFECTINVG DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos bioldgicos ¥

Adquisicidn propiedad, planta v equipo

Efectivie neto proveniente de (ufilizado en) actividades de inversidn

FLLIOS DE EFECTINVG DE ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Apoates revibidos (devolucion de apornes)

Présiamos pecionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVG,

Incremento neto durante el afo

Saldos al comienro del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los edados finarcienos
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HACTENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A. s una Sociedad Andnima, constituida el 14
de octubre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 26 de octubre del 2009,
con una durncion de 50 mrios,

Su objeto social es ln explotacion agropecuana v ganadera en todas sus (ases, la industrializacion,
comercializacidn y exportocion de sus productos, la adquisicidn, comercializacion, compra venta ¢
importacion de insumos ¥y maquinanas afines v necesarins para las actividades agricola y
ganadern,  Se dedicari a ln compra a la comproventa, administracidn v explotacidn de bienes
inmuehics,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

23

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financicros han sido preparados de
comformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiern (NITF).

Kasex de preparacien - Los estados financieros  han sido preparados sobre s bases del
costo histénco excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las polineas contables inclwidas mas abajo.
El costo histhrico ¢std basado genernlmente en ¢l valor mzonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los pctivos.

A continuaciim se describen las principales politicas contables adoptadas en ln prepamcion
de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos pctivos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras Houidas, que s¢ pueden mmansformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior o tres meses.

favestarios - Son presentados ol coste de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio, Las importaciones en trinsito se encuentran
repisiradas a su costo de adquisicion,

PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIR

251 Medicidn en el momento del reconocimicnte - Las partidas de propiedad, planta v
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad, planta y equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos  directamente
relacionmdos con la ubicacion v 1a puesta en condiciones de funcionamiento,

252 Medicidn posterfor al reconocimiento: Despuds del reconscimiento inicaal. 1a
propiedad. planta ¥ equipo son registrodas ol costo menos la depreciacion
pcumulada ¥ el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor.  Los

el T



pastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
gue se producen.

253 Mdétedo de depreclacion y vidas silles - El costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de ncuerdo con ¢l método de linea recta.  La vida 0fil estimada, valor
residual v método de deprecineidn son revisados al final de cada o, siendo el
efecto de cualquier cumbio en el estunado repistrado sobre una base prospectiva,

A continuacion s¢ presentin las pnncipales partidas de propiedad, planta y equipo
y las vidas Otiles usadas en el calculo de la depreciacion:

1tem Vidaunl
(e ofos)
Vehiculos 7
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

254  Rectire o venta de propiedad, planta v equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedad, plinta v equipo es calculada como La
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del active y reconocida en
resultados.  En caso de venta o retiro subsipuiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transfendo directamente o utilidades
relemdas.

20 Activas bloldgicos

L7

28

El ganado vacuno se mide al valor razonable. La medicion del nuevo panado se realiza al
costo, el cual equivale al valor meonable a esa fecha

El valor razonable se determina en base al valor de mercado menos los costos de venta, Al
cierre de cada periodo, ¢l efecto de la valuacion por edades, expresado en el valor
razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta, se reconocen en base a
estudios téenicos realizados por profesionales independientes.  El mayor o menor valor
resuliante se repistra en ¢l estado de resultados,

feteriorn del valor de fox actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compadiia evalia
los valores en hibros de sus activos tangibles o fin de determinar s1 existe un indicativo de
que estos achivos han sufrido alpuna pérdida por detenoro.  En tal caso, se calculn el
importe recuperable del activo o unidad peneradom de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuextos - El pasto por tmpuesto a la renta representa 1o suma del impuesto a la renta por
pagar comriente v €l impuesto difendo,

281 Impuesto corrlente - Se basa en la utilidad grovable (inbutana) registroda dourante
el afto. La utilidad gravable dificre de 1a utilidad contable, dehido a las partidas de
ingresas o pastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles,  El pasivo de la Compmiin por concepto del impuesto comriente s¢
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado.

282 [Impuestos diferidos - Se¢ reconoce sobre las diferencins temporanas determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financicros

v sus bases fiscales. Un pasive por impuesto difendo se reconoce generalmente

=z



29

10

e |

212

2013

pard todas las diferencias temporanas mponibles.  Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas lns diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que Ia Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
conira las que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 1asas
fiscales que se espern sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivp se cancele,

La Compadia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos s1, v solo si tiene reconocido Tepalmente el derecho de compensarlos,
frente @ la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en ¢sas partidas v la
Compartia tiene la intencion de hquidar sus achvos v pasivos como netos,

283  Impuestos corricates y diferidos - Se reconocen como ingreso o pasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuern del resultado va sea en otro resuliado
integral o directamente en ¢l patnmonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Bencficlos a empleados

2.9.1  Beneficios definfdus: Jubilaciidn patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal) es determinado unlizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias ¥ perdidas actuanales se reconocen en oiros resultados inteprales.

Recomocimienre de fngresos - Se caleulon al volor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compadiia pueda otorgar,

2181 Vemta de bicnes - Se reconocen cuando ln Compadia transfiere los nesgos v
bencficios, de nipo sipmificativo, denvados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incumidos, o por incumir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con finbilidad v es probable que la Compadiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Coxfox y Crastas - S registran al costo histénco. Los costos y pnstos se reconoden a
medida que son incumidos, independientemente de la fecha en que se haya realizndo el
pago, ¥ se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen,

Compensaciin de saldos y transaccivnes - Como norma general en los estados financicros
no se compensan los activos y pasivos, ampoco 10s ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna ponma v esta
presentncion sea ¢l reflejo de 1a esencia de la tronsaceion.

Los ingresos y gastos con ofigen en lransacciones que, confractualmente o por una normma
legal, contemplan 1o posibilidad de compensacion v la Compaia tiene la intencion de
hiquider por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fonna
simultinen, s¢ presentan netos en resultados.

Actives flsancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negocincion cuando se realiza wna comprm o venta de un active financicro ¥ son
AT



2.14

medidos imcialmente al valor raronable, mis los costos de la ransaecidn, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor rezonable con cambios en resultados, los
cuales son micialmente medidos al valor raronable v cuyos costos de ln transaccidn se
reconocen en resuliados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en aclivos no corrientes, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores o 12 meses a partir de In fecha del estndo
de situncion financiera, que s¢ presentan como pchvos cormentes,

La Compadin clasifica sus activos financicros en [as siguicntes calcgoninas: cucnias por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. Lo clasificacion depende del proposito con
el que se adqummeron los instrumentos finmmcieros. Lo admimistracidn determuna la
clnsafhcacion de sus instrumentos financéieros en el momento del reconocimiento imicial,

2151 Cuemias por cobrar comercinles ¥ oolrgs caentas por cobrar - Son 3chivos
financieros no denivados con pagos fijos o determunables, que no colizan en un
mercado activa. Despuds del reconocimienta imicial, a valor raronable, se miden
ol costo amomirado uthzando el mélodo de la tasa de imterés electhiva, menos
cualquier deteriom,

2132 Kaja de wn active financiere - La Compadin da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del petive Inanciero, v ranshiere de manera sustimeial los nespos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. 51 la Compariin no tronsfiere m
retienc sustuncialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo ¢l control del activo mransferido, 1n Compafiia reconoce su
participacion en el activo v In oblipacion asociada por los valores que tendria que
pringzar.

Pasives financieros ¢ fnstrumentos de patrimonio emitidos por fo Compadia - Los
instrumentos de deudn v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acucrdo controctual.  Los pasivos
financieros s¢ clpsifican como pasivo cormiente o menos que o Compaiia tenga derecho
ingondicional de difenr ¢l pago de 1n obligacion por lo menos 12 meses después de [a
Techa del estado de siuacidn financiera

L1141 Cuentas por pagar comerciafles y ofrax cuenfas por pagar - Son pasivos
financieros, no deriviados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Despuds del reconocimiento micial, a valor razenable, se miden
ol costo amortizado utihzando el método de 1o tasa de interés efectiva

214.2 Baja de un paxive financiere - Lo Compaiia da de baja un pasivo finanaiero s, v
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Normas muevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiia no ha aplicado
Ias siguientes Normas Internacionales de Informacion  Financiera (NIIF), MNommas
Intemacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero min no son efectivas:



3.

13 Titulo E fectiva a partir
NIIF 2 Instrurnentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatona efectiva de [a NIF

NIIF 7 9 v revelaciones de transicion Encro 1, 2015
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2015

La Administracién anticipa que no es posible proporcionnr una estimacion rronable de
ese efecto hasta que un examen detallado hava sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finimcicros en conformidad con WHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca alpunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legor a difenr de sus efectos finales.

A continuacion s presentan las estimaciones v juicios conlables criticos que la administracion de
la Compadia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eniterios contables:

A0

.3

3.4

Deterioro de actives - A 1o fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para detenminar si existe algin indicio
de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del impone recuperable de dicho nctivo. 51 se traln
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perfencce el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriones son revertidas
cuande se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable
incrementando ¢l valor del active con phono a resultados con el limate del valor en libros
que ¢l activo hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

Provisienes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones pam obligaciones por benelicios a definidos depende de vanios factores que son
determinados en funcion de wn calculo peteanal basados en vanios supuestos.  Eslos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas oblipaciones incluye una tasa
de descuento.  Cualquier cambio ¢n los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia parn realizr el cdleulo sctuarial, utiliza la asa de
descuento, la tasa de moralidad v de rotacion al final de cada ado reporindos por la
administracion de [a Compafiia  La tasn de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢ valor presente de los flujos futuros de coja estimodos que se
espera van a ser requendos pars cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Estimaciin de vidas sitiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas gnles
v ¢l valor residual s¢ efectian de acuerdo a lo mencionado en la Notn 2.53.

Impuesto @ la renta diferfide - La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en hibros v la base tnbutana
de los petivos vy pasivos se revertiim en el futuro.

i il



4. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad. planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Lovo;
Temeno 38T 318720
Obras en curso 1704
Instalaciones 302 160 302,160
Maquinaria ¥ equipo 116,847 s 27
Equipo de Computacion 1614 :
Vehiculos 4T.0235 21.541

RA1.08% OE 638

Depreciaciin Acumulada (BHORT) (6], 140
Toial neto 755,001 623,497
Los movimientos de propiedad, planta v equipo fueron comio sigue;

2004 2003
Saldos netos ol comienso del afio 623497 1 2 650
Adiciones 156,450 -
Depreciacion del afo (24.946) (19202}
Saldo neto al fin del afio TR5,001 623497

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1os activos hiolbdgicos estan conformados por panado vacuno
que utilizado para la produccion de leche. Los movimientos de activos bioldgicos fueron como

spue

2014 2013
Saldos netos al comwenzo del afio 242 335 307259
Ajuste valuacion activos biologicos 3.0 31.139
Ventas (31.794) {35.960)
Muertes {12.036) (10.103)
Salde neto al fin del ado 232699 242338



G.

7.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2013, comesponde a fondos entregados a su compadia relacionada Sanaped
Cin. Ltda, el mismo que no tieme vencimiento especifico mi penéra mnguna asa de inlerés.
Durante el mio 2014 dicha cuenta fue compensada con el pasivo que mantenia dicha relacionada.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de obligaciones bancanas ¢s como sigue:

Miciembre 31,

2014 2013
Prestomos bancanos - porcion comente 23755 -
Sobregiro bancano 22 d6d -
46,219 -
_——— ]
Prestomos bancanos - porcion no comente 50,245 =
Toial 56,245 -

FPréstamas bancariox - Préstamo a tnsa fija con una insititucion financiera local, cuvos periodos
de vencimiento no exceden de 3 afos. Al 31 de diciembre del 2014, 1a tnsa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre ¢l préstamos s de 7,400,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uin resumen de cuentas por pagar comerciales y olrs cuentns por pagilr &5 oondo sipue:

Diciembre 31,
014 2013
Proveedores locales THART 62 A
Cuentas por pagar necionisia G112 40,804
Toial 135.599 103210

El pericdo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dins desde [n fecha de In
factura.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivas del afio corriente - Un resumen de activos vy pasivos por nnpuocsios
COMMICNICS €5 COMmD Sipue:



Diclembre 31,

2014 013

Avtivos por Jnirie fios corrienies

Crédito tnbutano de impuesto a la renta 5713 681
Tatal 5713 G681
Hasivox por impuesios corriemies

Retenciones en 1o fuente impucsto o la renta o3 3RE
Belenciones en lo fuente IV A 280 255
Total 1.1583 643

9.2 Concillacidn tributarie - confable del impuesto a la remta corrfente - Una reconciliagcion
entre Ia perdida segin estados financicros v el gasto por impuesto a lo renta cornente, es como

SR
Diciembre 31,
2004 2013
Pérdidn antes de impuesio a la rentn (25.513) (55.128)
Oiro resultsdo integral (19,950}
MMenos:
Ingresos exenios (34044}
Mas:
Giastos no deducibles 30 B60 18038
Pérdida tributaria (80,697 (57.040)
Impuesto o [n renta causado (1) - -
Anticipo caleulado (2) 6,440 6.154
Impuesto o la renta cargado a los resultados 6154 B.626

{1t De conformidad con disposiciones legales, la tarifn para el impuesto o la renta, se
calcula en un 22% sobre [as utilidades sujetas a distnbucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a camiinheacion.

(2} A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0,426 de ingresos gravados y 0,2% de costos v pastos deducibles.

Para ¢l afo 2014, In Comparia determind como mniicipe de impuesto a la renta de
US556.154; sin embargo, pamm dicho mio In Compaoiin no causd impuesto a ln rentn
debido n que generd pérdida, consecuentemente, la Compadia registro en resultados
LISS6, 154 equivalente al anticipo de impuesto a la renta calculado.



9.3 Aspecios Tribifarios
ki sferdicn afe fo Prodvccidn

Con fechn diciembre 29 de 2011 se promulgo en ¢l Suplemento del Registro Oficinl No. 351
el Codigo Orpanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre
ofros aspectos tributanios los siguientes:

Lo reduccion progresiva en la tarifn de impuesto a la renta parn sociedades, asi tenemios:
253% para el oo 2012 y 22% a partir del oo 2003, Al 31 de diciembre del 2014, parala
medicion del activo (pasivo) por impuestos difendos, la Compaiin wtilizd una 1asa de
impuecsto a I renta promedio del 22%,

« Exoncracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
IV ETsIones previsias en este Codigo.

Aspectas Tributarios de fa Ley de Fomenta Ambiental v Oprimizaciin de tos Ingresox del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en ¢l Suplemento del Registro
Oficial No. 583 [a Ley de Fomento Ambicntal v Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
musma que mcluve entre otros aspectos inbutanos los sipuientes:

La tnnfa del Impuesto o la Salida de Mhivisas - ISD se incremento del 2%0 al 5%, Por
presuncion se considern hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior v os¢ establece como exento de este impuesto ¢l pago de dmidendos o
compadiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en ln imporiacion de malenias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en ¢l listado que establesca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser unlizados como crédito tnbutano
de impuesto a ln renta,

Efectos tributnrios de la revaluacion — decreto ejecutivo Noo 1180 - Con fecha 19 de
Junio del 2012, sz emitio el Decreto Ejecutive Mo, 1180, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacion de In Ley de Régimen Trnbutario Interno, eliminando ¢l literal mediante
¢l cual sefialaba que ¢l pasto por deprecincion de activos revalundos debia ser considerndo
como no deducible para fines imposilivos.

La Compariia optd por considerar coma como gasto no deducible para la base imponible de
impuesto 2 1a remta ¢l valor de la deprecincion de la revaluacion de propiedad y equipo
realizada en la fecha de transicién a NUF; por lo tanto mantendra ¢l saldo del pasivo por
impuestos diferidos por este conceplo.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contnbuyenies sujetos al impuesto a la
rents que hayan efectundo operaciones con partes relacionadas locales yio del extenor, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estan oblipados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectundns o valores de plena competenan Las operociones de ln Compadia con panies
relncionndas durante el afio 2004, no superaron el importe acumulado mencionada.



11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponden fondos recibidos por sus acciomstas que fucron
utihzados como capital de trabajo, los mismos que no tienen vencumiento especifico ni generan
rineund tsa de interés

12. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
El pasivo por impuesto diferido se ongind en el momento de la implementacion de las Normas
Intermacionales de Informacidon ~ NIF por pnmera ver producto de la valomadn de los

Inmuebles a valor ceeonable, ast como tunbiin del combio de 1o estimacidn de la voda anl en el
artoe de transicion.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por benefecios defimdos es como sigue:

iciembre 31,
4 2003
Jubilzciton Patronal 43.770 25410
Tuotal 43,770 15410

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligncion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 por un actuano independiente, El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del senvicio
actunl v el costo del servicio antenior fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de
credito proyeciadn.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atnbuidos al periodo de
servicio del empleado v hasados en la formula del plan, de al suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio o cada afto de senvicio, considerando ¢l uso de hipdiesis actuanales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estns hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés
del tiempo, el incremento salanal ¥ [ns probalidades de pago de estos beneficios.

Las panancias v pérdidas nctuanales que surjan de los ajustes por la expeniencia v cambios en los
supucsios actuanales s¢ cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida [aboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de la banda de
Muctuscion.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Npcial - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de USS1 valor
nominal unitanio, las cunles otorgan un voto por accion v un derecho a los dividendos

14.2 Unilidades refeniday - Un resumen de las uhGlidades retenidas es como sigue:

o o



Diciembre 31,

014 3
Perdidas acumuladas (IB3.050G) (B3.535)
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por pnimerm vez de las NIF 487500 487500
Total 04,444 403,965

Los saldos de los siguientes cuentas surgen de la aphcacion por pnmera ver de los NIIF v
de los saldos segin PCGA mienores, los cuales segin Resolucidon emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utihzados de la
siguiente forma;

Reswltadis_acimulados provenientes de la adopoidn_por_primerg ver e fas NHF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes oniginados en la adopeidn por primera ves de
las NIIF. El saldo solo podm ser capitnlizado en lo parte que excedn ol valor de los
perdidas scumulndes v las del oltimo ejercicio economico concluido, si lns hobieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de hquidacion de la Compadia,

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos operacionales corresponden o las ventas de leche
aclientes locales.

16. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de venins reportado en los estados financieros es como sipue:

Diciembre 31,

2014 2013

Alimentacitn, salod animal v reproducaon 200312 187936
Mano de obra directa B3 143 TR.TH]
Disminucion costo activo hioldgico 28,967 3,663
Muerte ganado 11,884 10,103
Pérdida venta activo bioldgico 22094 -
MMantemimicnio 40592 24871
Oiros [ 1.283
Tatal 351.704 337.637



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros (marzo 18 del
2015) no s¢ produjeron eventos que en opinida de la Admmistracion pudicran tener un efecto
importante sobre lod estados (nancieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros  por ¢l adfio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencaa de la Compaslia y serin presentados a los Accionistas para su aprobacion.  En opimidn
de la Gerencia de la Compaiiia, los cstados fimancicros  serin aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones

N ¢
Veronica Monroy
Contadorn Genernl
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