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HACIENDA AGRICOLA
SANTA ANA HSA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, con
opinién de los auditores independientes.




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA
HSA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 no fueron auditados por nosotros ni
por otros auditores debido a que no se tenia la obligacion legal para hacerlo.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infonmacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

\J
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
norinas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados-financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.




Opinidén

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A. al 3] de
- diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
- fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Quito,abril 11, 2014
Marcelo Molina
Registro No. 695

- Licencia No. 17-105




HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 10.880 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11.971 14,220
Activos por impuestos corrientes 8 _6.681 1013
Total activos corrientes 29532 21223
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 4 623.497 642.699
Activos biologicos 5 242.335 307.259
Cuentas por cobrar relacionada 6 344.846 344846
Total activos no corrientes 1.210.678 1.294.804
TOTAL 1.240.210
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario - 20917
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 103.210 127.425
Pasivos por impuestos corrientes 8 643 626
Obligaciones acumuladas 8.722 12.040
Total pasivos corrientes 112.575 161.008
PASIVOS NO CpRKIENTES:
Cuentas por pagar accionistas 10 630.500 592.000
Pasivo por impuestos diferidos 11 57.939 60.085
Obligaciones por beneficios definidos 25410 . -
Total pasivos no corrientes ~.713.849 -.632.085
Total pasivos 826424 813.093
PATRIMONIO: 12
Capital social 800 800
Aportes futuras capitalizaciones 28.971 36.571
Utilidades retenidas _384.015 465.573
Total patrimonio 413.786 502944
TOTAL 1240210
Ver notas a los estados financieros
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. HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A.

_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

- (Expresados en U.S. ddlares)
.
o Notas 201 2012
. INGRESOS 13 270.529 378.737
-~ COSTQ DE VENTAS 14 302974 383.950
- PERDIDA OPERACIONAL (32.445) (5.213)
" GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (52.417) (37.822)
Otros gastos (10.751) (582)
. Otros ingresos - 40485 21791
- PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (55.128) (15.826)
- Menos gasto por impuesto a la renta:
. Carriente 8 (8.626) (3.797)
Diferido 2.146 .2.243
- Total (6.480) (1.554)
a PERDIDA DEL ANO (61.608) 17.380
-~ OTRO RESULTADO INTEGRAL
_ Pérdida actuarial (19.950) -
) Otro resultado integral del afio (19.950) -
- TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (81.558) {(17.380)

Ver notas a los estados financieros
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1E RICOLA SANTA ANA HSA S.A.

/

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. ddlares)

Capital Otros resultados Utilidades

social Reserva legal integrales retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre de 2011 800 26.405 - 482.953 510.158
Aportes recibidos 10.166 10.166
Pérdida del afio - — - (17.380) _(17.380)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 800 36.571 - 465.573 502.944
Devolucion de aportes (7.600) (7.600)
Pérdida del afio - - (19.950) (61.608) (81.558)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 28971 (19.950) 403.965

A ]
Ver notas a los estados tinancieros
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HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. délares)

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 272.778 380.394
Pagado a proveedores y a empleados (366.539) (430.990)
Otros 8.698 (582)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (85.063) (51.178)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de activos bioldgicos y efectivo neto proveniente de

actividades de inversion 85.960 -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiros bancarios (20.917) (5.328)
Aportes recibidos (devolucion de aportes) (7.600) 10.166
Préstamos accionistas 38.500 46.340
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 9983 _ 51178
EFECTIVO:
Incremento neto durante el aiio 10.880 -
Saldos al comienzo del afio - _ -
SALDOS AL FW DEL ANO 10,880 -
Ver notas a los estados financieros
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HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en U.S. dolares)

1. INFORMACION GENERAL

HACIENDA AGRICOLA SANTA ANA HSA S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 14
de octubre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil del cantéon Quito el 26 de octubre del 2009,
con una duracion de 50 afios.

Su objeto social es la explotacion agropecuaria y ganadera en todas sus fases, la industrializacion,
comercializacion y exportacion de sus productos, la adquisicion, comercializacion, compra venta e
importacién de insumos y maquinarias afines y necesarias para las actividades agricola y
ganadera. Se dedicara a la compra a la compraventa, administracion y explotacion de bienes
inmuebles.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.5

Declaracion de cumplimiento - lLos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrurnentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.
El gosto historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad, planta y equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
refacionados con la ubicacion y 1a puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la

propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
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gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iitiles - E] costo de propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida qtil
{(en afios)

Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas,

2.6 Activos bioldgicos

27

2.8

-

El ganado vacuno se mide al valor razonable. La medicion del nuevo ganado se realiza al
costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al valor de mercado menos los costos de venta. Al
cierre de cada periodo, el efecto de la valuacion por edades, expresado en el valor
razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta, se reconocen en base a
estudios técnicos realizados por profesionales independientes. E! mayor o menor valor
resultante se registra en el estado de resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalta
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros

y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente

para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
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2.9

2.10

211

diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

-

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compailia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Costos y Gastos - Se registran al costo -historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que sc haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resuitados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha

de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
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2.14

2.15

cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.13.2 Baja de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0o como
patgmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando e} método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIF Titlo Efectiva a partir
NHIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NlIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelacionse de compensacion de
activos y activos financieros Enero 1, 2014
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Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2015
Enmiendas a: NIIF 1, NIC 1, Mgjoras anuales a las NIIF Ciclo
NIC 16, NIC 32 Y NIC 34 2009 - 2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algim indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar e! cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compailia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas dtiles de propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas itiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012

Costo:
Terreno 318.720 318.720
Instalaciones 302.160 302.160
Maquinaria y equipo 36.217 36.217
Vehiculos 27.541 27.541

684.638 684.638
Depreciacion Acumulada (61.140) (41.939)
Total neto 623.497 642,699
Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

2013 2012

Saldos netos al comienzo del afio 642.699 661,901
Depreciacidn del afio (19.202) (19.202)
Saldo neto al fin del afio 623.497 642.699

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los activos biologicos estan conformados por ganado vacuno

que utilizado para la produccion de leche. Los movimientos de activos bioldgicos fueron como
sigue:

2013 2012
Saldos netos al comienzo del afio 307.259 279.468
Ajuste valuacion activos biologicos 31.139 27.791
Ventas (85.960)
Muertes (10.103)
Saldo neto al fin del afio 242.335 307.259

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a fondos entregados a su compailia relacionada

Sanaped Cia. Ltda, el mismo que no tiene vencimiento especifico ni genera ninguna tasa de
interés.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Proveedores locales 62.406 127.425
Cuentas por pagar accionista 40.804
Total 103.210 127.425

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura.

IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un tesumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s COMo sigue;

Diciembre 31,

2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario de impuesto a la renta 6.681 7.013
Total 6.681 7.013
Pasivos por impuestos corrientes

Retencionss en la fuente impuesto a la renta 388 339
Retenciones en la fuente IVA 255 287
Total 643 626

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una reconciliacion
entre la pérdida segilin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

v
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Diciembre 31,

2013 2012

Pérdida antes de impuesto a la renta (55.128) (15.826)
Mas:

Gastos no deducibles 18.038 12.522
Pérdida tributaria (37.090) (3.304)
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (2) 7.654 8.626
Impuesto a la renta cargado a los resultados 8.626 3.797

(1) De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2013) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el aiio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de l1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$8.626; sin embargo, para dicho afio la Compaiiia no causé impuesto a la renta
debido a que generd pérdida, consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados
US$8.626 equivalente al anticipo de impuesto a la renta calculado.

8.3 Aspectos Tributarios

-
Cddigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

» Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, parala
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La tarifa del linpuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compailias o personas naturales ue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de
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capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

Efectos tributarios de la revaluacién — decreto ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se emitid el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante
el cual seiialaba que el gasto por depreciacion de activos revaluados debia ser considerado
como no deducible para fines impositivos.

La Compaiiia opté por considerar como como gasto no deducible para la base imponible de
impuesto a la renta el valor de la depreciacion de la revaluacién de propiedad y equipo
realizada en la fecha de transicion a NIIF; por lo tanto mantendra el saldo del pasivo por
impuestos diferidos por este concepto.

9. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compariia con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden fondos recibidos por sus accionistas que fueron
utilizados como capital de trabajo, los mismos que no tienen vencimiento especifico ni generan
ninguna tasa de interés.

11. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

El pasivo por impuesto diferido se originé en ¢l momento de la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion — NIIF por primera vez, producto de la valoracidén de los
Inmuebles a valor razonable, asi como también del cambio de la estimacion de la vida util en el
afio de transicion.

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reservas
Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
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- Diciembre 31,

- 2013 2012
- Pérdidas acumuladas (103.485) (21.927)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 487.500 487.500
- Total 384.015 465.573

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NHF y
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superimtendenvia de Compafitas ef T4 de ociubre det 2011, pudeir ser wiitizados de i
-~ siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la _adopcidn _por primera vez de las NIIF -
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
- las NIIF. El saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidacion de la Compatiia.

13. INGRESOS

- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los ingresos operacionales corresponden a las ventas de leche
- a clientes locales.

~ 14. COSTO DE VENTAS

. Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
~ ' ’ Diciembre 31,
P 2013 2012
N Mano de obra directa 78.781 71.585
i Alimentacion, salud animal y reproduccion ) 198.039 286.250
B Mantenimiento 24 871 25.580
Otros ' 1.283 535
- Tatal 302,974 3R3.950
- 15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
- INFORMA
- Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 11 del
- 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
—~ importante sobre los estados financieros adjuntos.

- -16 -




B 16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
Ia Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
- Accionistas sin modificaciones.
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