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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S.A.
INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO 2013

ANTECEDENTES

En cumplimiento de la nominacién como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas del Comercial Alfredo Pasquel S.A. y de conformidad con el numeral 1 del articulo
231 de la Ley de Compaiiias y la resolucion N° 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la
Superintendencia de Compaiiias referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a
ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacion preparada por
la Administracion de COMALPA S.A. en relacion con la marcha de la Compafia por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013.

Se ha obtenido de la administracion toda la informacién de la operaciones, documentacion y
registros que consideramos necesario investigar, asi como los de informes de organismos de
control; Ademas se ha revisado el Balance General de COMALPA S.A. y los correspondientes
Estado de Resultado, de patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013; el resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias,
sobre las cuales procedo a rendir este informe:

OBJETIVO Y ALCANCE DEL INFORME DE COMISARIO

Conforme Resolucién No0.92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias, compete al
Comisario:

1. Emitir una opinién acerca del cumplimiento por parte de los administradores de normas
legales estatutaria y reglamentaria y evaluacion de los libros sociales de la Compaifiia.

2. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la Compaiiia.

3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y si, éstos han sido
elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Informar acerca del cumplimiento de las obligaciones determinadas en el articulo 279 de
la Ley de Compafiias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias asi como el criterio de
aplicacion de dichas normas, son de responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.

La Administracién de la Compafiia es responsable de la elaboracion y presentacidén razonable de
los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIFs.
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1.- OPINION ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS
Y REGLAMENTARIASPOR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES”

De los procedimientos de revision aplicados para determinar el cumplimiento de las resoluciones
vigentes por parte de los Administradores de la Comparia se determina que, en los aspectos
mas importantes y de manera general, los Administradores han observado en su mayor parte de
las normas legales, asi como las resoluciones emitidas durante el afio 2013 conforme detallamos
a continuacion:

1.1 Libros sociales

a) ElLibro Talonario de Titulos de Acciones se encuentra debidamente legalizado y refleja
el capital Social actual de la empresa que asciende a US$ 800,00 dividido en 800
acciones ordinarias y normativas de US$ 1,00 cada una.

2. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE LA COMPANIA

De la evaluacion efectuada a los procedimientos de control intemno aplicados, se determina que
éstos se han disefiado de forma especifica para cada area de la compaiiia. Consideramos que,
en forma general, el Control Interno de la empresa es adecuado, pero existen varias debilidades
que se resumen a continuacion, las mismas que se encuentra en continuo desarrollo y
mejoramiento:

2.1 Cuentas por cobrar

Esta cuenta comprende los saldos pendientes de cobro a clientes, en la revision se
determind que no existe provision de cuentas incobrables al final del periodo, ni un
analisis de rotacion del mismo, reflejando un contingente al momento de presentarse la
baja de cuentas.

Recomendacion
Se considere el realizar el calculo del deterioro de las cuentas por cobrar que generara
la provision de cuentas incobrables en base a un analisis estadistico de cobro y rotacion

de la cartera por clientes, tanto por norma contable como por previsién financiera, de
esta manera se reflejard efectivamente el resultado en cada periodo econdmico.

2.2 Cuentas por pagar

Se verificd que existen obligaciones con entidades financieras clasificadas en las
obligaciones corrientes, cuando estas estan formalizadas su pago en un plazo mayor a
un afo, lo cual sobrestima el valor del pasivo corriente.
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Recomendacion

Se considere reclasificar las obligaciones por pagar de acuerdo a su tiempo de
vencimiento lo cual evitara se subestime o sobrestime los saldos de un grupo de cuentas
y esto afecte indicadores de posicionamiento financiero.

2.3 Talento Humano

2.3.1. Se verificd que la compafiia presenta limitaciones en las herramientas de
administracion del talento humano que permitan determinar de manera fehaciente las
funciones y los perfiles por competencias de cada uno de los puestos de trabajo, lo que
dificulta la administracién, supervision y evaluacién adecuadas del Recurso Humano.

Recomendacion

Se sugiere que la administracion llevar a cabo la elaboracién de un manual de funciones
y procedimientos de cada uno de los trabajadores y describiendo las funciones de cada
puesto, como también la elaboracion de un manual de procesos que describa
integramente el proceso ejecutado en cada una de las distintas areas.

2.3.2 No se encontrd informacion referente a la metodologia, estrategias, técnicas y
procedimientos a través de los cuales la administracion pueda identificar los riesgos
institucionales y de crédito, para el cumplimiento de los objetivos propuestos, valoracidn
de los mismos y que se disponga de un plan de mitigacion de aquellos riesgos no
deseados que podrian perjudicar o afectar adversamente a la compafia y su entomo.

Recomendacion

Se disponga pertinentemente que la administracion a realizar un diagnostico del riesgo
institucional, en funcién del cual se debe elaborar un plan de mitigacién de riesgos cuyo
costo no debera ser superior a los beneficios que se puedan obtener.

2.4 Partes relacionadas

Se verificd que la compafiia mantiene transacciones con partes relacionadas estipuladas
en la resolucidn N° 2430, tanto como personas naturales como juridicas.

Recomendacion

Se debera considerar lo dispuesto en la normativa legal fributaria vigente a fin de evitar
inconvenientes a futuro con la Administracién Tributaria
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2.5 Ventas a crédito y registro en DINARDAP

Se verificd que la compafiia realiza transacciones a crédito con la gran mayoria de sus
clientes a mas de 30 dias.

Recomendacion

Se debera considerar lo dispuesi en la Resolucién N° SC.DSC.G.13.011 del afio 2013 a
fin de reportar la informacion de las ventas realizadas a crédito al 6rgano competente
DIANRDAP.

2.6 Comparabilidad de Estados financieros

Se determind que en las notas aclaratorias de los Estados Financieros 2013
presentados por la administracion no se presenta valores comparativos con el periodo
econdmico anterior, tal como lo establecen las Normas internacionales de Informacién
Financieras

Recomendacion

Disponer a la Contador General elabore las notas detallando informacion del periodo
econdmico anterior, a fin de poder establecer variaciones que permitran a la
administracion tomar decisiones preventivas o correctivas al respecto.

3. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
Y SU CORRESPONDIENCIA CON LAS REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE
CONTABILIDAD; Y, SI ESTOS HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS Y DEMAS NORMAS
VIGENTES

3.1 Opinioén sobre los estados financieros

Hemos realizado un andlisis de cifras presentadas en los Estados Financieros de la Compafiia a
diciembre de 2013, y su correspondencia con los registros contables por el afio terminado a esta
fecha.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente. En todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Compafiia a diciembre 31 de 2013, los cuales llevan
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Relacion con los registros y libros contables, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

La elaboracion de estos estados financieros es responsabilidad de los administradores de la
Compafiia y la del Comisario es opinar sobre las cifras expresadas en los mismos, conforme a
lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, articulos Nos 289 y 279.

El presente informe no extingue la responsabilidad de los administradores de la compafiia por
las operaciones y transacciones financieras ocurridas durante el presente ejercicio econémico,
de conformidad con el articulo No 265 de la Ley de Compaiias.

3.2 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIFs

Conforme Resolucion No 08.G.DSC.010 de noviembre de 2008 y la Resolucidn
SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 emitida por la Superintendencia de Compafiias, relacionada con la
adopcion de las NIIF, a COMALPA S.A. le correspondi6 el afio 2011 como el de transicion 'y
2012 el afio de aplicacidn obligatoria de las Normas internacionales de Informacion Financiera
para PYMES (NIIF).

Para el cumplimiento de esta disposicion legal la administracion de la Compafiia ejecut6 las
siguientes acciones:

» Se contraté a la firma V&M Asociados Cia. Ltda. para el asesoramiento permanente
durante los procesos de aplicacion y monitoreo en los diferentes procesos que requiera
la implementacién de las NIIF.

» ElInforme de ajustes contables por adopcion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) presentado por la Administracion de la Empresa fue conocido y
aprobado en Junta General de Accionistas.

 El deterioro neto del Patrimonio por US$ 22.299,86, fue efecto de los ajustes aenero 01
de 2012, como consecuencia de migracion desde Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los grupos de
cuentas que fueron ajustadas y cuya repercusion afecté negativamente al patrimonio
informamos a continuacion:

Ajustes NIlIFs
Detalle uUsD
Provision de cuentas incobrables -3.568,58
Artidpode Sccios -1.859,56
Articipo cuentas por pagar relacionados -2.496,28
Cuentas por cobrar procesolegal -14.37540
Total -22.299,82
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3.3 Impuestos

3.3.1 Del examen efectuado se determina que la Compaiiia, en calidad de agente de
retencidn y percepcion de impuestos, ha realizado declaraciones sustitutivas en
varios meses tanto el formulario 104 como del 103, lo cual puede traer repercusiones
por parte de la Administracion ftributaria. Sin embargo, es responsabilidad de los
Auditores Externos emitir el respectivo Informe de Cumplimiento Tributario por el
ejercicio econdmico 2013.

Recomendacion

A fin de evitar posibles conflictos con la autoridad tributaria, es importante que la
Administracion realice gestiones necesarias para asegurar que la informacion sea
declarada en forma oportuna y fiable.

3.3.2. Se observo que existen un considerable valor de gastos no deducibles (USD
33.962,34) porel ejercicio 2013.

Recomendacion

La administracion y el Contador de la Empresa deberan coordinar la revision previa
de dichos pagos o gastos incurridos a o en su defecto disefiar alternativas que eviten
la generacidn de esta situacion.

3.3.3 Se observo que el célculo del anticipo del Impuesto a la renta esta subestimado
ya que segun la administracion este asciende a US$ 46.263,87 y segun nuestro
andlisis es por US$ 46.568.14 cumpliendo lo dispuesto en el articulo 41 de la
Codificacion de la Ley de Régimen tributario Interno.

4. INFORMAR ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
DETERMINADAS EN EL ARTICULO 279 DE LA LEY DE COMP ANIAS

*  Durante el periodo que he desempefiado el cargo de Comisario de la Compafiia no
he convocado a Juntas Generales de Accionistas por no haberse cumplido ninguno
de los casos determinados en la Ley de Compafiias ( Articulos 212.236 inciso 3y
266).

* No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compafiia, en virtud de
que lainformacion y documentacién analizada no se desprende irregularidad alguna
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que pudiera haber dado lugar a tal remocion.

*  Durante el periodo desempefiado el cargo de Comisario de la Compafiia he asistido
a una reunién de Junta General de Accionistas, previa convocatoria realizada por la
administracion de la Empresa.

Para concluir, dejo constancia por la colaboracién de los funcionarios de la Compafiia
que fueron requeridos para la entrega de la Informacion que juzgue necesario revisar, lo
cual ha hecho posible el mejor desempefio de mis funciones relacionado con la
verificacidn y andlisis previos a la emision del presente documento.

Atentamente,

Dr. CPA. Jairo Maldonado O.
COMISARIO
R.N.C. 35172

ANEXOS: ESTADOS FINANCIEROS COMALPA SA. 2013
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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL COMALPA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN ENDOLARES DE LOS ESTADOS UNID OS DE AMERICA

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo Cuentas por pagar no relacionadas
Caia 580  Cuentas por pagar accionistas
Bancos 5690259  Obligaciones con instituciones financieras
Activos financieros Otras obligaciones corrientes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 21529460  Pasivos porimpuestos corrientes
Qtras cuentas por cobrar 9688989 Otras cuentas por pagar
Provision cuentasincobrables Relacionados al Persond
Activos por impuestos comientes 5546406  Pasivos diferidos
Anticipos de clientes

Total pasivo coriente

Total activo comiente 42455694
PASIVOS NO CORRIENTES:
ACTIVONO CORRIENTE Provisiones por heneficios a empleados
Jubilacion Patronal
Propiedad, plantay equipo 74085633  Desahucio
(-) Depreciacon acumulada -231507 31
Obligaciones con instituciones financieras
Total activono comiente 509.349,02
Total pasivos no corrientes
ACTIVO DIFERIDOS TOTAL PASIVO
Sequros prepagados 5118425 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Impuestos diferidos 246976 Capital social
Resultados acumulado afios anteriores
Total activo diferido 5365401  Superavit cel gercicio
Total patrimonio
TOTAL ACTIVO 987.559,97 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
Pagina

1272176
29.318,61
192.346,28

2177695
3529246
2802140
2237854

341.856,00

60.883,00
2057500

54957323

631.031,23
972.887,23
800,00

-01.562,96
65.435,70

14.672,74
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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL COMALPA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

(EXPRESADO EN EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas

Ventas de productos
Ventas de servicios
Devoluciones en ventas

(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros Ingresos

GASTOS DE OPERACION:

Gastos Administrativos

Mano de obra
Servicios
Materiales
Depreciacion
Gastos de venta

Mano de obra
Servicios

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos Financieros

Servicios y comisiones
Otros Gastos

SUPERAVIT DEL EJERCICIO

() Participacion de Trabajadores
() Impuestoa la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Pagina
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usD

7.328.044,23

5.923.458,79
1.408.455,72
-3.870,28

-5.911.295,49

1.416.748,74

11.278,07

-772.935,86

-186.806,51
-412.708,86

-65.125,60
-108.294,89

-446.836,24

-437.909,21
-8.927,03

-1.219.772,10

208.254,71

-97.527,24

-719.616,26
-17.910,98

110.727,47

-16.609,12
-28.682,65

65.435,70
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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

(EXPRESADOEN DOLARES DE LOS ESTADO'S UNIDOS DE ANERICA)

RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL RESULTADOS  UTILIDAD DEL
DETALLE SOCIAL GANANCIAS  ACUMULADOS  EJERCICIO TOTAL
SUSCRITO  ACUMULADAS ~ NIIF POR usp
PRIMERA VEZ
Saldo al final al 31 de diciembre del 2012 800,00 15.97660  -22.299,82 -45.239,74 -50.762,96
Transferencia a resultados acumulados -45.239,74 45.239,74 0,00
Ajuste resultados acumulados afios anteriores. 0,00
Utilidad del jercicio 2013 110.727 47 110.727,47
Participacion Trabajadores -16.609,12 -16.609,12
Impuesto alaRenta 2013 -28.682,65 -28.682,65
Saldo al final al 31 de diciembre del 2013 800,00  -20.26314  -22.299,82 65.435,70 14.672,74
Pagina
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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AVIERICA)

usD
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

24.450,51
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LATASA DE CAMBIO
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 46.930,34
Recibido de Clientes 7.374.510,76
Pagado a Proveedores, Empleados y Oftros -1.146.014,17
Otros -181.566,25
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 222,12
Incremento de Propiedad, Planta y Equipo -222,12

FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

-22.257 11

Incrmento de obligaciones financieras -22.2571,11

EFECTIVO'Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO:

(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO DURANTE EL ANO 24.450,51

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 32457,88

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTVO A FINAL DEL PERIODO 56.908,39
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