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(e INTERC. AUSER 

juforme de los Auditores Independientes 

A la Juntn de Accionistas dez 
COMERCIAL ALFREDO PASQUELS. A. 

Hemos aunado los <stodos: financieros Adfumtos: de COMERCIAL, ALPREDO: 
PASQUIA. $: 4, los que incluyon el Estado de Situción Financiera l 31 Ue diciembre dl 
2.014 y 2613, Futulo de Hesultados Integrales, Fvolución del Patrimonio y Fido de 
Flujos de Afectivo. por los nños que terminara en <xus fc, y un sumo de las 
politicas commables y otras nas explistives. 

   

Responsabilidad de la Administración por los Estados Fiuancieros. 

La administración de COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S. A. cs rospoosable- por la 
preparación y presentación ravomuble de estos cstados financieros, de acuerdo con las 
“Normas Intemacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluys: el diseño, 
lu implementación y cl mantenimiento de-comtoles internos adocuados para la preparación. 
y presentación sazonuble de estados. finmucicros que estón libres de crrores significativos, 
ya sean debido a, fraude O error, la selección y aplicación de apropincas políticas de 
contabilidad; y lu cloboración de estimaciones contables ¿que sou risormbles <n las 
eirconstaneias. 

  

Responsabilidad Je los Auditores. 

"Nuestra responsabilidad ca expresar uza opinion subs loy estados financiocos, basada e 
"muestra sucioria. Ffsctumanos muestra auditoría de acuendo a lus Normas Internacionales de 
Audiloría y Aseguramiento, Fisias mormas foquicren el cumplimiento de disposiciones 
tas, asi como la planeación y ejecución de tm auditoría que tenga como biela obiener 
vna seguridad razonable, para determínas si Tos estados financioros están libres de errores. 
siemiftivos 

  

     

Una anditoia incluyo lx ejccución de proseximentos para. obtener evidencia sulicieme 
sobre los montos y revelaciones en los estados fínmcicros. Los procedimieatos 
seleccionados dependen de must juicio, incluyendo lu evaluwción de los Ticsgos por 
ercores muterlos en los estados finmncicros, debido 4 fraude 4 erro. AL sunlizar las 
valuaciones de riesgo, consideramos os controles intesnos relevantes pura lu prspamación y 
presentación canonahle de lu estados Fimancters. o que permito diseñar procedimientos de 
“diri adcoundos a las clacunstancias, pero nó cun sl propósito de expresar uña opinión 
sobre ln efectividad del control interao de la entidad. Tino auditoría Inmbién salta los 
principios de cómabilidad wilizados y la razonabilidad de lay estimucioncs contables 
elaboradas: —por a Adminigración, asi como cvaluar la presentación de las cstdos 
Financieros tomudos en conjunto. Consideremos que la cvidencia de auditoria ubtemida «> 
suficiente y apropiada pora sustentar puesta opinión. 
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a INTERCAUSER 

Opinión 

En muestra opinión, Jos referidus estedas finmucieros mencionalos en e) primer párrato 
rescatan 1aconalllemerte, em todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
COMPRCIAL ALFREDO PASQUEL $. A. ul 31 de diciembre del 2014 y 2013, el 
rosuliado de yu úperaciones, evolución de parimunio y Mujos de sivcnvo por los periodos 
csminados e, evi fesmis de conformidad con Normas Internacionales de Información: 
Financia, 

  

Otras Asuntos 

Cumpliendo dinposiciones Jogalos sitas por el SR. (Resolución No. NAC-DGER 2000- 
244), la opinión vubre el complimiento de obligaciones. iribuarias, se crmlirá. por 
sejurado conjuntamente con los anexos que serán claborados y conciiados: pur la 
Compañía 

Por disposición de la Superintendencia de Compañías, espublecidas en lu Resolución No. 
6.011 003 del 21 de muovto del 2008 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008, 30 
vmplemcoraran las Normas se Aniloréz y Aseguramiento “NINA” y xa aplicación a partir 
de enero | de 2009 
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(4) INTERCAUSER 
AS 

COMERCIAL ALFRIDO PASQUEL S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

DEL DR ENERO AL DE TICIEDMBIL DEL 214, CON CAPAS CONPARATIVAS 301) 
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NCREMINID NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALE ALENECTVO, 
ANTES EL EFECTO UK LOS CAMINOS EN LA TASA E CAMI 
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COMERCIAL ALFREDO PASQUEL $. A. 
NOTAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DET. 1014 y 2,013 

SADO EN CURAS COMPLETAS EN DXILAME DE LOS ESTADOS UNIDOS DIAMÉRICA 

Entidad que reporta 
Constitución 
Comercial Altodo Pasquel S-A- fue constltud cl 23 de Ayuso del 2008; inserta 
on el Regisro: Mercantil So: consitayó como sosicdud anónima e lnció sus 
operaciones el 25 de Ao del 2009, Fl plazo para el cual se orma la Compañía es 
de SO año, y 30 cuca domiciliada e ln callo Calderón número 1-43 y Jun 
Montalvo, de lucida de Cayambe Ecuador 

Actividad ecunómica 

Su actividad principal comusie en la comercialización, ditcibución, compra, venta. 
intesmedinción al por mayor y menor de cervezas, aguas, gaseosas y productos 
fines, y, en nes tods ins actividades meccuntles permitidas por la Lay. 

Autorización dol reporte de eutados finmnoterús 

Lon estudos Anmiciers por el año seemiñado 0131 de diciémibro del 2014, han sido 
emíidos con lu sutorinción de la erencia y serán presentados u Diroctorio para la 
aprobación de su emivión, y lueyo puestos a consideración de la Juny Genera de 

Accionistas que su realizass denro del plazo de Ley, pata su modificación yio 
aprobación definitiva. Los cerdos financie al 31 de diciembre de 2013 fueron 

aprobados por la Junta Ordinriz de Accionistas de fecha Í de Abril de 2014. 
Teamsaicci ns 

La Gerencia no prevé, en estos momentos, niyuna siunción que pueda afectar al 
ro del negocio. 

sribuci 

AAL31 de diciombre de 2014 y 2013, la Compañia jes ubicrras3 oficinas 
  

Ciudades 

Cayambe 
Ciao 

Toa 

  

  

  

Anditoces Indapendienes 

  

 



$) INTERCAUSER 
Cera rar le 

NOTAS A 149% ESTADOS VINANCIEROS. 
AE3I de diciembre del 2.014 y 2413 (Espresado en USS dóteres) 

A 

  

le los estas fi 

2 le cumplimiento 

Los estados finsncieros estdn preparados de conformidad cón las Normas 
Incernacionalés de: Información Financiera (NIF. complctes), «mitidas par el 
Compejo de Normas Intemacionales de Comabilidag (TAS), de conformidad con ta 
Resolución SC.DS.CI09.006 emiida por la Superintendencia. do Compañias 
(publicado en 0. 94 del 23-XT1-09) y oc comprendes 

    

> Norman Internacionales de tnformación Financicrn (MILE) 
7 Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 
> intorpreraciones emitidas por el comité de Inerpetaciones de Normas 

Intersacionales de Información Financiera (CINHE) 

22 Buses demedición 
Los osados financicros han sido preparados en base ul costo histórico; (excepto por 
pasivo por planes de beneticios defimidos de loz empleados, que son medidos 1 
valores rusomablcs n la facha de reporte), cumo se explica posteriormente en Tus 
políticas contables 

El coso histvico es" generilmemi basiido en el valor ruzomablo. de la 
contraprestación dada y cambio de bienes y servicos. 
El valve razonable es ol precio que sería recibido por vender un uctivo y pagsdo por 
trancferir un pmsivo cn una trunsucción ordenada cnire participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente 
observable o estimado usando otras técnicas do valoración. En la estimación del 
valor razonable de un acuvo o pasivo, La Compañía loma cn cuenta las 
sracterísticas de un activo o un pasivo que los punicípantes de mescado tendrian en 
ueata,4l fijar el precio de dicho activo v pasivo en la fecha de la medición. 

23 Moneda funcional 

La Compañla, de acuerdo con la:NIC 21 (íbcto de ls varuciones cn Jus sas de 
cambio de lo Moneda Lxtraje), ha detemínado que el dólar de los Tstados 
nidos de América neprescma su moneda funcional, Consecuentemente, las 
transacolones cn otrusdivisos distin l dla, se consideran “moneda extranjera”. 
Los citados financiaros al 31 de diciemwe del 2014 y 2013, cxtin presentados ex 
sifras complotas cn délaros de los Estados (nidos de América 

24 Lo dcstimaciones y juicios en la prezaración de ls cats inanciros 
La preparación de los estados financieros requieren que la“ Administración de la 
Compañía, en la aplicación de las políticas contables, realice estimaciones y    
 



  

iq ties 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALSI de diciembre del 2914 y 2013 (85 en USS dólares) 

(3) INTERCAUSER 

supueutos los, cules tienen incidencia en los montos prenentados de: activos, 
pasivos, én las revelaciónes sobre activos y pusivos contingentes a la fecha de los. 
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo. 
otrespondiente. Las estimaciones. y supuestos relacionados se basan en la 
expeniencia: histórica y otros Ésctores que se comsideran pazombles en las. 
«ircunstemotas acmales, cuyo resultado es la hase para formar Juicios sobra el valor 
en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinubles por ctas. 
fuentos, 

Ta revisión de las ostimuciones contalles es reconocida en el periodo en que la 
estimación es revisada y eu cualquier período futuro afectado, 

1a preparación de los estados financieros de acuerdo cor lo previsto en as Normas 
Intermacionales de Información financie, requiere que la Administración de la 
Compañía cfccte cienas estimaciones, jullos y supuestos que afectan la aplicación 
de politics ds contabilidad y los montos repurtados de los activen, psivos, ingresos 
y gestos. Los resultados reales pudieran desir e tales estimaciones. 

Las csimociones y supuestos telerantes gun rovisados regularmente, las revisiones 
de las estimaciones comtubles son roconocidas prospectivamente. 

1) duelos 

La información sobre juicios criticos cn la aplicación de políticas de 
comatalidad, y sobre incertidumbre de eximaciones que pudieran tener el 

«testo mis import sobe os mentos reconuxido en los estados fiasco, 
e describen cn las sigues nos 
» Nota 1] Propiedad, plarwa y:equipo 
+ Nota 20- enelicias nemplcados 
+ Notx21> Impuesto a lamenta 

%) Supuestas o incertidumbres en los estimaciones 
La información sobre supuiexios + incertidumbre de estimaciones que ene in 
sesgo ignificativo de resul en un ajusto material enel o, que lerminará cl 
31 de diciombne del 2014 y 2013, se incluye cm lo Nota 20 — Peneficios 1 
<mplcados. 

Algunas de las pultics y revelaciones conublce de a compañía requieren la 
Ímedición de los valores ruzonables, anto de los activos y pasivos nmncleros 
comordelos mo financieros. 
En la nota $ se incluye información adicional, xobre 1os supuestos hechos ul 
mecur los valores razonables.   



  
Y) INTERCAUSER Aia Cn 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ALS de diciembre del 2014 y 2913 (Esprecado en USS dólares] 

3 ¡Nuevas normas e interaretaciones aún no adoptadas 
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación. son aplicables 2 los periodos amunlcs quo comienzan después de 01 
Encro de 2014, y mo han sido aplicadas anticipadamente en ls preparación de los 
estados financieros 
NIP fostrumentos Financieros 

La IIIF 9 publicada Wn' Julio de 2014 rocmplaza las gulas de lo NIC 30 
“Instrumentos Finaneteros. Reconocimieno y Medición”. La NI incluye guías 
sevisadas puru ln clasificación y medición Je instrumentos Aoancieros incluyendo 

vn muevo modelo de pérdidas crediticias esperados para culcular sl deertoa de los 
aCtVOS ÑimanCIoros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad. de 
sobemurss. La NIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconsctmaieto y baja 

de instmentos financiros de la MIC 9. 
La MIL 9 es efectiva pára períodos anuales que comiencen cu o despues del 1 de 
nero 2013, con adopción temprana permitida. 

Ta compañía est evaluando el impocto potencial subre los estados finencicros 
separados rosulante Ye la aplicación de la NTIF 9, La Compañía no planea una 
adopcion temprana de esa norma. 

    
Clicates 

Ta NI 15 establece ún marco completo pura determinar si se reconoce ingresos de 
actividades ordinarias, cuindo se reconocen y cn qué monto, La NUIT ES reemplaza 

las actuales guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 1% 
"Ingreso de nctimdades Ordinarias”, la NIC 11 = Contratos de Consuneción” y la 
CINIIN 13 “Peogramas de Tidelización de clientes”. 

La NIF 15 os efecuva para periodos anuales que comicuccn cu o después del 1 
meso del 2017, Su adopción temprana. perrita 

La Compañía Ju iniciado el proceso de evaluar el Impacto poléncial résultante dela 
splicación de la NUIT 15, sin emburzo, mo: anticipa, su adopción lenga un impacto. 
sienificutivo ápbro los estados lnanciers separados. 

tras. Nuevas Normas $ Modificaciones y Normas e Interpretaciones 
La Compañía no espera qué las siguientes nuevas normas 
un impacto significativo sobre los estados Financistos sepas 

    

  

- Planes de Beneficios Definidos. Aportavjones alos empleallos (Modificaciones a 
la NIC 19) 

  

Lofts Talependlenoo



  

    

INTERCAUSER 
Void 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS de diciembre det 1414 y 2.013 (Espresado ea US dóteres) 

4 

41 

42 

+ Mejoras Amualos a las NUF Ciclo 2010-2012. 
- Mejoras Anales las NIF Ciclo 2011-2013, 
+ NIH A4 Cuentas de Difecimuento de Actividades Regulada 
= Comabilidad para le Adquisición de Imeroses en Operaciones Conjuntas 

(Modificaciones Ja NIF 11) 
- Aclaración de los Métodos Accprables de Depreciación y Amortización 
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38) 

- Agricultura: Planas Productoras ¿Modificaciones u a NIC 16 y MIC 41) 
- Método de participacion en Fstados Financieros Separados (Modificaciones a la 

NIC27) 
= Venta y Contribución de Activos entro un Inversionista y sus Asociudos 0. 

¡Negocios Conjuntos (Modilicaciones ala NIIF 10 y NIC 28), 
Mejorz Anuales a la NITT Ciclo 2012-2014 —vurins normas. 

Políticas contables. 

A continuación se describen las principales políticas adoptadas en la presentación de 
los estados finuncicros, que han sido ciaboradas de acuerdo con Nonnss 
Intemacionales de Información Finance. 

  

Clusificación de saldos corrientes y no cocriontes 
Los aivos y pasivos registrados en los estados financieros, se laificon en función 
de 1u vencimiento, ca dci, como corrientes uquellos con vencimientos igual o. 
inferior 2 12 meses, lv» que estín den del ciclo normal de la uperación de la 
“Compañía, y como nu corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

   

Fávetivo y esuivalos tivo 

Los estados finuncieros registran cómo cfbctivo y equivalent al efectivo, el valor 
dispomible a cono plazo y todas las inversiones de coro plazo adquiridas en valores 
lamento líquidos, suena a.un 1iesgo pavo significativo de cambios en qu valor y 
on vencimientos de os meses o menos. 
Préstamos y cuentas por calicar 

  

Se registra en los estados financieros los documentos y cuantas. por. cobrar 
comerciales 4 oliemis, Compañías relacionadas y otras quentss par cobrar. Non 
activos Einancieros yo derivados que dan derecho u puuos fijos o dorcrminables y 
gue no cotizan en un mercudo activo, Se incluyen en el activo corriente, excopto por 
los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado. de 
siruación, 

  

  

tudio 
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NOTAS A LOSESIADOS FINANCIEROS 
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  diciembre del 2014 y 2.91 (Expresado eu USS dólares) 

puestos 1 

A esta cuenta ae debitará por ol registro do los Anticipos de Impuesto la Rena. el 
«rédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clentes y por et 
Impuesto del Valor Agregado de lu compas realizadas en el mes. 

Sc acreditan mensuilmente y anualmente con la presentación dí las declaraciones 
de impuestos al Servicio de Remtss Internas, mensualmente se deberán conciliar los 
saldos con las declaraciones y cl anexo transaccional 

y lay ei 

a) Medición inicia) 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmomo por su costo. El 
osto de propiedad, planta y equipo comprende su precio de sdquisición, más todos 
los costos directamente relacionados con lu ubicación do los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o seuro del elemento o de 
rohabalitución de la ubicación de los activos 

V) Madición posterior) reconocimiento intel = muslo de conto 
Después del reconocimicaro inicial, la propiedad. planta y equipo, se mucstran al 
corto renos au depreciación acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de. 
detesioro de valor, en cas de exist. Los jstos de reparaciones y mantenimientos 
vo immputi resultados en el periodo cn-que se prodacen. 

La propisdad, planta y <quipo, se recunocen como activo sa es probable que se 
deriven de silos heneficio» económicos fuluros y su costo puede scr deteminado de 
mansa bl. 

<) Depreciación 
El costo de la propiedad, pluma y equipo, so deprecia de neuerdo con sus vidas 
(tiles estimados mediante el método de lia recta, La vida útil csrimada, valor 
residual y mátodo de deprecimvión son tovisados al final de cado año, siendo el 
eliscto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva: 

“A contiruución se presentan las principales paridas de propiodad, planta y cquipo y 
las vidas útics usadas en el cálculo de la depreciación: 

nationés Inepndirmnes



  

Muebles y seres we 
Equipos de Oficina 10 
Maquinaria y equipo. 10 

Fagutpos de compisación: 3 
Vehiculos. 7 

Los métodos e depreciación, vidas útiles y valores residuules son revisudos on cada 
ejercicio y se ajustan si es necesaria. 

¡1 existe algún Indício de que se ha producido un cambio significativo en la uu de 
depreciación, vida Util valor residual de in activo, ye revisa la «deprecinción de ese 
acióvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas 

yo del valor de 

Los wctivos. finuicisros son evuluodos por lu Compañía en cado focho de 
presentación de estados financicres, para determinar 3) existe evidencia objetiva de 
deterioro. Se pomsidera que un activo fimunciero presenta deteriono, cundo exista 
evidencia objetiva de La ocurrencta de algun evento con efectos ncuativos sobre los 
Flujos futuros estimados de ecrivo de ese activo. 

  

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individunl. 
micutras que el resto de las activos Emancierms son revisados en grapos que posean 
similares riesgos de crédito. "adas Tas párdidas pur dorerioro se reunen en al 
estado de resultados intsgrales. 

* Activas no finsacieros 
FE valor secuperuble de un activo o de una unidad Heneradora de eleulvo, y el 
mayor entre sy valor nuzomubls menos os costos do disposición y su valoren uso 

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un 
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recupemble. 

FL valor de los activos us Gumuerós de ln Compañía, talés como moquinacia, 
vauipos, vehículos y mobiliario y uctivos ntengibies, es revitado en la fecha del 
estado de simación financiera para deisrminar cunluicr indicio de deteriora, 
Cusndo algún ayento o cambio en las circunstancias indica que el valoren libros de 
tales nsivus so ha deteriorudo, e esti su valor recuporabl, 

Una pérdida por deterioro es reconocida, si l monto en libros de un activo o su 
nidad generadora de cfeenvo sobrepasa su monto recuperable. Las perdidas por 
deterioro san reconocidas en el estado do resultados intagrales 

  

tdloras Indepcadiento
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Cigala aid 
NOTASA LOS ESTADOS HINANCULROS 
AL) de diciembre del 2.014 y 2.063 (Expresado en USS dóleres) 

40 

48 

AL:31 de diciembre del 2014 y 2013, la Adminisración de la Compañía considera 
que slo <xisten indicios de deterioro. de activos no Financieras coma, equipos, 
vehículos y mobiliario; asi memo, bosado.cu su plas de negocio, considera que no. 
existen cuentas o cambios <n las crcunstancias quo indiquen que el valor neto de los. 
acuvas pudría no ser recuperable, no existiendo wm deterioro co el valor sein libros 
de caos setivos 

  

Pasivos financieros 

El satdo de esta cuenta refleja el valor que a: una foot determinada, la Compañís 
adeuda por créditos comercialos a fayor de terceros, y prestamos otorgados. por 
bonos instituciones finanelcras con vencimientos comientes 

Debemos mantener derlles en moneda local y moneda extranjera, para realizar os 
ajustes por diferencia en cambio al clense de cada periodo contable 
Beneficios Jos empleos 

Registra las obTigaciones de la Cumpuñia con sus empleados por concepto de 
remuneraciones. beneficios sociales, aportes ul TnaGtlo Fcuntoriano de Sogundad 
Social, famdo de reserva, participación de ulidudes, que se proVistonama 
trecisualimente, omrinadas cn sus roluciones laborales 

    

os Fech en que estos pasivos som prados. deberán efectuarse los ajustes las 
provisiones y in de mo manteneilos subestimados y sole valorados. 

Las botefiios Iborales, cummender today his retbuciónes qu la Compáñin 
proporciona a ss empleado cambio de sus servicios. Los principales benalicios 
proporcionados por la Compañia comprenden 
1)  Benelisios corrientes 

Son beneficios y curo plazo aquellos que se liguíday en el término de 12 meses 
sipúlemes, al etetre del período en el que los empleados premaron sus servición. Los 
beneficios cono plazo son revonotidos cu Los resultados del año cn Jn medida cn que 
se devenan.   

La legislación Juboral vigente establcos que ls trabajadores linen derecho recibir 
el 154 de las utilidades llquidas o comables: de la Compañia. La participación 
laboral sc registra con:cargo alos resultados del ejercicio con base ap las sumas por 
pugirentables por los aabajdores. 

Se reconoce un pasivo sa Compañia poses una obligación legal o insplcita ctunl 
de pagas este ¡mono como resaltado de su servicio entregado por el empleado cn el 
pasado y le obligación puede ser estimada de manera Hable, Las principles 
sicumulaciones reconocidas por ste concepto corresponden «8 10c bonos: de 
desempeno. y. las definidas cu cl Código del Trabajo. tales. como vacaciones, 
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participación de los trabajadores en las utifidudos de ln Compañía y décima tercera y. 
cima cuarta remuneración. 

1) Beneficios no corrientes 
La Compañia al 31 le diciembre del 2014 y 2013, tion ch cl estado do simación 
financiera uma provisión para jubilación, patronal y desahucio port valor de USD: 
68,581.00 y USD 8),4S8 vo respoctivamonts, valor establecido mediunte tm cúlcalo 
actuarial elaborado por una Empress actuaria calificada Independiento, cón base cn 
el método de unidad de crédito progsctada. 

<)- Beneficios post-empleo 
Son beneficios post-ompleo nquellos que sc liquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneticios por 
terminación. Los beneficios post-gmpleo quo poscen los empleados de la Compañia 
som 

+ Planes de aportaciones definidas (aportes al Insútuto Ticumtoriamo, de 
Soguridad Social - 1E8S). El coso de cats planos fueron determinados con 
ense ct la legislación Ibor! vigente, la cul cutableos que los empleadores 
deenio. pagar al 1ESS cl 12.19% ue las remuneraciones. mensuales 
pescibidas por Jus empleados durame el periodo que se inform. 

  

+ lanos de benedicios definidos (jubilación preronal y desahucio). Fl costo de 
tales beneficios fuervn derminados undizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, cón valoraciones actusriales cfcctuadas. por: peritos 
independientes, realizadas al final de cudo periodo sobre el que se informa. 

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados 
fueron. reconocidas de manera iomodiata Las obligaciones por concep de 

"enefiios por retro reconocidas en el estado de situación financiera, ruprvscntn el 
valor acinal de la obligución por beneficios definidos, alado por las fanancias y 
pérdidas actuariales, así como por los costos de servicior pasados antes 
mencionados. 

  

d) Beneficios por terminación 
  Son beneficios por terminación aquellos que se lquidan cumndo una de las paris da 

por teminado el como de trabajo Loy bencficios por terminación son 
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando xe pagan: 

Impuesto a la renta corriente. 
El cargo por impuesto a lo renta corriente; zo calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados dol año en que se 

dovenga, con base en el impuesto por paar exigible 

  

  

Tudela
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Las normas tributarias vigentes establecen una tnsa de impuesto del 22% de las 
Wilidados gravables, la cu se reduce al 12% i us utilidades son relnvertidas por el 
contribuyente. 

  

A pue del ejersiolo Mal 2010 eutró en vigor la norma que exi el pago de un 
“anticipo minimo de inmpuesto a la renta”. cuyo valor es calculado en función de laz 
«lts reportadas el año anterior sobre cl 02% Jel patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles. U.4%% de los ingresos gravables y O 4% de los activos. 

La referida norma csmbloció que en caso do que el Impuesto a a renta cansado sea 
menor que el mento del nmicipo minumo; est último se convertirá en impuesto ala 
renta definitivo, menos que c contribuyente solita Sorvcio de Rentas ntorms 
su devolución, lo cual podra ser uplcable, de acuecdo con la norma que mo la 
devolución do este anticipo. Durant el 2014 la Compañia rsásiró como linpuesto a 
In senta corriente cl mticipo minimo y o el valor determinado sobre la basa del 
22%, sobre las utilidades gravables puesto que oste valor fue menor al anticipo minimo del impuesto n l roma correspondiente. En el 2013, el Impuesto la renta 
umente corresponde al impuesto causado y mo el anticipo minimo, puesto que el 
impuesto causado fue mayor al unticipo mánimo. 

Estimaciones contables 
La preparación de estados Imuncicros requiere que la administración eno 
estimaciones y utilice Jupuestos que afíctan las montos incluidos en estos estados 
Anancieros y sus notas relacionadas Tas estimaciones realza y supuestos 
útlizados por la Compañía so cacucntan tusados cn ln experiencia Iustórica, 
cambios en a industria < información sumiisiada por fuentes externas calificadas. 
Sin embargo, fos esultadosIíules podrian diferir de las eflmaciones bajo ciertas 
condiciones 
Las estimuciones y políticas cociables signifíuutivas. bon definidas como aquellas 
que son Imporiwics pun tellejar correctamente Ja nitusción. Fiamciora: y Jos 
resultados de la Compañia yín las que reyuicren wn alo prado de juicho por parte de 
lu Administración. 

Peurisione y contingencias 
Las obligaciones o pérUidas ásociadas can contingencias, originadas cn reclumos, 
Iiigics, matas o penalidades en genera, se reconocen Como pasivo en el Estndo de 
Situación Tinuncicra cuando existe um obligación presente (ya seu legal 0 
implica), resulto de sontos pasados, es probable que sen necesario un 
desembolso pura cancelar lu cbligación y <l monto puedo zer cosonablemente 
estimado, Si el desembolso menas que probúble, se ria on las notas de los 
estados Tinancicrs los detalles cuiativos de la altuación que origina el pasivo. 
contingente: 

    

Tallores imipcallijo
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E importo reconocido cómo provisión corresponde a la mejor estimación, ula fecha 
del estado de situación Tinaciena, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración Jos ricegos 6 incertidumbres. que 
rodean a la mayoria de los success y ciccunstancis concunentes al yaloración de 
éstas, Cuando el importe de la provisión sea medido uilivando los upos estimados. 
de cfsctivo pura cancelar lu oblignción, el vall en bros es el valor presente de los 
desembolsos correspondientes. 
Los compromisos: significaivos 'son revelados en las notas de los estados 
inancieros. No se reconocen ingresos, ganancias v uctivos contingentes. 

cunosir s costos y 

Los ingresos ordinariós prosenientes de la comercialización, distribución, compra, 
sema, intermediación al por mayor y menor de Cervezas, aguas, paseoses, y 
productos afines, al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por a venta 
de bienes o ln prestación de servicios, estos. Ingresos se presentan netos de 
impuestos las ventas, rebajas yío descuentos. 
Los Ingresos son reconocidos cn ta medida que es proble que los beneficios 
conomicas Mulrám w COMERCIAL ALFREDO PASQUET $ A. y puedan ser 
confinblomente medidos 

  

Los llos y gratos, incluyendo la depreciación de propiedad, planta y quípo se 
reconocen cn los rsiltados dol año. en la medida en que son incurridos, 
incependientements do la Fecha e quese ar renlizado el pago. 
Cómo tama general, en los estados financieros no se compensan los ingresos y 
asis, salvo aquéllos casos en los que a compensación ses requerida o permitida 
For alguna noma y esta presentación sco el sejo de la senciade la ansocción. 

Las ingresos y ¡stos cun origen en transacciones que, contrictuuimente o por uma. 
som legal, contemplan la posílslidad de compensución y la Compañía Gene la 
intención de liquidar por ru importe-ncto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, e presea netos en resultados. 

Los gastos son reconocidos en bese 1 los: causado u: cundo son incurridos. Se 
oconoce inmediasamente un gasto cuando <l, desembulso efectuado no produce 
honeBeips ecanopiens ura 

Estado de fmjos de efectivo 
El Estado de fujon de Ifécuvo está prescutado usmndo el méndo directo y 
presentan cl cambio an l efzcuvo, basado es le situación Financiera a comienzos del 
Año, actualizada cn términos de dólarss de os istados Unidos de Amenics al cars 

del mismo, 
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vicios y estimaciones de la gerencia 

La preparación de los presentes estados finuncicros cm conformidad con NIF, 
requiere que la Administración realice ceras climaciones y esmblezca algunos 
Supuestos Inberemey a la nctvidad económica de la cid. con el propósito de 
¿tcterminar la valuación y presentación do algunas paridas que formuo pare de los 
sados financieros 
En vpinión de la Administración, alos estimaciones y supuestos estuvieran basados 
«en la mejor utilización de la informeción disponible al mamento, las cuales podian 
Vegara diferir de sus efectos. Tírales. El detalle. de las estimaciones y juicios 
comisbley utilizados an la preparación de los estados financieros, se resumen on la 
Nota24 

inistració Inancieros 

Como: parte del giro normal de negocios, la Compañia se encuentra expuesta a 
dlstimos riesgos de naturaleza financiera que pueden afcctar de manera significativa 

la situación financiera de le Compañía, el resulendo de sus operaciones y su 
capacidad para generar flujos en cl figaro. La Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con «uso de insramontos financieros: 

  

issgo de régio 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 

Riesgo de capital 
¡Como parte de sus funciones, la Adminisaración de lu Compass ha establecido. 
procedimientos de informución pres: 

  

Adentilicursiespos financieros os cualás ac oneucntra expuesta, 
Curatficas la mayaitud de los riesgos identifcudos, 

Proponer alteemativas pará mitigar os riesgos financieros, 
Veriica el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administració 

+ Controlurla efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un sesunten de lor principales riesgos finuncieros. 
identificados por la Compañía, su cuantificación y un rosumon de las medidas de 
mitigación que actualmente están en uso por purto de la Compañía: 

Hilsga de ectdito 
El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes do um 

instrumento financiero imoumpla con sus obligaciones contastsales resuliando, en 
una péxcida financiera para la Compañía. 
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"Debido al giro del negocio, la Compañía vende sus produtos ul público en general. 
Tas mayor fumo de las ventas al público sc onlizan principalmente » cdi, e 
plazos que lució tre 30 y 45 dias. l reso de ventas so tealizan en efectivo. 

32 Kiesgo deudos 
El riosgo de liquidez cs! niesgo de que ta Compañia tenga dificultades para cumplir 
com sus obligaciones asociadas con sis pusivos finmncieros, que sum liquidados 
"mediante la caiga de efecuvo u otros activos financieras. 

La gestión prodemo del riesgo de Jíquidez, implica: el muncjo. adecuado. de la 
liquidez de la Compañía, de manera que lu Adbminirración pueda atcndor. los 
cequerimientos de financlumiemto de la Compañia y orto, mediano y Tag pzo. 

La Compañía cuenta con adecuados nivelos de efectivo y eguivalentes 
¿de líneas de crédito disponibles. 

53 Biesgo de mercado 

a sesgo de mercado es el riesgo de que Jos cambios en los previos de mercado, por 
ejcumplo em las. tasas de cambio o tusas de ibrerós, afecten 109 impresor de la 
Compañía o el valor de los instrumentos linunisros que mantiene Fl objrtivo de la 
duinisiración del 1iesyo de mercado ex administrar y contratar lus exposiciones a 
este riesgo dentro de purimelros razonables y al mismo tierapo Optimizar la 
rentabilidad. 

  electiva y 

54 Biesgo de capital 

La Adminisración gestiona su capital, para asegurar que la Compañía estará cn 
apacidad de continuar como empraca el murcha, mientras maximiza el rendimiento 

sus socios 1 través de lo optimizacion de los gustos, deuda y patrimonio, 

La Comspañia monilorea su capital sóbre la baso del ratio de apalancamiento. Esto 
rutio se calcula dividiendo la deuda neta cutre cl patrimonio. Lu deuda nela 
corresponde al tótal de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no 
comentes), menos cl cfsctivo y equisslentes de efstivo 

ADO 2014 Añ02013 

Prestamos tamcarios 0938348 TALMOSI 
Eset y equinos ds eficvy (6311030) (5690859) 
Deuda Neta 326,164.08. SAS. 011,1Z 
Parrot AgTIsa 18 

  

Ratio de npalancamiento YESI, 3637,   
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6 Bluctivay equivalentes al efctivo 
Incluye: 

AM 2014— añ02013 
Bancos O sn sms 
Ca he mo 330 

otak: TALA a 
() = Foodos dipambles en dólares americanos, 
depreltados en curas ccrriesos, y son de ye 
spombidad. 

To Cuentas por cobyar clientes uo rolacionados 

Ineluye 
AñO2014— AñO2013 

Facturas porcobrar — 2SSTIZO 21539400 

Tol HIGNTIAO 
Las fucturas por cobrar son de vencimiento corriente, cstán denominados 
principalmente en dólares estadounidenses y no devengan intereses, La Compañía 
evalúa los límios de crédito de sus nuevos cientos través de un aniliis fimanezcro 
inemo de experiencia crediticia, y asigna límites do crédito. por cliente. Fatos 
lírica son revisado constantemente 

AL3 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mostiene cuentas por cobrar 
dentro de los plazos de vencimiento por USD 22740292 y USD 176.658,84. 
respectivamente. 

Ta amigedad delos saldos de cuentas por cobrar comerciales, la fecha del estado 
dle situnción fiancora es como sigue 

Año 2014 AnO2013 

  

Fe 1 y 30 ds EIMSZ trees 
Laero M y 0 dias 296,3 631525 
Fe 9) y 180 dis 2x8 124 
Ft 181 y 260 ds. 17330 vasta 
Más de 360 ds 1654346 1507 

Total: EXEC 

   



(4) INTERCAUSER Fold er e 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AY! de diciembre del 2.014 y 2.013 (Espresado es UNS ¿ólares) 

10. 

te 

En opinión de la Gerencia, no existe deleriaro de sus cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre de 2014 y: 2012 

  

    

Otras cuentms por cobrar. 

Inoluye: 

Año 2014 AñO 2013 

Disdee Ar Ta rasos 
Otras meca valor 00763 7153588 

Mota TS 

corrientes 

Incluye: 

AñO 2014 AñO2013 

ex. Ft: Timpuesto ula serna aso 3083742 
nido srbuario años pmemtres. 24205 2699084, 

Toa SS. 

S y antici 

Incluye: 

AñU 2014 AR 2013 

¡Seguro pudo por ancido 0156AN sumas 

orale GIGAS 

Propiedad, plo 

Lu Compañía emplea el modelo del costo para la medición de sus, pustidas de: 
propiedad, planto y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y 
exulpo que se midun bajo cl modelo de revaluación La administración corvudora 
que 10 hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados 
en los años temanente de vida útil de las propiedades, pl 

  

tualiozis Jadependic
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Opinión ul 33 de diciembre de 2014 y 2013, no se tienen indicios le deterioro, de 
valor de propiedad, planta y equipo, 

La Administración ícno formalizadas pólizus de seguro, de conformidad con las 
políticas establecidas por la Gerencíz para cubrir los posibles riesgos a que están 
Sujetos los diversos elementos de sus propiedades, plantas y equipo, entendiendo 
que dichas pólizas cubren de manera suficiente los sicsgos a los que están 
ormeridos 

“Ala fecha, no se presencun obras en curso dentro de los éstados financieros 

El gasto por depreciación de los uños torminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, sc distribuye en el estado de resultados integrales como sigue: 

A201á Ago 2013 

as de aulnictración (Nou 25) 1Ó72IOSA 10829189 

Total: JOTSIDAS. 10829189 

Ver siguiente página: mosímicato de Propiedad, plants y equipo.    
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Fcopietad,Ylanta y Eaulpo 2014. 
  

Muebles y Enseres 
Eauipo de Oñóna. 
Maguinaniay Esupo, 
quo de Corman 
Vital. 

EPRCTACIONAS: 
Mesticsy Posee 
Espiga de Ofi 
Maquinor y Eso: 
Figapo de Contputzcin 
Vebicata 

Subo 

TOTAL 

  

      

  

  

  

SALMO INICIA] ADICIONES — SASDO PIDAL: 

140000, 1.0990 
1509 1as0D0 
130608 ma 1 
PS sm 

meza veses 

JE am LISO 

uo 000 
rasp 12902 
mos 40934 

139835 od 
lo6z53 ABS 

107350 IS 

IE EDS 

  

AÑOS va Ús 

sw 
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Propiedad, Ptentay Fquipo2013 

SALDOAMICIAL: RECLASITICACIÓN SALDO PERAL AÑOS VIDA ET 

  

   

  

  

  

Muebles y Enseres 150090 
Equipo Gmetnn Laso 
Maguisaro y Equipo boa 650 co) 
tquigo de Cemptación ss 
Voticatos 716; no 

Subt TSE 

DAPRECIACIONES: 
Músbles y Esos 10494 16 argo 1 
Euipo de Oficina. vns e ramas 1 
Maura y Eqpipo: 10 E 2 0 
Equipo e Comgumacin m7 10688 rasos s 

Vehiculos ajos 1OG208zZ ASS 1 

nta ESA MEA Sa 

TOTAL EA
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A continuación se indican los activos poc impuestos difridos reconocidos par lr 
Compañía: 

Menencios 
por 

Jubilación 
puteanal 

1 de noto de 2013 J 
Cargo (abono)  resuhados deliano 138688 
Y de moro de 2014 136638 
Cargo (abono) resultados del año 198090 

3H de diciembre del 2014 

Amortización 
Pérdida 

Tributaria 

897280 

    

Los activos por impuestos diferidos por la Jubilación se gístran por. 

  

A602014 AMO 2013 

esto diferidos 32060 24696 

Toral 3 

Los impuestos diferidos fueron cateutudos bajo una masa Hiscal estimada por la 
ierencia, de neucrdo a los purimattos csablecidos por la NIC 12 La tasa fiscal 
aplicable al 2014 y 2013 es el 22%. 

Cu «pagar 

Incluye 
Año 2014 Año2013 

Yactura por pagar proveedares locales: 

Diradec $ A. MAGA 130790 
nera Cia: Lada E 152890 
Rosso López Ivo Juvise 438457 122557 
Comorowo Mafestepa Toa 35050 
Imbamto S.A. 142649 = 
Corporación Favorita CA 128835 + 
Otros menor valor GAO 1Ai0A1 

  Toral A es 
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14. Obligaciones con io financi 

Esta note provee información sobre los términos contractuajes de Jos préstamos y 
obligaciones financicrws «le la Compañía que devengan intereses, lo» que son 
valorizados al costo amortizado, Pata mayor información acerca de la exposición de 

la Compañia al tlespo de tusu de intrés y liguldes véase mola 3. 

Préstamo huncurios corrospondienes a dex finmciamientos con entidades locales. 
para imsersiones en aukecuaciones, con vencimientos hasta agosto del 2018 y 
devengen interés a 1asa fa 

     

  

    

má 
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15. Pasivos por impusstys corrientes 
Ineiuye: 

AñO 2014 AñO 2013 

Eeteocnes por pagar 13542 9530 
IVA por pagar OMA 1470897 

Fetenckmes IVA 3 ES 

   Total: MIETTEZOS E 
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16. — Otrasenentas por pagar 

Incluye: 

Año 014 Año 2013 

Sueños por pagar BLE O 
TESS por pegar 107447 1099923 

Farndos de reserva: wm 19509 

Total: IBO5E22 3529 E 

1%. Provisionegsnciales 

Inoluye: 
AÑO2014 AÑO 2013 

Diexmo tercer sueo. 346L9S 378724 
"Désimo cuanto sueldo 11022 7580.00 

orale 1138338 DAME 

MA Provisiones pur y empleados 

Incluye 

AÑO 2014 Año 2013 

Provisión Jubllción puta! RIO 
Provisión desahucio 15290 SN 

Tome GB SHLDO. 8135500 

Ver pica siguientes 19. Jobilación putrómal e Indemnisación pur desahucio 

  

Talara van
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       CLOS ESTAR tarros. 

¡lacón z 

El movimicnmo del valor presento de la obligación por jublación patronal € 
indemnización par desahucio por los años que termivaran cl 31 de diciembre del 
2014 y 2013 cs amo so 

rates intención par 
pa “ro «+ 

Te 
volea pr ses asus 

van sam 
2300 ES       

     

    

ama 3000 192 
Pal sia 205500 
Fic e rc] lacio rs 0 o por 
averia 0 

Ve pat 
abr pese to pi tdo cl 13 e Ami 210 casos SIGMA Lo 
ol a gr tus 1032900 O O 
pa 40500 10 

Peon ar 1524000) A 1590) 
ae nc rc ms 154100) rn 
io pco A: DIAN IR 

Petcrbe 890000) (2000) 52000 
Vado oe de ut or encia 
mia it 1 ss AGO dmsan00 

El Código del Trahejo cstablcos la obligación pur punt de los smpleadore, de 
conceder jubiación patronal u todos aquellos trabajadores que hayan cumplido 25 
años de servicio paa una mita Compañía. De acuerdo. a lo establecido cn cl 
Cóaligo del Irubajo, los emplendos jutilndos hucn derecho a pensión vilalicia, la 
que se determina en función de la semunecación porolida cu los timon cinco años 
previos al retro, con un minimo, para la cuantificación de a pasión vialiia 
mensual de $20 4 el ralujador es beneficio dela Juvlación de TESS y de $ 3033 
solo tics derecho a laJublación patronal: sin cd minima de reio, 

   

  

La Compañía acumula estos beneficios con bue 4 estudios anuales elaborados por 
na fimoa de actuacion independientes. Según se indica en los estudios acruanales, el 
método actuarial urilizado es el “Método do Crédit |Jnitario Proyectado”, com este 
inétodo, sx aribuyo vna paste de los beneficios quo se han de pur en e futuro a los 
servicios prestado en el periodo cormiente, Las obligaciones se midon según sus 
valores descontados, puesto que existe ln powtilidad de que sean sotsfochus 
muchos añon depuis do que los cempleudos. hayun prestado <ux rervicios y se 
determina el importe de las pérdidas y gamncias ucmniales. Las disponiciones 
Jegales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos pera 
cumplir com el plan. 
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De acuerdo coo los estudios actuurialss contratados, el undor presente de la reserva 
matematica actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el    
siguente: 

Valqr actual de Jas ceservas muatemicion peburariales AñO2014 AñO2053 

Empleados actwos con tngo de servicio major a 10 años. 56000 1102300 
Empleatosaciwos con tempo de servicio menores 10 ños 000.00 630400 

Las supuestos utilizados en los estudias actuntíales fueron: 

AñO20á AñO 2013 

Yuso de desc 530% 100% 
isa de econo de alar 300%, 390% 

Tasa defareneno de peosooes. 220% 250% 
Tabla de rución. 190% 90% 
Vida laa promedio coman 130 720 
oblade moralidad e imvlidez —— TMIESSIO( TMLESS002 

Las suposiciones actunrialcs constituyen las mejores catimaciónes qe lo Compañía 
posee, sobre las varíublcs que dterminarán el puyo futuro de csta obligación. La 
sumbios cn las sas o supuestos usados co los estudio actuales pueden tener un 
fo importante en los montos reportados. 

  

  de easibil 

Cumbics razonablemente posiMiss en lus muposiciones actuariles relevames se la 
echa del estado separado de tiwuación Fimancicra ul 31 do diciembre del 2013, 
siempre que ns otras supastotones se mantuvieran constantes, habrían afoctado la 
obligación por bentficios definidos cx los siguientes importes 

Jubilación patronal Año3014 
meno Din. 

O) (5570 635300 
   Tus de ocimieno de salar (0,56) (577000) 
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ets Año 2014 
Humano —Dininación 

Tasa de desenomto (>/1-0,586) A1:537,00) LN 00 
Yuna de rocimiento de salario (1/- 0.5%) (698,00) 1912.00 

20. Monimieno de provisiones 
AL 31 de Diciembre del 2.014 cl movimiento de las provisiunes para activos y 

    

pasivos: 
pres co somacióS vara CLARO IÓ cio 
poo eo PATRONAL 

SALDOSICIMAS E 

Debo: 
ES A 
A uN) A 

Creanos 
Hon ALAS IAS 20 

Apra E - 

SALDOS TINALES TA A 

AL 31 de Diciembre dol 2013: el movimiento de las provisiones para activos y 

  

  

pasivos: 
cedo amación 
o a 

SALDOS INICIALES AU A EA A 

De 
Pago 5521059) (RAGL0) = < 
Nes a . 

Cea 
Ponen E 

a y -— MOZLLDO AGO 
SALDOS FENALAS. 

  

TA A 

  

   



  
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
_AL3I de diciembre del 2014 y 2.913 (Expresado co USS dólares) 

Camplicado disposiciones legales, la conciliación: de la base imponible para la 
participación a trabajadores < mpuesto a la cena, fue determinada. segán el 
siguiente detalle 

anima Anta 
mo CONC ACIÓN LS TAMALES 
ad doc pan rado 
1 Pedi mc dos Va 

he CINCILLACIÓN MORSA Laa 
a od dai 

  

  

CUNEIIACIÓN A LARA: 

  

pei uta Cardo 1 pe 
pati AG Pp Ml sacan S 

so Uned . 
Da pue 

SE poo (aso 
SALDO A SAYOR) CREDITO Tramo — A 

d- TASAIMPOSINIVA 
Fl suplemento del RO, 434 del 31 de iciomibro del 2001.-on el AOS, refreo a 

la tasa impositivo de las sociedades, ac cstblooo uma jeduoción de 10 puntos 
porcentuales de la tar del Impoceto a la Rea, en que la Jomta de Acoionisar 
osucive la capitalización de lus utilidades 0. cl 22 %4 sobr ls utiles saetas 
vissbción de dividendos, la compañía liza ra de 2206 para año 2011 y 2013, 

22 Putrimonio 
1) Capital social 

24131 de diciembre del 2014 y 2013, el úmpital. ntorizado, suscrito y pagado cat 
presentado por 800 participaciones ordinarias y mominativas y negociables 4 un 
valor de SS |,00 valor nominal cada una. respectivamente. Al 31 de diciembre del 
2014 y 2013, la estructura societaria de ln Compañia es la siguiente 

Jude Ind 
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24 y 2019 

Valor Nímero, es 
pe acclomer — oocioues Acciones 

Pequel Eos crio $60 16 2 
Pasquel Luis Aliredo' SRD0O 6% 20% 
Pasquel Zagala Mario Alfredo. —— 16090 16 

  

E SODIO, 300 100% 
    

Las arilidades por ncción. hácicas se hun calculado teniendo en cuenta la utilidad 
et del ejercicio y divididndola para el número de Acciones emitidas. Para el año 
2014 y 2013, este indicador os de 2.38 y 86.99 dolares poracción respoetivamente 

b) Reserva legal 

De cuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compañías, la reserva Jogal deberá. 
ener un porcentaje no menor al cinco por ciento anmal, hasta que alcunco por lo 
menos El veinte por ciento del capital social 

  

Tis reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puedo destinarse 
alien el capital socínl con la aprobación de los socios. En a misma forma debe. 
ser imegnido el fondo de tescrva si esta, después de consunuldo, resul 
disminuido por cualquier causa. 

  

e) Duras cesultados integrales. 

Tn cl 2014, la Compañia regisca $18.539 en otros newullados mtcrale, resulte 
de un ajuste actuacial 

d) Hesultados scumulaios 

La Superintendencia de Compuñas del Eouador, inedianie resolución. SC GC 
CPIFRS 11.007 del 9 septiembre de 2011. publicada en el Registro Oficial No. 366 

del 28 de octubre del 2011 dererminó que los saldos acreedores de las cuentas. 
Reserva de Capitol, Resultados Acumulado) por Adopción por Peimens vez, a las 
NIF, Reserva pot Donaciones y Reserva por Valuación o Supecávil por 
Kevaluación de inversiones, generados hasta el año anterior nl periodo de transición 

1 la aplicación de ax INUIE, serán tunsleridos y la cuenta patrimorial “Rosultados 
Acumulados” como sulbcuentas. Estos suldus acreedores no podán ser distribuidos 
“nte los accionistas: 

El saldo nercedor de estas cuentas solo podrá ser cupítalizado ku la parte que cxocda 
al valor de ls pérdidas acumuladas y Ins del 14Umo ejercicio ocenómico concluido,   



)) NTERCAUSER 

     

dic ai o ae 
"NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I de diciembre del 2014 y 2053 (Expresado en USS délares) 

sá los hubo, lizado para alvorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidación 
de la Compañín, 

Año 2014 AñO2013 

E Ulitados retenidas maso 1597640. 
E Perdidas acumulidas (SIT) ASIA) 
E Resultados acumulados NIEF (ALA 22 

Tons. EE (51,503,55]. 

1. Ulilidades retenidas 

Esa 1 disposición de Jos secimists, y; puede ser capitulo, distribuir 
dividendos, pago de reliquidación de impuestos y ajustes por erores combis 

de años anteriores 

Amo irdide 

Le sociódados pueden comperser Jas pérdidas «uifidas en el ejercicio 
impositivo: con. las utilidades que. obsuvicion dentro de los cinco perlodos 
impositivos siguientes, in que exceda en cada período del 25%4 de las utilidades 
obtenidas. 

En caso de liquidación de la sociedad o terminación de sus setividades eu el 
Pals, el saldo de pérdidas acumuladas durante los últimos cinco ejervicios, será 
doducible eo su lotolidud en cl ejercicio impositivo eu que concluya su 
liquidación oe produwica la terminación de las actividades 

dll. Resultados acumulados provenientes de l adopción por arimeen vez de las 
Mu 
Los ajustes proventenes por la adopción por primera vez delas “NIF”, y quese 
regíaron Sn el patrimonio en eta cuenta y genetaron un saldo axrocdor, solo 

podran see capítalirados cu la parte que cxceda al valor de las perdidas 
“acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubiera; 
lizado co absorber pérdidos, o dewuello enc) caso, de liquidación de la 
Commpitin 
De registrar un saldo deudor esté podrá ser absorbido, por los Resultados. 
Acumulados y los del último jercicio económico concluido, sos hubiera. 

Auditores Intepradicaro  
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2. Teresa componición 
4 continuación se muestra un detalle de la composición de los. ingresos de Ju 
Compañía: 

    

Año 2014 Año 2913 

Vela de productos SALISTE 
Venus de servicos Laos: 

Densugulo en veas 1993924) 667 
Devolución en venas [s0028) (03m 
Difercocta sn inventar 208 - 

orale TUSTIATE. IDADAS 

24 Coodew -ompasición 

  

A contimuación se muestra un detalle de la compovición de los cosios de la 
Compaiía, establecido con buseren la mturaleza del paso 

Año 2014 Año 2013 

Couto mercaderias BOGISOAS SILO 
2 (e) Dilesencia devul compras 

Descuemgo en compras 

  

Total: 

  

Ver vgulento página: artos ademiniativws - compocicón.
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2. 

nm. 

Gastos administrativos — composición 

A contimación se muestra un resumen de los gastos de administración de la 
Compañía: 

   

    

Composición de saldos; “Año 2014 Año 2013 

Romuveraciones al personal 1937874 16 
Beneficios socials si 19542 
Apotes 1ESS Dr DS 
Howorerios profestenales 955851 

Telccormicaciones. SAS 
Transpoe 227. 30800 72 
Mantenimiento y rsparnciooss STIDAS ANBAZ 
Combustblos y Inbricantes 7055334 ams 

Deprociaciones 10735053 1029459 
Panticipacion tbajadores 831691 16509,12 
Otros menor valor 19931556 1235055 

Yatale A 

Gastos devente composición 
"A comtinaución ss muestra un resumen delos gastos de vento de la Compañía: 

    

Composición de saldos: Año 2014 Año 2013 

Remmoracionss al persoral TITO 
Pemeticos sociales 2 4620100 
Aportes LIS NAO 49297 
Otras actor yal 982620 A927OS 

"Totar: SIUSIADO E IGAA 

¡Siruación fica) 
La Compañía no ha sido audimada- iributariamente por parte Jel Servicio de Rentas 
Enteras hasta el presente ejercicio económico; por, consiguiente. los ejercicios 
«económicos 2014, 2013 y 2012, e ancuentran abiertos a cevición. 

  

EJ Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemenso del R.O- 494 del 31 de 
Diciembre del 2004, incorporó a la Jegislación tributaria, con vigencia a partir del 
2005, muevas normas sobre la determiración de resultados triputables originados en 
“operaciones con compañías relacionadas. 
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Hresion de transferencia 

La Compañía mantiene y registra transacciones relacionadas con personas nararales 
/ sociexiades, tal como lo indica ln resolución No, 2430 publicada en cl registro 
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004 

forme tribu 

Por disposición establecida en el RO 240 del 8 de enero del 2004 (Resolución 
1071), el Servicio do Rentas Intemas dispone que todes las sociedades vbligadas a 
ouca auditoría externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus 
dexlaraciones fiscales, n la emisión de este informe, la Compañía se encuentra 
preparando dicha Información 

¡Será responsabilidad de los Auditores Externo, el dictaminar Lazazonabilidad de la 
información y repartos descritos ete párrafo precedeme 

Contingencia tribtaria 
ara el cSIculo del aucipo del impuesto 4 ren del año 2015, la Compañía no da: 
considerado los-valores reportados respecto del toral de ingresos mabablos, total 
Sottos y gastos deducibles, así como pacimonio tora y activo ton establecidos por 
al propio sus pusivo en su declaración de impuesto al rent del año 2014, todo 
esto bajo l crerio de que COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S. A. baja 
por comisiones y debo tomar como hase para sus ingresos lo comisionado durame el 
año 

  

La diferencia esa siguiente: 
Según — Según 

Compañía — Amditaría Diferencia 
  

  

Asis Immest ali Resta: 244785 051833 

De acuerdo con el Articulo 68, Capítulo segundo del Código Tributario: 

"Faculuad Dererminadora.- La determinación de la ubligación tríhudcota, es el acto 
ss conjuro de tos reglcaos realizados por la adiinérración activa 

sil ejercicio do esta facullad comprende: la. vergicación, complementación. 
oirlo. de las aliclaraciómes e los contribamendes 6 responsables; a 
oMPIXción del tributo Correspondiente, cundo se dulvierta la extencia de hechos 
mporubls, y la adopción de medadas legales que so este convenientes para esa 
determinación”. 
La Administración Tributaria tiene la fcultad de veisica os datos declarados por 
COMERCIAL ALFREDO PASQUEL S.A., por lo que la Compañía deberia 

Tolar Independa
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considerar la contingencia de que el Servicio de Hemtas Interons determine: l 
diferencin sn el pago del unticipo del impuesto a la senta: y plique as sanciomis 
«correspondientes 

Otrms revctaciones. 

Ln cumplimiento cun disposicionss legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañias, este informe incluyo todas relaciones y nolus vorespondientes, 
sugucllas no descritas 500 ¡nati y/o impliables paca su revelación y locura 
de eros 

  

Exa 

-AL31 de Diciembre del 2014 yla Tec de preparación do ete informe de mudar 
(1 de Abril del 2015), no se ban producido evento» económicas importantes que e 
pitón de la Gencia General deban se revelados. 

  

  

Melia Tr ate


