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NATCO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

NATCO S.A., en adelante “la Compafiia” esta constituida en la Provincia de Pichincha
ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador el 27 de octubre de 2009 y sus
instalaciones se encuentran ubicadas en la Av. Portugal E10-77 y Av. 6 de diciembre,
edificio Ambar piso 702.

El objeto social de la Compania es la compra, venta, importacién, exportacion,
comercializacién, fabricacién y distribucion de todo tipo de productos en especial a la
manutencién y reparacién de toda clase de equipos, productos y maquinarias, accesorios,
suministros, partes, piezas, indumentaria como camisas, pantalones, cascos, guantes,
lentes y més productos, maquinarias y equipos relacionados con las industrias y comercios:
petrolera, de hidrocarburos, eléctrica, mecanica, minera, textil, de la confeccién, entre
otras.

La Companfia cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y
operativa propia.

El personal de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue de 6 empleados,
respectivamente.

La Compania mantiene un capital de US$800, distribuido entre los accionistas de la
siguiente manera:

Accionistas Valor %

Mora Ordofnez Zinnia Yadira 640 80
Recalde Carrera Karina Mireya 160 20
Total 800 100

Situacion economica del pais

En el afnio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afno un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos



internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas
tributarias y focalizacién de subsidios.

El Ecuador, importa de todo y hasta bienes suntuarios, como si fuera un pais desarrollado,
por lo que el Gobierno decidié restringir importaciones indirectamente, a través de
reglamentos de calidad, normas de etiquetado, eficiencia, etc., para limitar el ingreso de
productos extranjeros. De esta forma, se intenta reducir el déficit comercial e incentivar el
desarrollo interno del pais.

En diciembre del 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la aparicién de un nuevo
coronavirus denominado por la Organizacién Mundial de la Salud - OMS como COVID- 19,
ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto redujo el
precio del petréleo por una caida en la demanda de combustibles, debido al menor uso de
vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefio econémico global se debe a que el virus
comenzo6 en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial. Una
disminucion de actividades en China tiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucion del precio del petréleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacién. En 2019, las exportaciones de petroleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segun
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exportacion del barril de petréleo de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millones por ingresos petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petréleo, asi como la incertidumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas alto de Latinoamérica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcion para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuentes de divisas
para la balanza de pagos.

La Administracion de la Compania, considera que las situaciones antes indicadas podrian
impactar en la posicion financiera y la continuacién de la Compafnia como empresa en
marcha, la generacion de operaciones rentables depende significativamente de eventos
futuros, que incluyen el mantenimiento y obtencién del financiamiento requerido para sus
actividades normales. Los estados financieros adjuntos han sido preparados utilizando
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, considerando que la
situacion descrita aun no ha sido cuantificada por la Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES), estas politicas
han sido disenadas en funcién a las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019 y
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aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas. enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente de las NIIF para PYMES.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafhia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 5, La clasificacion de los activos financieros,
dependen del propésito para el cual se adquirieron, tomando en consideracion el modelo
del negocio utilizado para la Administracién de estos instrumentos, asi como lo términos
contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende
del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:
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Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién
financiera solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos
de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania registro los instrumentos financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior
Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/
(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos, en especial rieles y bolas
de acero en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afno o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias.
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Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos otorgados por los accionistas para capital de
trabajo de la Compania y para generar actividades de acuerdo al giro normal
del negocio.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversién de la pérdida previamente reconocida.

La Administracion de la Compaiia, considera que no es necesaria una estimacion
por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019, ya
gue las partidas que son superiores a 360 dias se encuentran en proceso judicial,
con alta probabilidad de cobro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto
es, cuando la obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos
de diseno, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
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atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto
a la Salida de Divisas que no constituye crédito tributario para el impuesto a la renta.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafia no ha visto necesario constituir una
provision para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para
su utilizacion o comercializacion denominado “Provisidon por obsolescencia”.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF
para las PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores. siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras.
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos so6lo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios o efectos de obligaciones tributarias
futuras contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Se reconocera una
correccién valorativa para los activos por impuestos diferidos. de modo que el importe
neto iguale al importe maximo que es probable que se realice sobre la base de las
ganancias fiscales actuales o futuras.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania determind la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciébn o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ftem Vida (til (en afos)

Equipos de computacién y software 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
el precio de venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
El método de depreciacién, las estimaciones de vidas utiles, los valores residuales son
revisados anualmente a la fecha de cierre de los estados financieros y se ajustan en caso
de existir deterioro.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.



2.10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios definidos

Provisiones desahucio: La Compaiia, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios
prestados a la misma compafia o empleador.

La Compania determina anualmente la provision para desahucio con base a las leyes
vigentes, donde estipula el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los anos de servicios prestados y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacioén actuarial.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargaron a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

2.11 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los socios de la Compania.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compariia reconoce los ingresos por la compra, venta, importacion, exportacion,
comercializacién, fabricacién y distribucion de todo tipo de productos en especial a la
manutencidn y reparacidn de toda clase de equipos, productos y maquinarias, accesorios,
suministros, partes, piezas, indumentaria como camisas, pantalones, cascos, guantes,
lentes y mas productos, maquinarias y equipos relacionados con las industrias y comercios:
petrolera, de hidrocarburos, eléctrica, mecanica, minera, textil, de la confeccién, entre
otras, principalmente por la venta de rieles y bolas de acero en el mercado nacional.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y gastos

Costo de ventas - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por
valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos - En este grupo contable se registran los gastos y provisiones que surgen en las
actividades ordinarias de la Compariia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion
o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta,
financieros y otros

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacién (devengo) establecidos en la NIC 1 “Presentacién de
Estados Financieros”.

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015. el IASB emitié modificaciones a la
Norma Internacional de Informacioén Financiera para las pequefias y medianas entidades
(NIIF para PYMES). Un resumen de estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.
(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas vy
revisadas.
(18)



(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se permiten
solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

(f) Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien la practica

actual.

—h
-~

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizé tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(@) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades.
planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos de
exploracién y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES

NIIF nuevas y revisadas
El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las NIIF
nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB anadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) Laexencién en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo de la
pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirid o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los ultimos. Esta exencion se anadié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser més onerosa
que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 anadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacién de negocios.

(c) Elrequerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a valor
razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) Elrequerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.



3.1

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

(a)

Riesgos de mercado

La Compania ha determinado un riesgo inherente acerca de las importaciones ya
que el comercio internacional, juega un rol importante en la economia de un pais,
debido a que al realizar intercambios con otros paises, se producen bienes para
exportar y se compra bienes, todo esto a través de las importaciones y exportaciones.
Ante este tipo de actividades, paises en vias de desarrollo, como el Ecuador, se ha
dedicado a producir bienes de exportacion, tales como artesanias, banano, cacao y
elaborados, cuero y calzado, productos agroindustriales, flores, madera, pesca, entre
otros. Y a importar productos como televisores, vehiculos, gas licuado,
medicamentos de uso humano, propano, celulares, laptops, maiz amarillo, aceite de
petréleo al 70%, trigo duro, etc.

Nuestro pais, importa de todo y hasta bienes suntuarios, como si fuera un pais
desarrollado, por lo que el Gobierno decidié restringir importaciones indirectamente,
através de reglamentos de calidad, normas de etiquetado, eficiencia, etc., para limitar
el ingreso de productos extranjeros. De esta forma, se intenta reducir el déficit
comercial e incentivar el desarrollo interno del pais.

El tema de la sustitucién de importaciones, el cual ha sido un tanto perjudicial para
ciertas empresas incluso para las familias, ha causado discusiones en los ultimos
periodos.

El comercio internacional, es parte fundamental del movimiento de la economia de
un pais, restringirlo a través de importaciones, resulta beneficioso, segun afirma la
teoria, para la balanza de pagos, y asi mismo para alcanzar el fin del cambio de la
matriz productiva, sin embargo, se ha olvidado que la sociedad es un elemento
cambiante, y es complicado que se adapte a este tipo de cambios abruptos.

La Compania no se ha visto tan afectada por las restricciones mantenidas por las
leyes actuales, ya que sus principales productos de venta no son de facil acceso en
la industria nacional, lo que genera un mercado en sus operaciones.

Riesgos en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a cambios
en las tasas de interés de mercado. El riesgo es manejado por la Compafia



(b)

manteniendo sus préstamos a una tasa fija y registrando los intereses por medio del
método del devengado.

La Compaiiia evalla periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias
respecto de la evolucién futura de tasas.

En el afio 2019, la Compania no mantiene préstamos con Instituciones Financieras,
ya que sus operaciones son con el capital propio de los accionistas lo que ha
minimizado el riesgo de tasas de interés.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Esta
informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la
Compania utiliza otra informacién financiera disponible y sus propios registros
comerciales para calificar a sus principales clientes.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y
controles establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evallua en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.

La Compariia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos
a los clientes que incluye la aprobacion por parte de la Gerencia General para generar
los plazos de crédito.

La Compafia no ha considerado realizar una estimacion para deterioro de valor ya
que mantiene una cartera sana y las partidas de cobro superiores a 360 dias se
encuentran en procesos judiciales con alta probabilidad de cobro.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”, a
continuacién, un detalle:

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA AAA
Banco de la Produccién S.A. AAA AAA
Banco de Machala S.A. AA+ AA+

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A. y
Class International Rating

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, que se desarrollé por la crisis internacional y
fundamentalmente por las deudas que enfrenta la eurozona. Sin embargo, de



3.2

(c)

acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

o Revision periddica de las politicas de crédito con clientes nacionales que
puedan afectar a la industria y por lo tanto a la liquidez de la Compafia.

o Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcién a los plazos de
crédito y cobranza, al comparar los resultados se evidencia que no existe
antigliedad en la misma.

Riesgo de liquidez

El flujo de operaciones de la Compania depende de los recursos que recibe de sus
clientes y los préstamos con sus accionistas para cubrir las actividades relacionadas
con capital de trabajo.

La Compania controla su liquidez a través del control de vencimiento de sus activos
y pasivos financieros de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los
excedentes de liquidez, esto le permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente.

La Administracion monitorea el riesgo de liqguidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Factores de riesgo financiero

Los objetivos de la Compariiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafnia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre
1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afnos) plazo que permita analizar el mayor valor

econdémico al Grupo.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
y pasivos.
El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los servicios mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:



2019 2018

Proveedores 163,953 313,284
Total 163,953 313,284
Menos: Efectivo y bancos 41,207 117,516
Deuda neta 122,746 195,768
Total patrimonio neto 53,383 94,400
Capital total 176,129 290,168
Ratio de apalancamiento 70% 67%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir

de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(@)

Deterioro de cuentas por cobrar

La Compania debe establecer una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el
importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

La Administracion de la Compafia, considera que no es necesaria una estimacion
por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019, ya
que las partidas que son superiores a 360 dias se encuentran en proceso judicial,
con alta probabilidad de cobro. Ver Nota 2.5.3.

Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.8.



(c) Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)  Provisiones por beneficios definidos
Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de desahucio, son los establecidos
por la Compania de acuerdo a lo que rige la ley. Ver Nota 2.10 (b).
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categoria de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 6) 41,207 117,516
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 7) 284,251 118,387
Total 325,458 235,903
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota 10) 746,339 798,710

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse la jerarquia de medicién relacionada con la técnica de mercado activo.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico
(o un activo similar) en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual.
Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccioén reciente para un activo idéntico (o activo similar) en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del valor razonable. En el caso de que no se
encuentre un mercado activo para una determinada transaccién una entidad estimara
el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracién, estas pueden ser:



e El uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles,

o Referencias al valor razonable de otro activo sustancialmente igual al activo
que se esta midiendo,

¢ Flujos de efectivo descontados y modelos de fijacién de precios de opciones.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros de la Compafia se aproximan al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo.

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:
2019 2018

Cajas 200 250
Banco del Pichincha C.A. 38,791 21,848
Banco Produbanco S.A. 1,857 3,059
Banco de Machala S.A. 359 359
Inversiones - 92,000
Total 41,207 117,516

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes y subtotal (1) 284,251 118,387
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores (3) 19,432 1,450

Garantias 7,710 7,710
Subtotal 27,142 9,160
Total 311,393 127,547

ESPACIO EN BLANCO



(1)

(@)

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019
Oroconcent S.A 86,304
Expausa 31,365
Numinec S.A 25,856
Green Valley Resources S.A 25,217
Jose Gerardo Camacho Barrera 13,469
Compania Minera Mollopongo Comimoll S.A. 10,365
Enrique Cabrera Pastor 10,268
Angel Jorge Blacio Tinoco 9,025
Comivariv S.A. 9,000
Importadora Minasur Cia Ltda 8,801
Vivanco Vivanco Jose Maria Eddy 7,334
Empresa Minera Oro Blanco Emob S.A 5,867
Wouilmer Patricio Aguilar Espinoza 5,830
Erika Gabriela Alvarado Crespo 5,652
Jose Miguel Romero Loaiza 4,765
Eduardo Toro Leon 4,277
Minervilla Cia. Ltda 3,308
Cesar Enrique Espinosa Feijoo 2,312
Otros 15,236
TOTAL 284,251

La antigiiedad de clientes del exterior al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019 %
Cartera por vencer 206,722 72.73%
De 0 a 30 dias 44,922 15.80%
De 31 a 60 dias 17,234 6.06%
De 61 a 90 dias 1,723 0.61%
De 90 a 180 dias - 0.00%
De 180 a 360 dias 373 0.13%
Mayores a 360 dias 13,277 4.67%
Total 284,251 100%

La Compania tiene un periodo de crédito medio de 30 dias. No se cobran intereses
sobre los saldos pendientes.

La Compafia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informaciéon que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos
comerciales estén vencidos por dos anos, lo que ocurra antes. Ninguna de las



cuentas por cobrar comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades
de cumplimiento.

(3) Al 31 de diciembre de 2019, pertenece a anticipos entregados a su proveedor del
exterior Suprastell, el cual se ha ido cerrando en el afio 2020 con la entrega del
producto (bolas de acero), cerrando la cuenta en el mencionado afo.

8. INVENTARIOS

Composicion:
2019 2018
Productos terminados 280,081 213,203
Importaciones en transito 181,939 399,006
Total 462,020 612,209
9. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
2019 2018
Costo 5,500 16,764
Depreciacién acumulada (495) (12,429)
Total 5,005 4,335
Clasificacion:
Equipos de computacién y software 5,005 2,715
Maquinaria, equipo e instalaciones - 1,235
Muebles y enseres - 385
Total 5,005 4,335

ESPACIO EN BLANCO




El movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Salidas

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Ajuste (1)

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Salidas

Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2018
Ajuste (1)

Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018
Saldos netos al 31 de diciembre del 2019

Equipo de computacion Muebles y Maquinaria, equipo Total
y software enseres e instalaciones

15,469 1,085 1,710 18,264

(900) (600) - (1,500)

14,569 485 1,710 16,764

(9,069) (485) (1,710) (11,265)

5,500 - - 5,500

4,042 1,935 2,128 8,105

(17,729) (2,175) (4,648) (24,552)

1,833 140 2,045 4,018

(11,854) (100) (475) (12,429)

9,526 100 475 10,101

1,833 - - 1,833

(495) - - (495)

2,715 385 1,235 4,335

5,005 - - 5,005




(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a ajustes realizados por la Compania para
depurar los activos fijos que mantienen la entidad al cierre del afio y presentar los saldos
netos.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales corrientes:
Proveedores del exterior (1) 163,507 103,281
Proveedores locales (1) 446 210,003
Subtotal 163,953 313,284
Total corriente 163,953 313,284
Cuentas por pagar comerciales no corrientes:
Relacionadas (Nota 14) 582,273 485,426
Anticipo de clientes 113 -
Total no corriente 582,386 485,426

(1) Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019, es como sigue:

2019

Steel Resources Rieles 88,646

Suprasteel 74,861

Transportes Bilbao Burgos 446

Total 163,953

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:
2019 2018

Beneficios sociales por pagar 7,128 2,029
Participacion trabajadores 3,777 2,529
Aportes por pagar 1,352 1,491
Total 12,257 6,049




12.

11.1  Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 2,529 3,475
Provision del afo 3,777 2,529
Pagos efectuados (2,529) (3,475)
Saldo al fin del afio 3,777 2,529
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Composicion:
2019 2018
Bonificacion por desahucio y total 15,772 -

Los saldos de la provisién para desahucio al 31 de diciembre del 2019, corresponde al
calculo en base a lo estipulado en las leyes vigentes de la Republica del Ecuador, donde
estipula el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados, para todos los trabajadores, que a dichas fechas
se encontraban prestando servicios para la Compania.

ESPACIO EN BLANCO



13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Composicion:
2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del impuesto a la renta 1,858 8,071
Crédito tributario acumulado por IVA 9,661 34,335
Total 11,519 42,406
Pasivos por impuestos corrientes:
Liquidacién aduana 5,191 -
En la fuente del impuesto a la renta 1,416 -
Impuesto al Valor Agregado 729 -
Impuestos a la renta - 4,854
Total 7,336 4,854
Impuestos no corrientes:
Activos por impuestos diferidos y total 3,943 -

13.2 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(@) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los
anos 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.



(b) Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018

Impuesto a la renta corriente y cargo a
resultado integral del afio 9,586 4,854

(c) Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2019 y 2018 se determiné como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de participacion

laboral e impuestos 25,183 16,860

Menos: Participacion laboral (3,777) (2,529)
Utilidad antes de impuestos 21,406 14,331

Mas: Gastos no deducibles(1) 16,936 5,085
Base Imponible 38,342 19,416
Tasa del impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 9,586 4,854
Anticipo determinado 790 12,463
Total impuesto a la renta del afio 9,586 4,854

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente al registro de la
provision por desahucio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta causado 9,586 4,854
Menos
Saldo anticipo pendiente de pago (790) 12,463
Retenciones del ejercicio fiscal (10,654) (7,762)
Crédito tributario afos anteriores - (309)

Crédito tributario impuestos (1,858) 4,391




La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa
se reduce al 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, la normativa tributaria establecia el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, el cual en caso de que sea mayor que el
impuesto a la renta causado, se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que
rige este anticipo. Para el ejercicio fiscal 2020 se eliminé la obligatoriedad de
determinar el anticipo del impuesto a la renta.

(d) Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de
los afos 2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes de impuestos 21,406 14,331
Tasa impositiva vigente 25% 25%

Impuesto a la renta 5,352 3,583
Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 4,234 1,271
Impuesto a la renta cargado a resultados 9,586 4,854

Tasa de impuesto a la renta efectiva 45% 34%

(e) Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

csoarﬁce)ifcl Reconocido Reconocido
del afo en los en ORI Saldos gl
resultados fin del ano
Ano 2019
Activos por impuestos
diferidos:
Desahucio - 3,943 - 3,943

(f) Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, y solicita se prepare y remita por parte
de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias que



hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo
e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas
las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de
transacciones. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia no super6 dichos
montos establecidos.

(g) Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares

patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez ainos de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos

gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran

una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,

calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre

el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucidn sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando



una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacién obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econdmicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién.

Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial
Suplemento No. 150 la Ley de Reactivacién Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién
y Modernizacion de la Gestion Financiera en la cual se efectian las siguientes reformas:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con
Socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% 0 mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a
la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que
se dediguen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.



Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro y pequefna empresa durante
tres anos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que
se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13°y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio so6lo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

La Asamblea Nacional expidié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la
cual fue publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de agosto
del 2019 que incluye las siguientes consideraciones principales:

Remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones, tributarias y aduneras.

Remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde unicamente al Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2019,
asi como las obligaciones correspondientes a la declaracion anual del impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2018, no podran acogerse a la remision.

Los contribuyentes que pretendan beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas y recargos derivados de las obligaciones tributarias y fiscales deberan, ademas
de cumplir con los términos y condiciones establecidos, pagar la totalidad del capital
en los plazos detallados a continuacién:



a) Los contribuyentes cuyo promedio de ingresos brutos de los tres Gltimos ejercicios
fiscales sea mayor a US$5.000.000, los integrantes de grupos econdémicos
conforme al catastro que mantenga el SRI a la fecha, y, los sujetos pasivos que
mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos,
deberan efectuar el pago dentro del plazo maximo de 90 dias (a partir de la
publicacion Registro Oficial) y,

b) Todos los demas contribuyentes, podran presentar su solicitud de facilidades de
pago o pagar la totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 90 dias. Las
facilidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimiento de las obligaciones,
hasta por un plazo maximo de 2 afos.

¢ Remisién de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracién y/o recaudacién le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2019.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

e Reduccién de intereses, multas y recargos causados en obligaciones de aportes en
mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2019, Se incluyen las obligaciones
en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de
mora.

e No estadn sujetos a la reduccion, las obligaciones correspondientes a fondos de
reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extension
de salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios.

e Plazos para beneficiarse de la reduccion:

Plazo Reduccién de intereses, multas y recargos
Maximo de 90 dias 99%
91 - 150 dias 75%
151 - 180 dias 50%

Exoneracién del Impueto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados.

e Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran derecho a
la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil).

e Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afos.

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.



14.

Exoneracién del Impueto a la salida de divisas:

e Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por:

e Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del
proyecto (montos y plazos establecidos en el contrato).

e Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el
Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos
que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior,
Socios de la sociedad que los distribuye, siempre y cuando los recursos de la inversion
provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.

e Remisién del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

e Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Exoneracién del Impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas.

e Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicion del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afnos.

Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2019 y 2018 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafnias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directa o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control conjunto
o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracion.



(a)

(b)

15.

Saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Cuentas por pagar
... Afio terminado ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)
Accionistas:
Mora Ordoénez Zinnia Yadira 480,918 483,578
Recalde Carrera Karina Mireya 101,355 1,849
TOTAL 582,273 485,426
Transacciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
Préstamos
... Aho terminado ...
2019 201
(en U.S. ddlares)
Accionistas:
Mora Ordoénez Zinnia Yadira 480,918 483,578
Recalde Carrera Karina Mireya 101,355 1,849
TOTAL 582,273 485,426
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2019,
comprende US$800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas naturales. Ver Nota 1.1.

15.1 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 10% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada afo son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los socios.



16. INGRESOS

Composicion:

Ventas ordinarias
Venta activos fijos

Total

2019

1,097,771
740

2018

1,098,511

901,227
1,954

ESPACIO EN BLANCO

903,181




17. COSTOS Y GASTOS

Composicion:

2019

Costo Qgsto; Gastos de ' Gasf[os .Otros gastos, Total
de ventas administrativos ventas financieros (ingresos), neto

Inventarios 551,024 - - - - 551,024
Importaciones 187,374 - - - - 187,374
Baja inventarios 128,123 - - - - 128,123
Sueldos y beneficios sociales - 94,421 22,488 - - 116,909
Honorarios - 36,152 - - - 36,152
Desahucio - 15,772 - - - 15,772
Arrendamientos - 7,960 - - - 7,960
Transporte y fletes - 6,337 - - - 6,337
Promocién y publicidad - 5,000 - - - 5,000
Impuestos, contribuciones y

otros - 3,917 - - - 3,917
Suministros y materiales - 3,872 - - - 3,872
Participacion trabajadores - 3,777 - - - 3,777
Servicios basicos - 2,774 - - - 2,774
Otros beneficios a empleados - 2,288 9,882 - - 12,170
Mantenimiento y reparaciones - 481 - - - 481
Otros - 294 - 202 (123) 373
Venta activos - - - - (4,273) (4,273)
Intereses - - - - (640) (640)
Total 866,521 183,045 32,370 202 (5,036) 1,077,102

(32)



N
—
(o]

Costo Gastos Gastos de Gastos Otros gastos, Total
de ventas administrativos ventas financieros (ingresos), neto oa

Inventarios 393,223 - - - - 393,223
Importaciones 322,189 - - - - 322,189
Honorarios, comisiones y

dietas - 37,835 - - - 37,835
Otros beneficios a empleados - 9,909 - - - 9,909
Arrendamientos - 9,390 - - - 9,390
Depreciacién - 4,926 - - - 4,926
Transporte y fletes - 4,740 - - - 4,740
Impuestos, contribuciones y

otros - 4,646 - - - 4,646
Otros - 4,082 - - 497 4,082
Servicios basicos - 3,245 - - - 3,245
Participacion trabajadores - 2,529 - - - 2,529
Seguros y reaseguros - 1,063 - - - 1,063
Suministros y materiales - 948 - - - 948
Mantenimiento y reparaciones - 667 - - - 667
Sueldos y beneficios sociales - - 88,092 - - 88,092
Comisiones - - - 1,043 - 1,043
Intereses - - - - (174) -

Total 715,412 83,980 88,092 1,043 323 888,527
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