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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
MILLERECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de MILLERECUADOR S. A. (“la
Compafiia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre def 2010, y el estado de resultados, el
estado de evolucion del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha
y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a las normas ecuatorianas de contabilidad y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos,
ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiqguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utiizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)
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Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MILLERECUADOR S. A.
al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
e Contabilidad.

Enfasis en un Asunto

v,

Sin modificar nuestra opinidn llamamos la atencién a la nota (1 - j) a los estados financieros que
describe que a partir del afio 2011 la Compafiia emitird sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos
Dirigimos la atencion al hecho de que no hemos auditado los estados financieros de la Compania al y

por el afo que termind al 31 de diciembre del 2009; consecuentemente, no expresamos ninguna
opinién sobre las cifras comparativas presentadas.
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MILLERECL
(Una subsidiaria de E

Balance
- 31 de dicien

(Expresado en délares de los Es

2009
Activos 2010 (no auditado)
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Uss$ 129.766 -
- Inversiones temporales - 2.500
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacion para cuentas de dudoso
» cobro de US$476 en el 2010 (nota 2) 85.666 -
Otras (nota 3) 140.523 -
Cuentas por cobrar, neto 226.189 -
- Inventarios (nota 4) 1.767.639 -
Gastos pagados por anticipado 80.172 775
Total activos circulantes 2.203.766 3.275
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 587.747 10.000
. Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
- acumulada de US$122.779 en el 2010 (nota 6) 13.879.303 -
US$ 16.670.816 13.275

SA\Gonzalo Correa T
Gerente General

Véanse las notas que se acompafian a los estados financieros.



DORS. A
1ador Holdings Ltd.)
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dos Unidos de América — US$)

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios y vencimientos circulantes
de la deuda a largo plazo (nota 7)
Cuentas por pagar (nota 8)
Gastos acumulados por pagar (nota 9)
Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo (nota 7)
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio (nota 12)
Total pasivos a fargo plazo

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones; autorizadas, suscritas y pagadas

N
[
—
O

|

UsS$ 1.140.948
5.698.206
82.487

2009
(no auditado)

3.275

6.930.641

7.350.052

7.201

3.275

7.357.253

14.287.894

3.727.637 acciones en &l 2010 (10.000 acciones en

el 2009), con un valor nominal de US$1 cada una
Déficit acumulado
Patrimonio de los accionistas, neto

fa. Rocio Arregui

3.727.637
(1.344.715)

3.275

10.000

2.382.922

10.000

13.275

US$ 16.670.816

Contadora
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MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Estado de Resultados
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas (nota 11) USs$ 1.677.285
Costo de los productos vendidos (nota 11) 2.677.331
Pérdida bruta en ventas (1.000.046)
Gastos administrativos y de ventas 459.813
Pérdida en operacién (1.459.859)
Otros (egresos) ingresos:
Otros egresos (16.048)
Otros ingresos 131.192
Otros ingresos, neto 115.144
Pérdida neta uss (1.344.715)

e N
\ e N e .

Sr. Gonzalo Correa Sra. Rocio Arregui
Gerente General Contadora

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



MILLERECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Estado de Evolucion del Patrimonio

Ao que termind el 31 de diciembre del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 (no auditado)

Aporte de Capital aprobado segun junta
general de accionistas del

Saldos al 31 de diciembre del 2009 (no auditado)

Aumento de Capital aprobado segun junta
general de accionistas del 14 de mayo 2010 (nota 1 - a)

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

~ N S

- Sr. Gonzalo Correa
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Patrimonio
Capital Déficit de los
acciones acumulado accionistas, neto
Us$ - - -
10.000 - 10.000
10.000 - 10.000
3.717.637 - 3.717.637
- (1.344.715) (1.344.715)
US$ 3.727.637 (1.344.715) 2.382.922

Sra. Rocio Arregui
Contadora
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MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2009
2010 (no auditado)
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Pérdida neta US$ (1.344.715) -
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro 476 -
Depreciacidn de planta y equipos 122.863 -
Pérdidas por baja de propiedad, planta y equipo 4.306 -
Cambios neto en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar clientes (86.142) -
Cuentas por cobrar -otras (140.523) -
Inventarios (1.767.639) -
Gastos pagadoes por anticipado (79.397) (775)
Cuentas por cobrar a largo plazo (577.747) -
Cambios neto en pasivos - aumento (disminucidn) :
Cuentas por pagar 5.756.388 3.275
Gastos acumulados por pagar 21.030 -
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio 7.201 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1.916.101 2.500
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversién y adiciones
en propiedades, planta y equipo (1.788.835) -
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 127.266 2.500
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 2.500 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 129.766 2.500

St. Gonzalo Correa Sra. Rocio Arrégui
Gerente General Contadora

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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MILLERECUADOCR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcién del Negocio

MILLERECUADOR S. A. (La “Compafiia”), una sociedad anénima con domicilio en la ciudad de
Quito, fue constituida en agosto del 2009. El 99,7% de las acciones de la Compafiia son de
propiedad de Terra Nova Inter - Holdings, inc., el 26 de noviembre del 2010 mediante Asamblea
General de Accionistas se acuerda disolver la Compafiia y asignar en la misma fecha la totalidad
de las acciones que posee Terra Nova Inter - Holdings Inc. en el capital suscrito de
MILLERECUADOR S. A. a favor de su Unico accionista Ecuador Holdings Ltd,. El 18 de marzo
del 2011 mediante Registro Plblico de Panamd se protocolizd la disolucién y liquidacién de
Terra Nova Interholdings Inc..

Su objeto social es la elaboracién y comercializacién de todo tipo de productos afimenticios de
consumo humano y animal en todas sus fases y estados.

La Compafiia inicio sus actividades a partir de febrero del 2010, por lo cual no presenta estado
de resultados en el afio 2009.

En octubre 29 del 2010 se inscribié en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantdn
Cayambe, la escritura de reforma de gravamen hipotecario y aumento de capital que resolvié la
Junta General de Accionistas por US$3.717.637. Dicho aumento de capital es el resultados del
aporte en activos fijos efectuado por Terra Nova Inter-Holdings Inc., de US$12.217.637, asi
como obligaciones bancarias por US$8.500.000.

El 22 de diciembre del 2010 la Compafiia constituyé el Fideicomiso MILLERECUADOR cuyos
beneficiarios son el Banco Internacional S. A., Banco de la Produccion S. A. y el Banco
Pichincha C. A., este Ultimo designado como beneficiario autorizado para impartir a la fiduciaria
las instrucciones que se deriven de este contrato. El objeto del fideicomiso es la constitucion de
un patrimonio auténomo que garantice las obligaciones del deudor a favor de los acreedores
segun los términos establecidos en el contrato para lo cual MILLERECUADOR S. A. aporta al
fideicomisc propiedad, planta y equipo, considerados segunda fuente de pago de las
obligaciones frente a los acreedores en caso de llevarse a cabo el procedimiento convencional
de enajenacién. La transferencia de dichos bienes se legalizd el 23 de febrero del 2011
mediante el correspondiente registro de la propiedad del cantén Cayambe y Quito.

La administracién ha definido un conjunto de acciones en relacién al negocio de
MILLERECUADOR S. A. las mismas que contemplan los siguientes aspectos:

- Inversiones en adecuaciones y en una nueva linea de pasta larga en la planta de Cayambe
lo cual permitira garantizar disponibilidad oportuna de producto, adecuada estandarizacion
del mismo y mayor oferta de formatos para el mercado.

(Continda)
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(f)

MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Contratacion de un Gerente de Planta con amplia experiencia en la administracién de
operaciones de produccion de fideos.

- Inversiones en publicidad y promocién que permitan reposicionar la Marca Fideos Cayambe
en el mercado.

- Puesta en marcha de un detallado plan de cobertura a nivel nacional que garantice la
disponibilidad del producto a través de todos los canales de distribucion.

- Desarrollo de nuevos productos con calidad diferenciada para competir activamente en el
segmento premium de fideos el cual ofrece mayores precios y mejores margenes.

Todas estas acciones estan de acuerdo con lo planificado por la administracién para reactivar
una planta que se encontraba parada por algunos ahos y reposicionar la marca Fideos Cayambe
en el mercado.

Base de Presentacion

La Compahia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

Para propésitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, es politica de la Compafiia
considerar los saldos de efectivo en caja y bancos e inversiones temporales como efectivo y
equivalentes de efectivo.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compafiia establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar — clientes, en base a
una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién o de produccion, el que no excede el
valor neto realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por _Ios
inventarios en transito que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta regi_stragiq
al costo (véase la nota 1-a) y se deprecia por el método de linea recta, en base a la vida util
estimada, segun los siguientes porcentajes anuales:
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MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Edificios 2% - 10%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo 3% - 25%
Equipos de computacion 33%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva de Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Pesahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

Adicionaimente, el Cédigo del Trabajo establece que en aqueilos casos en que la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una indemnizacion
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada a gastos del gjercicio, en base al célculo
actuarial realizado por una firma de actuarios consultores independientes, debidamente
calificada. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos acumulados para estos
beneficios

Reconocimiento de Ingresos vy Gastos

E! ingreso es reconocido en el estado de resultados cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o
por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen mediante el método de causacion.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién efectiie ciertas estimaciones y supuestos que
afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de
los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafiias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada en
el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcién y cronograma
de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), a partir del
ejercicio econémico del 2010 la Compafiia debera emitir sus estados financieros de acuerdo con
las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero
del 2010 la fecha de transicion.

(Continua)



(2)

MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Como un resultado de la adopcidn de las NIiF, ciertos ajustes a los saldos patrimoniales al 1 de
enero del 2011 y cambios en el reconocimiento de ciertas partidas de ingresos y gastos que
afectaran la determinacion de los resultados de ejercicios futuros, deberan ser efectuados.
Ademas, para efectos comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan ser
reestablecidos de acuerdo a NIIF y los estados financieros, asi determinados, diferirdn en
algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién ha evaluado los
efectos preliminares de |la adopcién de las NIIF y se encuentra en proceso de revisar y depurar
la informacion necesaria para la determinacién de los ajustes y estimacién de los efectos que
deberan reflejarse en los estados financieros futuros.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Clientes:
Terceros Us$ 48.001
Compaiiias relacionadas (nota 11) 38.141
86.142
Menos estimacién para centas de dudoso
cobro (nota 1 - d) 476

Us$ 85.666

=

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro al y por el afio gue terminé el 31 de
diciembre del 2010 es como sigue:

Saldo al inicio del afio US$ -
Provisién con cargo a resultados 476

uss 476

Cuentas por Cobrar - Otras

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010:

Anticipos a proveedores Us$s 101.80t1
Senicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado - IVA 8.651
Impuesto a la renta pagado en exceso
(nota 10) 20.734
Otras 337

US$  140.523
]

(Continda)
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MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

{4) Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2010:

Materias primas y materiales US$ 1.405.736
Productos terminados 62.975
Suministros, aditivos y empaques 153.435
Importaciones en transito 42.709
Repuestos 102.784

US$ 1.767.639

(5) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2009
2010 (no auditado)
Compafiias relacionadas (nota 11) US$ 587.173 10.000
Otras 574 -
US$ 587.747 10.000

(6) Propiedad. Planta v Equipo

El siguiente es un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010:

Terreno US$ 1.158.424
Edificios e instalaciones 6.883.618
Maquinaria y equipo 4.683.228
Equipo de computacion 39.475
Equipo de oficina 1.495
Instalaciones 208.680
Vehiculos 34.389
Construcciones en curso 992.773

14.002.082
Menos depreciacién acumulada 122.779

US$ 13.679.303

El movimiento de la propiedad, plata y equipo al y por el afo que termind al 31 de diciembre del 2010
es como sigue:

-11 -
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MILLERECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Saldo al inicio del afo, neto de depreciacién

acumulada Uss -

Adiciones del afio (nota 1 - a) 14.006.472

Bajas (4.306)

Depreciacion del afo (122.863)
Saldo al final del afio, neto de depreciaicén

acumulada US$ 13.879.303

Deuda a lLargo Plazo

Un resumen de los préstamos bancarios y vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo al 31 de
diciembre del 2010 es como sigue:

Préstamos Deuda a
bancarios y largo plazo,
vencimientos excluyendo
circulantes los Tasa de
Operacitn Deuda a de la deuda vencimiento interés
Acreedor nuamero largo plazo a largo s circulantes anual
Banco Pichincha C. A,
Produbanco y Banco
Internacional S.A. 194082 Uss$ 8.500.000 1.149.948 7.350.052 8,00%

Mediante reforma de gravamen hipotecario de mayo 14 del 2010, los acreedores hipotecarios Banco
Internacional S. A., Banco de la Produccidn S. A. Produbanco, Banco Pichincha C. A. y deudor
hipotecario Terra Nova Inter-Holdings, Inc., acuerdan que la propiedad, planta y equipo transferida a
MILLERECUADOR S. A. susbsistird como gravamen hipotecario y prendario, pero ia naturaleza de
estas garantias dejara de tener el cardcter de abierto, y se limitara al monto del crédito que consta en
el contrato de mutuo firmado el 22 de diciembre del 2009, cuyo monto de capital asciende a
US$8.500.000. Adicionalmente por acuerdo entre las partes se levanta la prohibicidon de enajenar
sobre la propiedad, planta y equipc antes mencionada, con el propdsito de que ésta sea aportada por
Terra Nova iInterholdings, Inc. al capital social de MILLERECUADOR S. A.. En forma paralela, sujeto a
la aprobacidén de aumento de capital por parte de la Superintendencia de Compafiias y la inscripcion
respectiva, se suscribird la escritura plblica de aporte y transferencia a un fideicomiso en garantia, el
cual tendra por objeto garantizar las obligaciones asumidas por MILLERECUADOR S. A. con ocasion
del aporte societario realizado por Terra Nova Interholdings, Inc. (ver nota 1 —a)

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

-12-



MILLERECUADOR 8. A.
{(Una subsidiaria de Ecuador Holdings Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2009
2010 (no auditado)
Proveedores:
Companiias relacionadas (nota 11) US$ 5.377.638 3.275
Exterior 48.077 -
Locales 235.313 -
Retenciones de impuesto al valor agregado 21.830 -
e impuesto a la renta 12.706
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS 2.642 -
Otras
US$ 5.698.206 3.275

(9) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:

Beneficios sociales por pagar US$ 21.030
Provisiones 61.457

US$ 82.487

(10) Impuesto a la Renta

El beneficio tributario trasladable a periodos futuros difiere del que resultaria de aplicar la tasa
impositiva corporativa del 25% a la pérdida, como sigue:

Beneficio tributario que resultaria de aplicar la

tasa corporativa del 25% a la pérdida US$ (336.179)
Mas - gastos no deducibles 7.620
Menas - rebaja por contratacién trabajadores

discapacitados 1.393

US$ _ (329.952)

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, las pérdidas
tributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo maximo de cinco afos,
sin que exceda del 25% de las utilidades tributarias del aho. Al 31 de diciembre del 2010 las pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros ascienden a US$329.952.

El movimiento de las cuentas por cobrar - impuesto a la renta al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2010 es como sigue:
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Saldo al inicio del afio US$ -
Mas - impuestos retenidos por terceros 29.734
Saldo al final del afio US$ 29.734

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las declaraciones de
impuesto a la renta correspondientes a los afios 2010 y 2009.

(11) Transacciones Significativas con Compafiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones significativas con compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2010
es el siguiente:

- La Compafiia adquiere de dos compafiias relacionadas materia prima y repuestos. Dichas
compras se cancelan de acuerdo a las disponibilidades de la Compafiia. Las compras de bienes a
sus compafias relacionadas ascienden aproximadamente a US$2.265.961 en el 2010.

- Millerecuador S. A. vende a dos compahias relacionadas materia prima, producto terminado. Las
ventas a sus compafias relacionadas ascienden a aproximadamente US$1.499.003 en el 2010.
Adicionalmente la Compafia brindé servicios de alquiler de bienes a sus compafiias relacionadas
por US$10.584 en el 2010.

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2010 y 2009 es como sigue:

2009
2010 {no auditado)
Balance general:
Activos circulantes:
Compafiias relacionadas:
Representaciones y Ventas Reyventas S.A.  US$ 38.141 -
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Compaiifas relacionadas:
Ecuador Holdings Ltd. Uss 587.173 10.000
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar - proveedores:
Companias relacionadas:
Moderna Alimentos S. A. UsS$ 5.359.751 3.275
Seaboard Overseas Group 17.887 -
Uss 5.377.638 3.275

(12) Reserva para pensiones de Jubilacién Patronal e indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por
el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 es como sigue:
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Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ - -
Provision cargada a resultados 6.240 961 7.201
Saldo al 31 de diciembre del 2010 uss 6.240 961 7.201

Seglin se indica en fa nota 1 (g), todos aquelios empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafia acumula este beneficio en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demds parametros establecidos
en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de
US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacidén del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico
unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afos
minimos de servicio y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios
actuariales contratados por la Compafia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacién patronal:
Empleados con tiempo de servicio menor a 10
afios US$ 6.240

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2010 fueron:

Tasa de interés actuarial 6,50%
Tasa de crecimiento de salario 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo contratando a una firma de actuarios consultores
independientes, debidamente calificados.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el efectivo y equivalentes de efectivo consiste de:

2009
2010 (no auditado)

Efectivo en caja y bancos uss 129.766 -
inversiones Temporales - 2.500

US$ 129766  ___ 2500

(Contintia)
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Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (24 de marzo del
2011), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de ta Compafia pudieran
tener efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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