PORTALES DISTRIBUTORS INC.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

ACTIVOS Nota del 2012 del 2011 del 2011
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo S 289,662 273,707 65,710
Cuentas por cobrar comerciales 152,400
Otras cuentas por cobrar 6 15,763 6
Costos Diferidos de Operacién 7 1,538 1,543 1,728
Total activos corrientes 459,362 275,249 67,445
Activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos 7.300 12,245
Activos fijos, neto 8 60,336 73,678 60,122
Total activos no corrientes 687,636 85,923 60,122
Total actives 526,999 361,173 127 567

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO
Pasivos corrientes
Proweedores y otras cuentas por pagar 9 800 1,894 25,826
impuestos por pagar 10 39,001 30,494
Beneficios a empleados 12 92,459 80,618 27,413
Total pasivos corrientes 132,260 113,006 53,239
Pasivos no cormrientes
Beneficios a empleados 13 38,159 18,119
Total pasivos no corrientes 38,159 18,119 -
Total pasivos 170,419 131,125 53,239
PATRIMONIO
Capital asignado 15 2,000 2,000 2,000
Resultados acumulados 354,580 228,048 72,328
Total patrimonio 356,580 230,048 74,328
Total pasivos y patrimonio 526,990 361,173 127,567

Véase las notas que acompanan a los Estados Financieros

Daniéu/wo " Ilvonne Balseca

Gerente General Contadora General



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014

Nota 2012 2011

Ingresos por ventas 16 1,854.000 1,404,000
Gastos operativos y de ventas 17 {1,707 ,485) {1,211,601)
Utilidad bruta 146,515 192,399
COiras ingresas 1,432 1455
1,432 1,455

Utilidad antes del impuesto a la renta 147 947 193.854
Impuesto ala renta 10 (21,415) (22,730)
Utilidad neta yresultado integral del afio 126,532 171,124

Véase las notas que acompanan a los Estados Financieros

el O

) 4
DanjelMvefo Iyonne Balseca
Gere eral Contadora General



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

. Resultados acumulados

Capital Por aplicacion Resultados
Asignado inicial de NIIF(1) Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 2,000
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 0
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 (15,405) 72,329 58,924
Utilidad neta y resultado integral del afo - - 171,124 171,124
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2000 ( 15,405) 243 453 230,048
Utilidad nela y resultado integral del afio - - 126,532 126,532
Saldos al 31 de diciembre del 2012 2000 ( 15,405) 369,985 356,580
Véase las notas que acompafian a los Estados Financieros
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PORTALES DISTRIBUTORS INC.

ESTADO DE FLUWOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividados operaclonales:

Utilidad del ejercicio 125,532 171,124
Més - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 8 18,963 13.849
Provisién para jubilacidon patronal, desahucio y ofros 13 20,040 10,491
165,535 195,464
Carrbios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (152,400)
Otras cuentas por cobrar (15,763) <]
Froveedores y otras cuentas por pagar (1,094} 6,562
Impuesto a la renta diferido {(7.217)
Provisiones 39,882
Costos diferidos de operacion 5 186
Impuesto a la renta corriente 10 8,506
Beneficios a empleades 11,841
Eeclive neto provisto por las actividades de operacion 16,631 234,883

Flujo de efectivo de las actividadas da inversion:

Adiciones de activos fijos 8 (5,620 {26,887
Ventas/bajas de activos fijes 4,945
Hectivo neto utilizado en las actividades de inversidn {675} {26,887)

Incremento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de

efectivo 15,956 207,996
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afie 273,706 65,710
Efectivo y equivaientes de efective al final del afio 289,662 273,706

Véase las notas que acompafian 2 los Estados Financieros

L./ W4 {/lvonne Balseca
Daniel Vivero Contadora General
Gerente General



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Portales Distributors Inc. se constituyé como una sociedad némina, con domicilio en la ciudad de
Panama, Reptiblica de Panamag, el 6 de octubre de 2004.

La sociedad tiene como objeto el establecimiento y gestion de negocios de financiamiento,
inversiones y correduria en todas sus ramas, asi como el emprendimiento de cualquier negocio,
transaccion u operacion que comunmente se lleve a cabo por financistas, capitalistas, 0 promotores.
Esta autorizada a continuar su existencia en otro pais o jurisdiccién extranjera, siempre y cuando las
leyes de ese pais asi lo permitan.

En tal virtud, el 12 de octubre de 2009, mediante Resolucion NO. SCIJDJCPTE.Q.09, la
Superintendencia de Compainiias del Ecuador autorizé el establecimiento de la Sucursal en el Ecuador
de la compania extranjera Portales Distributors Inc.

Actualmente la Sucursal se dedica el desarrollo de soluciones tecnoldgicas para distintos sectores,
incluyendo consultoria, soporte técnico, capacitacién y demas servicios relacionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de PORTALES DISTRIBUTORS INC. al 31 de diciembre del 2012 fueron
aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 25 de marzo del 2013,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIFs.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.2 Declaracién Bases de preparacion - Los estados financieros de PORTALES DISTRIBUTORS INC.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012,
los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y bancos - Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas corrientes en bancos
locales.

2.4 Propiedades y equipos

2.4.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.



PORTALES DISTRIBUTORS INC,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.5

2.4.2

2.4.3

2.4.4

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida (til (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Para los vehiculos se reconoce un valor residual del 20% del costo.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que



PORTALES DISTRIBUTORS INC,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.5.3

resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

2.6 Beneficios a empleados

2.7

2.8

2.9

2.6.1

2.6.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Participacion a empleados - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1

2.7.2

Prestacion de servicios - Se reconocen en el resultado del periodo en que se presta el
servicio por referencia al estado de terminacion del contrato.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que




PORTALES DISTRIBUTORS INC,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.10

la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compahia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.10.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de
la Compania tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccidon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.10.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

({%K



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.1

2.12

2.10.3  Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Companiia da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintda
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.2  Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero adn no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF g Instrumentos financieros Enero1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

)
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PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

financieros Enero 1, 2013

EnmiendasalaNIIFgy Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a ka NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1,16, 32 ¥ 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafifa estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los criterios contables:

4.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios,

10
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PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con |a obligacion de estos beneficios.

4.2  Estimacién de vidas tiles de propiedades y equipos - La estimacidn de las vidas Gtiles y el
valor residual se efectian de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.4.3.

4.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
Y Al1de enero
Diciembre de Diciembre de de 2011
2012 201
En US Ddélares
Cajas Y Fondos Rotativos 400 400 200
Bancos 289.262 373.307 65,510
TOTAL 289.662 273.707 65.710
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
. f“aj de Al 3t de Al1de enero
Diciembrede _, .
Diciembre de 2011 de 201t
2012
Cuentas por cobrar comerciales 152,400 o 0
TOTAL 152,400 o 0

7.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La compafifa mantiene gastos anticipados de seguros al 31 de diciembre de 2012 por un total de
US$1,538.33 (USD 1.542,53 al 31 de diciembre de 2011).

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

1



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

9.

Al 31de Al31de
Al 1de energ
Diciembre de Diciembre de
de 2011
2012 2011
Costo 95.543 89.923 63.036
Depreciacidon Acumnmulada -35.208 -16.245 -2.914
Total 60.336 73-678 60422
Clasificacidn
Muebles y Enseres 1.088 1.219
Equipo de Oficina 7.236 8189 9.572
Equipo de Computacidn 18.875 22.849 1363
Vehiculos 33,137 41.421 49.188
QObras de Arte - - -
Total 60.336 73.678 60.122
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Equip I ¥
Equipes de oficina e m’ cacldn erseres Total
Costo o valugeidn
Saldos al 31 de diciembre del 2010 9,572 1,688 - 81,777 63,036
Adquisiciones - 26,307 1,318 - 27,625
Bajas (738) - - (738)
Salde al 31 de diciembre del zon 8,834 17,994 1,318 51,777 89,923
Adquisicionas - 5,520 - - 5,620
Bajas
Saidos al 31 de diciembre del2012 8,834 33,614 1,318 AN 95,543
h iacis
Saldos al 31 de diciembre del 2010 - 328 - 2,589 2,914
Gasto por depreciacidn 645 4,821 9g 7767 13,331
Bajas
Saldos ai 31 de diciembre del 2011 645 5,146 39 10,355 16,245
Gasto por depreciacidn 953 9:594 132 B,2B4 18,963
Bajas
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,508 14,740 231 18,640 35,208
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
. Al 31 de Al31de Al1de enero
Diciembre de
Diclembre de 2011 de 201
2012
Cuentas Por Pagar Proveedores 8oo 1,804 10,191
Proveedores, facturas pendientas de recibir goo 1,894 10,191

12




PORTALES DISTRIBUTORS INC,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201t

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 30 dias desde la fecha

de la factura.

10. IMPUESTOS

10.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente
Crédito Tributaric Acumulado
Retenciones IVA Clientes
Retenciones Ejercicio Fiscal en Curso
Anticipos IR Ejercicio Fiscal en Curso

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar, Ret. IVA e IR por pagar

. f\l 31de Al 31de Al 1 de enero
Diciembre de o
Diciembre de 20m de 201
2012
15,763 - -
15,763 -
30,760 30,494 8,285
- 22,730 4,284
30,760 7,765 4,001

10.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliaciéon
entre |a utilidad segdn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

€omo sigue:

2012 2011
UTILIDAD DEL EJERCICIO = 152.861 163,908
PERDIDA DEL EJERCICHD = - -
{-) 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES @] 30,760 37.899
{+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES + 64.085 9g.952
(-) DEDUCCIONES ESPECIALES DERIVADAS DEL COPC O] - 319
(- DEDUCCION POR INCREMENTO NETO DE EMPLEA {3 62.752 -
{-) DEDUCCION POR PAGO A TRABAJADORES CON DI {3 30.357 13.745
= 93108 1896
UTILIDAD A REINVERTIR Y CAPITALIZAR . -
SALDO UTILI DAD GRAVABLE 93.108 211.8g96
T YT e T
{-) ANTICIPO DETERMINADC CORRESPONDIENTE AL -} 9.511 6.438
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL AN (=) 1.904 44.417
{+) SALDC DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO {+) 9.511 6.438
{-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARO {-) 37177 28.125
= - 223,730
= 15,763 -
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011) y del
13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afo 2012, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
USs13 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$o.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$13 mil equivalente al

anticipo minimo del impuesto a la renta.

Son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de

impuestos de los afios 2010 al 2012,

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision

10.3
para impuesto a la renta fueron como sigue:
2012 2011
Saldos al comienzo del afio 27.013 4.284
Provisian del afio - 22.730
Devolucién de crédito tributario
Pagos efectuados 22.730
Saldos al fin del afio 4.284 27.013
Pagos Efectuados - Corresponde a los valores pagados luego de deducir los valores
correspondientes al crédito fiscal.
10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

diferidos fueron como sigue:

Szfldos a Reconocidoen  Saldos al fin
comienzo del -
. los resultados del afip
ang
A0 2012
Activos {(pasivos) por impuestos diferidos en reladon a:
Error en depredacién Vehlados - - -
Beneficios Laborales de Large Plazo 12,245 {4,945) 7,300
Afip 2011
Activos (pasivos) por Impuestos diferidos en reladén a:
Error en depreciacidn Vehicutos - - -
Beneficios Laborales de Largo Plazo 5,028 7,217 12,245
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PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

10.5

Impuesto a la renta reconocido en Jos resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

”
2012 201

Utilidad segun estados financieros 152.891 171125

Gasto de impuesto ala renta 35.165 41.070

Amortizacidn de pérdidas tributarias

Castos no deducibles 2.700

Otras deducciones 39 -

Ajuste por el carnbio de tasa de

impuestos

Impuesto a la renta cargado a

resultados 37.904 41.070

Tasa de efectiva de impuestos 25% 24%

10.6 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Lareduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
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12.

establezca el Comité de Poilitica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 180 - Con fecha 19 de junio del
2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia sin-efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiia decidid que tomara como gasto deducible de
la base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacién de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF
y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo
por impuestos diferidos con abono a resultados.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impueste a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/fo exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compahia con partes
relacionadas durante el afo 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

12.1

b ':“ 31‘:9 4 Al 31de Al1de enero
CIeMDTe €8 piciembre de 201 de 201
2012
Participacion a empleados 30,760 17,053
Beneficios sociales 33,089 10,359
Ctras provisiones JESS 28,611 15,635
TOTAL 92,459 43,048

Participacién a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacidn a
empleados fueron como sigue:
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13.

2012 2011
Saldos al comienzo del afic 54.952 17.053
Provision del afio 30.760 37.899
Pagos efectuados 54.952 0
Saldos al fin del afio 30.760 54.952

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Al31de Al31de

Al1de enero
Diciembrede  Diciembre de
de 2011
2012 201
Jubilacidn patronal 28.927 18.115
Bonificacidn por desahucio 9.232 -
TOTAL 38.159 18.119

13.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma
‘continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011y el 1 de enero del 2011
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bazjo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
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laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la
banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2012 2om
Tasa(s) de descuento 7% 7%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3% 3%

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafia es como sigue:

14.2  Vaior razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable

Alsnd
L 31 ce Al3ide Al1de enero
Diciembre de -
Diciembre de 201t de 2011
2012
ACTIVOS FINANCIEROS
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {Nota 5) 284,662 273,707 65,710
Otros activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cob 152,400 0 I
Total 442,062 373,707 65,710
PASIVOS FINANCIEROS
Costo amartizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8oo 1,894 10,191
Total 8oo 1,894 10,191

15. PATRIMONIO

15.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,000 acciones de US$ 1.00 valor
nominal unitario.

15.2  Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
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16.

17.

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

. T\IS‘ de N '_AI31 de Al 1 de enero
Diciembre de Diciembre de
de 20m
2012 2011
Utilidades retenidas - distribuibles 228.048 72.328 72.328
Resultados acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vea de las NIIFs
Nota 3.3

( 31) (15.405) (15.405)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y
de los saldos segln normas anteriores, los cuales segun Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2012, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la comparifa.

Reservas segun normas anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacidon o por valuacidn de inversiones segln normas anteriores, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compafiia.

15.4 Dividendos - La compania no ha repartido dividendos en los pericdos reportados.

INGRESOS

2012 201

Servicios 1,854,000 1,404,000
Ld LJ

TOTAL 1,854,000 1,404,000

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza —gastos laborales- es como sigue:
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2012 201

Sueldos y Salarlos 979.717 712.956
Horas Extras 51 -

Décimeo Tercer Sueldo 83.805 67.060
Décimo Cuarto Sueldo 11.18B2 10.246
vacaciones 14.766 17.689
Aportes Patronales 120.638 89.420
Fondos de Reserva &68.946 48.B77
Transperte 122 -

Indemnizaciones por Despidos y Desahuc 8.865 -

Bonos y Premios B6.037 6.5660
Jubilacidén Patranal g.540 10.461
Participacién 15% Trabajadores 30.760 37.899
Atenciones a Empleados 2015 1.360
Seguro Salud ¥ Vida Persanal 93.955 25.551
Uniformes ¥ Ropa de Trabajo 405 -

Capacitacion Fersonal 4.270 -

Bono de Allmentacidn 22.937 6g5.725
Refrigerios al Personal 17.947 17.842
Comisariato - 1.513
Total 1.560.058 L7890

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros {incluyendo el
riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa
de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado (riesgos de precios, costos, etc.),
riesgo de crédito (limites y plazos) y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

(i Riesgos financieros -

La Gerencia General tiene a su cargo la administracién de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compafiia. En estas
politicas se establecen los niveles de autorizacién para limites de inversidn, uso de
instrumentos financieros para la inversién de excedentes de liquidez y limites de

endeudamiento.

()] Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e

instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones transmitan seguridad a la empresa.
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19,

i) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los aportes de los
accionistas. Para administrar la liquidez de corto plazo, ta Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Companiia y saldos por encima del requerido
para la administracidn del capital de trabajo se administran via préstamos a su subsidiaria de
corto plazo y que no devengan intereses. Cualquier tipo de inversién debe ser previamente
aprobado por la Gerencia General.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio
sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sen los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciemt I M I -
Otras Cuentas por pagar 17,586

A liciemt | M [ -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0
(iv) . Riesgo de capitalizacién -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 5 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

: APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia la Compafifa en marzo 5 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinidn de la Gerencia la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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