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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Chito. 13 de enero del 2017
A la Administracién de Portales Distributors INC.-Sucursal Ecuador:
[nforme sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Portales Distributors INC.- Sucursal Ecuador,
que comprenden los estados de situacion financicra al 31 de diciembre del 2016 y 2015, v
_0s correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la Inversion de Casa
Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas,

E:n nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Portales Distributors INC.- Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los estados de resultados integrales de
sus operaciones, de cambios en la Inversion de Casa Matriz y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sucursal de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de direccion de la Sucursal en relacién con los estados financieros

El presidente es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
la direccidn tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
cxista otra alternativa realista.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad de direccién de la Sucursal en relacién con los estados financieros
{Continuacion)

Los responsables del gobierna de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

\uestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
sy conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un
‘nforme de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreceion material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroéneas, o elusion del control interno.

. Obtenemos conocimientos del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compafiia.

_ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de una auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en funcionamiento.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
(Continuacidn)

St concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere [lamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o. si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
recha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
=ueden ser causa de que la compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables del gobiemo de la entidad en relacidn con, entre
“iras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria, planificados y
‘s hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
Zel control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

“uestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, por el
2fie terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.
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Registro de la Superintendencia EDUARDO RODRIGUEZ C.
de Compafias SC-RNAE-223 Socio

Licencia profesional
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PORTALES DISTRIBUTORS INC. - SUCURSAL ECUADOR

ZSTADO DE SITUACION FINANCIERA
+_ 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

=wrreszdos en dolares estadounidenses)

Notas 3171272016 31/712/2015

ACTIVOS
Aziive commiente;
=“zotiva v eguivalentes de efectivo 4 330.659 326.310
srslpnes temporales 4 - 350.000
T sl efectivo y equivalente de efectivo 330.659 676.310

_ 27123 por cobrar;

_crias por cobrar comerciales - 128.595
T :2nras por cobrar Compaiiias Relacionadas 3 6.412 -
L2tvos por impuestos corrientes 6 80.422 28 662
zrantias por arriendo de oficinas 11.600 11.600
hras 1.866 2.209
Total cuentas por cobrar 100.300 171.066
Total activos corrientes 430.959 847.376
“lobiliario ¥ equipo, neto 7 433.859 B5.507
wotivo por impuesto diferido 8 .
Total de Activos 804.818 §932.883
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 5471 2.050
Pasivos por impuestos corrientes 4] 7.681 30.513
Prestaciones ¥ beneficios sociales 8 52314 32.351
Taotal de pasivos corrientes 63.466 84914
Beneficios definidos por jubilacidn patronal By?g 104.147 895.191
Beneficios definidos por desahucio By 10 41.579 40,313
Total de pasivos 211192 220,418
Capital asignado 2.000 2.000
(tro resultado Integral - Reserva actuarial 16.339 (15.923)
Resultados acumulados 650.691 741.793
Resultados acumulados NIIF primera vez (15.405) (15.405)
Taotal inversion de la casa matriz — estado adjunta 653.626 712,465
Total de pasivo e inversion de [a casa matriz 864.518 032.883

Las notas adjuntas de la | a la 19 forman parte integral de los estades financieros



PORTALES DISTRIBUTORS INC. - SUCURSAL ECUADOR

=37ADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

PUR EL ANO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

“xoresados en dolares estadounidenses)

in.zresos Operacionales - Honorarios recibidos por
semvicios prestados
~zites de operacidn

szrdida operacional

JTros ingresos (egresos);
‘rizreses ganados

W ozrios, newo

Perdida antes de impuestos
Impuesto a la renta corriente
Perdida neta del gjercicio

Cirros resultados integrales:
Ganancia (Pérdida) actuarial en jubilacién patronal v

deszhucio

Hesultado integral del ejercicio

Notas

13
14

12

9y 10

2016 2015
2.233.140  2.237.570
(2.323.853)  (2.369.937)
(90.713) (132367
17.272 20.163

474 310
(72.967)  (111.894)
(18.134) (20.011)
(91.101 (131.905)
32.262 (8.474)
(58.839)  (140.379)

Las notas adjuntas de la | a la 19 forman parte integral de los estados financicros



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

cxpresados en dolares estadounidenses)

Otro resultado Resultados Acumulados

=>TADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE CASA MATRIZ POR LOS
ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

integral (Pérdidas) Adopeidn
Capital Reservas Resultados  primera
Asipnado actuariales Acumulados VEZ Total

2222l 1 deenerodel 2015 2.000 (7.449) B73.698  (15405) B52.844
*z:uiado integral del ejercicio - (3.474) {131.903) = (140.379)
520 a0 31 de diciembre del 2015 2.000 (15.923) 741,793 (154035) 712,465
szuliado integral del ejercicio - 32.262 {(91.101) (58.839)
ool 31 de diciembre del 20146 2.000 16.339 650.692 (15.405) 653.626

Las notas adjuntas de la | a la 19 forman parte integral de los estados financieros



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

=STADOS DE ELUJOS DE EFECTIVO

SOR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Cxpresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

T-zzuivo recibido de clientes y otros

- “:2uivo pagado a proveedores y otros
= .mcipacion a empleados
_wrouesioalarenta

Toros cobros vio pagos

= ectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
sdiciones en activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Dsminucion) Incremento neto del efectivo
rectivo al inicio del afio

Eieetivo al final del afio

Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn

Kesuliado Integral del ejercicio

Ajustes que coneilian el resultado integral con el efectivo
provisto por actividades de operacion.

Depreciaciones de activos fijos

Provision para jubilacion patronal

Provision para desahucio

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Msminueion (Ineremento) en cuentas por cobrar comerciales
(Disminucién) Incremento en cuentas por pagar

Pago de desahucio

(Disminucidn) Incremento en prestaciones y beneficios sociales

Disminucion (Incremento) de Activo por impuesto diferido

Total de ajustes al resultado integral del gjercicio

Flujo de efectivo provisto (utilizado) en actividades de operacién

2016 015
2303906  2.307.026
(2.192.061)  (2.310.106)
: (71.219)
(20.011) (95.951)
(3.070) 95,740
88.764 (74.510)
(434.415) (94.786)
(434.415) (94.786)
(345.651)  (169.296)
676.310 845.606
330.659 676.310
(58.839)  (140.379)
86.063 26.624
8.956 27.33
2,663 31.965
70.766 89.467
(19.411) (28.508)
(1.397) (10,500)
(37) (75.257)
: 4,746
147.603 65.869
88.764 (74.510)

Las notas adjuntas de la 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros



PORTALES DISTRIBUTORS INC.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
sl 21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(iiras expresadas en dolares estadounidenses)

S~OTA1- OPERACIONES

Z-males Distributors Ine. Es una sociedad constituida bajo las leyes panamefias y fue
soorizada por la Superiniendencia de Compaiiias mediante  Resolucion  No.
~C [LDICPTE.Q.09 del 12 de octubre del 2009 a operar en el Ecuador a través de una
~ .oursal desde el afio 2009,

=. onjeto de la Sucursal en el Ecuador es el desarrollo ¥ comercializacion de soluciones
rzcnologicas para distintos sectores, incluido el bancario y financiero, con capacidad para
~roveer soluciones a la medida que puedan incluir desarrollos tecnoldgicos conjuntos con
sereeros, consultoria, soporte técnico, capacitacidn y demds servicios relacionados. Esta
zutorizada a continuar su exislencia en olro pais o jurisdiccion extranjera, siempre y
cuando las leyes de ese pais lo permitan.

NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

_a preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
informacion Financiera, involuera la elaboracion, por parte de la administracion de la
Compania, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de aclivos v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la administracion. La administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Sucursal en la claboracion de los estados financieros fueron las
sipuientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La administracidon de la sucursal realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Vida dtil de bienes de uso

Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida 1til
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida o
imerementada.



NOTAZ-  ESTIMACIONES. SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
[MFORTANTES
i Continuacion)

+ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

+ Impuestos;

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
nterpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, Aun cuando la Sucursal
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
zplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

T4 determinacidn de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
2n la mejor estimacion realizada por la Administracion de la Sucursal considerando toda
.2 informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluvendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estidn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), las cuales requieren que la
administracion efectile ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La administracion considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Sucursal prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accountig Standars Board ("IASB"™).
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento de hasta doce meses.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mis los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos
financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Sucursal determina la clasificacion de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar, La Gerencia determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra pasivos financieros
por préstamos y cuentas por pagar.

Mobiliario y equipo

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucién sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construceion de las propiedades y equipo. Los desembolsos posteriores a la compra
o adquisicion sblo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
ccondmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.
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JTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Continuacion)

Zos valores v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
Jescargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 7)

Ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la prestacion del servicio en
=l curso ordinario de las actividades de la Sucursal. Los ingresos ordinarios sc
presentan netos de impuestos a las ventas.

la compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
& Sucursal y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la compafifa. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas,

Impuesto a las ganancias.

Ll gasto por impuesto a las ganancias del gjercicio comprende al impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se caleula utilizando la tasa del impuesto
vigenie para el afio 2016 y 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable (Véase
Nota 12) o se determina en funcién de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la
Ley de Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el anticipo caleulado, este ltimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafiia manticne beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a
la fecha del estado de situacion financiera, ¥ que se determina anualmente en base
a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito provectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasa de interés determinada por el perito (Véase Nota 9).

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
igual bonificacidn se pagard en los casos en que la relacién laboral termine por
acuerdo entre las partes. (Véase Nota 10)



HOTAS- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Administracion de riesgos
Iactores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de
mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgos de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
linancieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Sucursal.

2 Riesgos financieros.- La administracion tiene a su cargo la administracién de los
riesgos financicros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las
politicas establecidas por la Sucursal, En estas politicas se establecen los niveles
de inversion, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de
liquidez y limite de endeudamiento.

b) Riesgos de ecrédito.- El riesgo de crédito surge del efectivo vy equivalente de
efectivo ¥ depdsitos en bancos e instituciones financieras, Respecto de bancos ¢
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones
transmitan seguridad a la empresa,

c) Riesgos de liquidez.- La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de la casa matriz. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
neses.

d} Riesgos de capitalizacion.- Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital
son salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con ¢l propésito de generar retornos a la casa matriz, beneficiosa otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima,

J. Pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

NIIF Estandares nuevos o enmendados Fecha de vigencia
NIC | Presentacion de
_estados Financieros
NIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y Cambios en los métodos de disposicidn I de enero de 2016 |
| operaciones discontinuadas

Iniciativa sobre informacion a revelar | de enero 2016

Contratos de servicio de administracion,

NIF 7 [nstrument aplicacion de las enmi a la NIIF 7 sob
Bl o e A endosa k SOPTE | 1 de enero de 2016
Financieros: Revelacion revelacidn de la compensacidn en los estados
A financieros intermedios condensados. -
| NIC 34 Informacion Informacién a revelar en alguna otra parte de la

: . ; s pEE : | de encro de 2016
_ Financiera Intermedia informacidn financiera intermedia : |




O R DDLU DYY YWY VY W W W s e

NOTAS- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{ Continuacion)

NIIF Estandares nuevos o enmendados F?cha 'flc |
_ vigencia
Enmiendas para aclarar la contabilidad para
CIIF 1 Acterdos conjuntos la ai_:lquisicidn de un inFcrés en una operacion | 1 de enero de
= ' 7 conjunta cuando la actividad constituye un 2016

negocio

F 11 Cuentas regulatorias
T 7y 'l

| Publicacién de la norma “Cuentas de

Diferimientos de Actividades Repuladas

| de enero de 2016

IS Inversiongs en
:.adas v negocios conjuntos

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
la subsidiaria cuando la subsidiaria no
constifuye un negocio

| de enero de 2016

“,7 27 Estados Financieros

Método de la participacion en los Estados

T'de enera 022016 |

S: rarados Financieros (Separados)
<[IF 10 ¥ NIC 28 Estados : ]
R T Venta o aportacion de aclivos entre un 1 de enero de 2016
....... L 4 - 5 ;
: inversor v su asociada o negocio conjunto
Consolidados Y g2 ]

S1F 10, NILF 12 v NIC 28
Estados Financieros
Consolidados

Entidades de inversion: Aplicacién de la
excepcion de consolidacion

1 de enero de 2016

NIC 16 v NIC 38
Propiedad, planta y
_2guipo_Actives intangibles

Enmiendas para aclarar los métodos
aceplables de depreciacion y amortizacion

1 de enero de 2018

|

S0 19 Beneficios para los

_empleados

Tasa de descuento: Tasa del mercado regional

1 de enero del
2016

Ia Administracion estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto
significativo ¢n los montos reportados en cstos estados financieros.

Nuevas Normas

aplicacion atin no esta vigente:

¢ Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

! ' Fecha de
i :
 Norma Tema Estdndarcs Nuevos o Enmendados ( *‘ﬁ]pglf::cl?ﬁn
Anticipada)
Instrumentos
NIIE T Financ[er‘gs: Revelacinne:s adicionales y anmiu:ndas POT | | de enero 2018*
- Informacion a consecucncia resultantes del NIIF 9
! revelar
| Introduecion de un modelo de Contabilidad | 1 de enero de
de Caberturas 2018*
[nstrumentos z
NIIF 9 Fluaicieos Un Gnico modelo de deterioro de valor de
i “pérdidas esperadas™ con proyeccion al 1 de enero de
futuro para los activos financieros a valor 2018*
' | razonahle con cambios en resultados
| Ingresos ordinarios | Publicacién de la norma “Reconocimiento
NIIF 15 provenientes de de los ingresos procedentes de los contratos |\ ang
contrato con los con los clientes™, esta norma reemplazard a
clientes la NIC 11 y 18, SIC 31, CNIIF 31, 15y 18




MNOTafw RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

L2 Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes deseritas no tendrdn un impacto significativo en los
2stados financieros de PORTALES DISTRIBUTORS INC.,

SNOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

sfectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2016 por un valor de USS
21639, comprende:

2016 2015
uss USS
Caja Chica 400 400
Bancos
Banco Solidario 244,831 245,872
Bancoe Pichincha 85428 80.038
Total Efectivo v Equivalentes 330.659 326.310

NOTA 5- PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con partes relacionadas durante
los afios 2016 v 2015:

2016 2015
Uss / USs
Honorarios presidencia 167.256 167.256

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo por cobrar de US$ 6.412 a casa matriz por concepto
de pago de la contribucion solidaria, valor que serd liquidado durante los primeros meses
del 2017.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucién N° NAC-DGERCGCI15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
e un monto acumulado superior a tres millones de délares deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Portales no estd obligada la presentacion y
anexo de precios de transferencia.



NOTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

“ouves v Pasives por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2016 2015
USS S8
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente sobre el impuesto a la renta 55.535 28.662
impuesto al valor agregado - Crédito Tributario 24,887 -
TOTAL 80.422 28.662
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente, sobre impuesto a la renta 7.167 10.301
Impuesto al valor agregado (IVA) - 19.926
Retenciones de TVA 14 - 286

NOTA7-  MOBILIARIO Y EQUIPO

A conlinuacion se presenta el movimiento de los activos fijos durante los afios 2015 y

2016:
Saldo al 1 de Saldo al M de Saldo al 31
Enero del diciembre del de diciembre
2015 Adiciones 2015 Adiciones del 2016
Muehles v enseres 5.009 - 5.009 - 5.009
Egquipos de oficina 5411 2.570 7.981 13,189 21170
Equipos y sistemas de
comunicacion 37219 29.725 66.944 421.226 488.170
Wehiculos 51.777 62.491 114.268 114.268
99.416 94.786 [54.202 434.415 628.617
Menos 1 Depreciacidn
Acumulada (82.071) (26.624) (108.695)  (86.063) (194.758)
433,859

17.345 68.162 83.507 348.352

NOTA 8 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES
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El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafia durante ¢l afio

2015:
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TAE- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

(Continuacion)

Saldos al 31

T
JTIERIesT

T s )

Saldo al 1 de Pagos v de diciembre

encro del 2016  Ineremento  Utilizaciones del 2016

Ls§ US§ USs USss
zstaciones ¥ beneficios Sociales (1) 52.351 344,713 (544.750) 52314
vos por Impuestos Corrientes 30.513 197.231 {220.063) 7.681
roo plazo

= zzzrva para jubilacidn patronal 95.191 8.9356 - 104.147
=.z:zmva para desahucio 40.313 2.663 {1.397) 41.579

T ozl largo plazo 135.304 11.61% (1.397) 145726

Incluve fondo de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sueldos, aportes patronales al
LE.5.8.

SNOTA 9 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

[.as leves laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
oase a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

[Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 fueron las sigumentes:

(1

2016 2015
Tahla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de conmutacion actuarial 4,10% 4.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de descuento promedio 7.46% (1) 6,31%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%

En conclusién del actuario, se considera que la hipdtesis de una tasa de descuento de
7.46% es congruente con la normativa vigente y por lo tanto aplicable para la
valoracion actuarial realizada.

Estas suposiciones actuariales, tal como lo establece el parrafo 75 de la NIC 19 (IAS
19 R), constituyen las mejores estimaciones que se tiene sobre las variables que
determinan el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Estas
suposiciones son insesgadas v no resultan, ni imprudentes técnicamente, ni
excesivamente conscrvadoras.

Ademas, dichas suposiciones actuariales son compatibles entre si y reflejan las
condiciones econdmicas existentes entre la inflacion, las tasas de aumento de sueldos
v las tasas de descuento. Al ser la jubilacion patronal como el desahucio planes no
fondeados, la tasa de rendimiento de los activos es nula.
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NOTA 9 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Seglin se indica en el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia. Lida,, el
método utilizado es el denominado costeo de crédito unitario proyectadoe y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en el
Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafifa, los que cubren a todos
loz empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al
31 de diciembre del 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2015
Malor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 104.147 93.191
Total provision segtin cdleulo actuarial (1) 104.147 95,191

(1) A continuacion se presenta el movimiento de la reserva por jubilacion patronal al 31
de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Descripeion LSS LSS
Beneficios definidos por jubilacion patronal saldo inicial 95.191 67.855
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 32.552 28.706
(Ganancia) actuarial reconocida por ajustes y Efectivos de
reducciones v liquidaciones anticipadas (23.596) (1.374)
Beneficios definidos por jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2016 v 2013 104,147 95,191

NOTA 10- RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La lepislacion laboral establece que las compaiifas deberdn bonificar al trabajador en un
25% de la ultima remuneracién mensual, por cada afio de trabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominade “prospectivo™
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Portales

Distributors INC, con su propia estadistica.

A continuacion se presenta el movimiento de la reserva por desahucio al 31 de diciembre
del 2016 y 2015:

2016 013

Deseripeion Lss USs

Beneficios definidos por desahucio saldo inicial 40.313 15.848
Costo laboral por servicios actuales e interés neto 11.330 8.174
{Cranancia) Pérdida actuarial reconocida por supuestos financieros y ajustes (8.6066) 0848
Beneficios pagados {1.398) (10,5007
Costo por servicios pasados 13.943
Beneficios definidos por desahucio al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 41.579 40,313




NOTA L. RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

“ediante resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
ror Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas
-niemacionales de Informacion Financieros “NIF” y la Norma Intemnacional Financiera
ciri Pequenias ¥ Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion,
:.idades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

- =i articulo primero establece que los saldos acreedorss de las cuentas Reserva de
- znial, Reserva por Donaciones y Rescerva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
“nzrsiones, generados hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
wormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
.wiormacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
~eten ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Aeserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que
oxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
=1 las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compania.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
zdopeion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2016 de US$ 15.405.

NOTA12-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS
EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion sc presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de empleados e impuesto a la renta por los afios 2016 y 2015:

2016 2015

Participacion Impuestoa Participacién Impuesto a

de empleados o renta de empleados la renta
Pérdida ames de impuestos (72.967) (72.967) (111.894) (111.894)
Mas: Gastos no considerados deducibles
porel SRI (1) - 43.076 - 54.970
Pérdida base para impuesto a la renta {29.801) (36.924)
22 % Impuesto a la Renta - -
Anticipo caleulado - Pago definitive (2) [8.134 20,011

(1) Durante el afio 2016, se consideraron los siguientes gastos no deducibles:
Jubilacion Patronal de empleados menores a 10 afios por US$ 32.552, otros gastos
no respaldados con comprobantes de venta por US$ 8.057, gastos relacionados a la
adquisicion de vehiculo cuyo avalto a la fecha de adquisicién supera la base USS$
2.062, Intereses y multas US$ 405



“x 12~ IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS

EN LAS UTILIDADES
i Continuacion)

De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracion de
impuesto a la renta del afio 2015 Y 2014 por un valor de US$ 18.134 y USS 20.011
respectivamente se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta de los afios
2016 y 2013,

Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

. coneiliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva

de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2016 2015
Importe Importe
Parcial USss Yo Pareial 5 %

mipuesto en el estado de resultados 18.134  24,85% 20,011 17.88%
rasa efectiva)
[mpuesto tedrico (tasa nominal) 16.052  22.00% 24.617 22,00%
Resultado contable antes de
lmpuesio (72.967) - - (111.894) -
Tasa nominal 22.00% - - 22,00% - -
Diterencia 34,186 46,85% 44.628 39.88%
Explicacidn de las diferencias:
Gastos no deducibles 43.076 9477 12.99% 54.970 12.094 10,81%
Efecio neto por anticipo de impuesio
Diferencia del 22% de impuesio a la
renia v el valor del anticipo 24.709  33.,86% 32.534 29,08%

34,186 46.85% 44.628 39,88%

il

NOTA 13 -

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente.
La tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2016 pese a presentar pérdidas del
ejercicio 2016 es (24,85%) v de 17,88% para el afio 20135.

INGRESOS RECONOCIDOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
TECNOLOGICOS

Los honorarios reconocidos por prestacién de servicios tecnoldgicos por el afio 2016 y
2013 se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes clientes:



IXGRESDPS RECONOCIDOS POR PRESTACION DE SERVICIOS
TECNOLOGICOS
(Continuacion)
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NOTA L

2016 2015

uss US$
Microanalisis 5. A, 60,000 35.000
Banco Solidario S.A. 1.920.000 1.860.000
Sicontac Center S.A. - B5.000
[niegral Solutions 5.A. - 38.000
Sicontac Center SAC Peru - £5.000
(QBE Seguros Colonial 5.A. 253,140 126.570
Microfactoring 5.A. - 28.000

2.233.140 2.237.570

NOTA 14 - GASTOS OPERACIONALES

Lo¢ gastos operacionales por el afo 2016 vy 2015 se encuentran distribuidos
srincipalmente en los siguientes rubros:

2016 2015
USs Uss

Sueldos v salarios 1.343.739 1.438.069
Beneficios sociales 422318 435.484
Bonificaciones 46.199 77.729
Arriendos 69.600 66,600
Seguro del personal 45.463 47.650
Servicios Bdsicos 36.834 39.995
Refrigerio personal 31031 31.867
Jubilacién patronal 32.552 28.706
Gastos de viaje 12.730 16.716
Servicio de limpieza 15.767 20,144
Depreciaciones 85.974 26.625
Manlenimicnto 108.899 35.983
Cantribuciones y publicaciones 0.836 11.694
Suministros 6.138 B.117
(OMros menores 9.093 30314
Atenciones a empleados 2.322 6,330
Capacitacion personal 2.871 -

Transporie 3.3% 5.297
Honorarios profesionales 24.197 7.966
Seguros generales B16 7.279
Gastos no deducibles 926 385
Suscripciones 1,942 2478
Indemnizacidn por despidos y desahucios 11.190 4.500




NOTA 15- CONTRATOS IMPORTANTES

Con fecha 1 de agosto del 2016, las partes suscribieron un contrato de presentacién
de servicios.

OBJETO: MICROANALISIS acuerda con PORTALES DISTRIBUTORS INC, para que
esta dltima preste los servicios de soporle y mantenimiento tecnoldgico, del proveedor,
toda vez que requiere Jos mencionados para cumplir cen su giro comercial.

for lo que el proveedor declara estar en plena capacidad para prestar el servicio solicitado
nor el contratante, para lo cual cuenta con el personal capacitado y apoyo calificado para
2512 clase de servicios.

ZRECIO Y FORMA DE PAGO: El valor del contrato es de USD$60.000, al que le
s2iciona el Impuesto al Valor Agrepado.

=. valor sera cancelado por el contratante al proveedor, en dos pagos, cada uno, mensual
~or L'SDS 30.000, més el IVA correspondiente.

fzrz el efecto el proveedor deberd remitir las correspondientes facturas.
Cada parte aplicard las retenciones legales que correspondan segiin la normativa de
-aracter tributario vigente.

DURACION: El plazo de duracién fue por los meses de agosto y septiembre del afio 2016
Zurante los siguientes meses no ha sido renovado.

L2 Compania MICROANALISIS cumplié con los pagos en ¢l tiempo acordado.

CONTRATO DE SERVICIOS DE MANTENIMIENTO Y SOPORTE
TECNOLOGICO

El 6 de encro del 2014 Portales Distributor Ine (Sucursal Ecuador) y Banco Solidario
comparece a celebrar el presente contrato de servicios de mantenimiento ¥ soporte
1zcnoldgica.

Ubjeto: La prestacidn de servicios técnicos especializados de mantenimiento y soporte
enico permanente que PORTALES brinda a SOLIDARIO. Los servicios objeto del
presente contrato incluyen soporte para mejoras Y correcciones, nuevos proyectos,
modulos asi como requerimientos normativos de organismos de control,

Obligaciones del proveedor: Por la prestacion de los servicios, el proveedor, asignara
profesionales calificados, los cuales desempefarin y cjecutardn sus tareas tanto en las
oficinas de PORTALES como en las dependencias de EL CIENTE segiin la necesidad,

Obligaciones del cliente: Es su responsabilidad la planificacion de los servicios y
actividades requeridas v su control, asf como el proveer los recursos materiales, equipos de
computacién, puesto de trabajo, que requiera el proveedor para el desempeiio de las
funciones. El cliente es responsable de los gasto de movilizacion y estadia en los que
incurra ¢l personal asignado, en los casos en los que requicra prestar sus servicios fuera del
sitio habitual de trabajo,




NOTA LS - CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

Zrecio: Por los servicios prestados PORTALES facturard mensualmente el valor de US$

correspondiente,

Duracidn: El contrato tendrd una duracion de 1 afio contado a partir de la fecha de
suscripeion del mismo, y podrd renovarse por otro periodo igual o mayer, previo acuerdo

2nire las partes,

Jerechos de propiedad intelectual: Las partes reconocen:

Cualquier modificacion, transformacion o adaptacién que el proveedor o su personal
asignado realice, a partir de informacion proporcionada por el cliente, serdn exclusiva
propiedad de él proveedor,

- 5S¢ presume que cualquier derecho de terceros que se halle contenido en cualquiera de
los productos, herramientas, plataformas y software utilizados por el proveedor y su
personal asignado a la prestacion de servicios el cliente, ha sido debidamente
hicenciado por parte del propietario de esos derechos y el proveedor tiene pleno
derecho de usar v sub licenciar tales derechos.

- Con relacion a los derechos de autor, marcas, patentes, secretos industriales y demas
derechos de propiedad intelectual que pertenezean a cada una de las partes, con
anterioridad a la suscripcion del contrato, ninguna de ellas obtendra derecho alguno,
en virtud del contrato.

Confidencialidad: Es de exclusiva propiedad de las partes la informacion que ha
entregado a la otra, constituyendo falta de gravedad extrema:

La divulgacion de la misma en cualquier forma.

Su utilizacién hacia fines distintos o desviados respecto del especifico cometido
determinado en el contrato.

CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE SOFTWARE

El 2 de enero del 2014 Portales Distributor Inc (Sucursal Ecuador) y Banco Solidario
comparece a celebrar e] presente contrato de licencia de uso de software

Objeto v plazo: PORTALES concede a SOLIDARIO, para su utilizacion en el giro de
su negocio, una licencia de uso, no exclusiva, del Software, con todos los médulos y
mas especilicaciones, sus nuevas versiones, actualizaciones y/o upgrades.

El Derecho de uso de software iniciard desde que el mismo entre en operacion, esto es
desde ¢l primero de Enero de 2014, y se extiende por un plazo indefinido.
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VOTA 13- CONTRATOS IMPORTANTES
{Continuacion)

~-:0 v Tarifas: En cuanto al monto y condiciones de pago por las licencias de uso de
<a7ware. objeto del presente contralo, las partes acuerdan se calculard de conformidad
zon los siguientes elementos.

Tabla de precios contenida en ANEXO 2A
Tabla de descuentos contenidas en ANEXO 2B

<in perjuicio de lo sefialado en los parrafos precedentes para el primer afio de vigencia del
~-ssente contrato las partes han fijado de un comun acuerdo una tarifa fija y Gnica de USD
L7 000,00 (CIENTO SIETE MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA), mensuales, A partir del segundo afio de vigencia del presentc contralo el
- slor serd de USD 125.000,00 (CIENTO VEINTE Y CINCO MIL DOLARES DE LOS
ZSTADOS UNIDOS DE AMERICA). A partir del tercer afio de vigencia del presente
conrato se aplicard las tarifas de conformidad con la metodologia establecida en la
mrasente clausula.

=1 4 de enero de 2016, se firma un adéndum a] contrato de Licencia de Uso de Software,
modificando la cldusula Tercera del contrato sobre Costo y tarifas sefialando que: “Para el
rercer aiio de vigencia del presente contrato el valor sera de USD 140.000,00 (CIENTO
CUARENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), los cuales
scran facturados de la signiente manera: a) El valor de USD 125.000,00 (CIENTO
VEINTE Y CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), de
forma mensual; v, b) el valor de USD 180.000,00 (CIENTO OCHENTA MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), en ¢l mes de Diciembre de 2016. A partir
del cuarto afio de vigencia del presente contrato s¢ aplicara las tarifas de conformidad con
la metodologia establecida en la presente clausula.”

Propicdad del Software:

SOLIDARIO, teconoce que SOFTWARE, y los derechos del autor, patentes, secretos
comerciales y otros derechos personales, titularidad del dominio y derechos reales respecto
4] SOFTWARE, objeto de este contrato, asi como los documentos y demas materiales, le
cotresponden en forma exclusiva a PORTALES DISTRIBUTORS INC; por tanto, no
debera ser copiado, reproducido o distribuido en modo alguno, a excepcion de las
facultades que el propio contrato lo otorga.

PORTALES, se obliga a defender a SOLIDARIO de cualquier reclamo o demanda
impuesta por terceros, por violaciones a la Ley de Propiedad Intelectual o Industrial,
relativos al SOTWARE.

Derecho de Uso de Licencia v Programas.

SOLIDARIO, amparado en la licencia de uso de SOTWARE, tendra derecho de uso del
mismo por el plazo convenido y a la administracion de un nimero ilimitado de cuentas, ¥
utilizacion por parte de un nimero ilimitado de usuarios que pertenezean SOLIDARIO, 0 a
sus AGENTES PERMITIDOS, quienes podran utilizar la presente Licencia por todos los
medios, inclusive a través de intemet o €n cualquier otro medio tecnolégico. Asi mismo
SOLIDARIO queda autorizado para el uso de marcas que identifican al SOFTWARE
licenciado.



NOTA IS - CONTRATOS IMPORTANTES
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Confidencialidad: Es de exclusiva propiedad de las partes la informacion que ha entregado
2 la otra. constituyendo falta de gravedad extrema:

- Ladivulgacion de la misma en cualquier forma,

- Su utilizacion hacia fines distintos o desviados respecto del especifico cometido
determinado en el contrato.

NOTA16-  NEGOCIO EN MARCHA Y PERDIDAS OPERACIONALES

"z campafiia ha venido presentado pérdida en sus operaciones desde el afio 2015 y 2016
Zebido basicamente a los bajos niveles de ingresos, originados principalmente a una
zisminucién en la facturacion a uno de sus principales clientes como es Integral Solutions
>.A. compafila que presta los servicios de cobranza prejudicial y judicial a bancos y
enudades comerciales; asi como los servicios de fabrica de créditos para las casas
comerciales, de este tltimo servicio ofrecia a 50 casas comerciales y actualmente se
oirece el servicie a una compaiiia, esta disminucion en sus operaciones incidio
Zirectamente en Portales Distributors Inc va que la compaiifa dejo de ofrecer el servicio
22 zsesoria y soporte tecnoldgico,

-+ administracion de la Sucursal actualmente se encuentra analizando nuevas
-rorunidades de negocios que permitan operar en el futuro con bases rentables;
zZicionalmente la administracién de la Sucursal propone la capitalizacion de las
<iiiidades de afios anteriores por un valor de USD 300.000,00 en el afio 2017.

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Iributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

-+ La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del
respectivo cjercicio,
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F1 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
rrabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, En
¢l mes de septiembre del 2012 se cmite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

= 2] mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
iz Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
‘urisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Feuador, no habra retencién ni page adicional del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en
21 Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
ofectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

E] 29 de diciembre del 2010 se expide ¢l Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
¢! Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecologicas, sociales y
ccondmicas, entre los principales aspectos tenemos el  incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 53%.

\NOTA 18- DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS

FINANCIEROS.

1.as siguientes cifras de los registros contables de la compaiiia al 31 de diciembre del
2016, han sido reclasificadas, para su presentaciéon en los estados financieros, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
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31 de diciembre del 2016
Segiin Segiin

Registros Estados
Contables Financieros Diferencia

Activos por Impuestos Corrientes 98.556 80.422 18.134 (1)
Pasivos por impuestos corrientes (18.134) - (18.134) (1)
80.422 80.422 -

Corresponde a la reclasificacion del impuesto a la renta por pagar del afio 2016
con las retenciones en fuente por US$ 18.134.

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

mzs12 Ja fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
cuedan afectar la marcha de la sucursal, ni la informacion presentada en sus estados
Iinancieros,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en enero 13 del 2017 ¥ seran presentados a casa
mainz para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Sucursal, los estados
nnancicros seran aprobados por casa matriz sin modificaciones.



