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N O T A A L O S E S T A D O S P I t s U h 4 CI Ef t O S 

C O R I ^ E S P O N D I E N T E A L P E R Í O D O T E R M I N A D O A L 3 1 D E D i a E M B R E 2 0 1 2 

NOTA 1. BASES DE PRESENTAaON DE LOS ESTADOS FI NANdBlOS. 

a )  Bo ses d e Pr ep a r ac i ó n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a l 31 d e d i c i e m b r e d e H0 1 2 h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 

c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( I F R S ) e m i t i d a s p o r e l I n t e r n o c i o n a l 

Ac c o u n t i n g S t a n d a r d B o a r d ( l A S B ) , y a p l i ca d o s d e m a n e r a u n i f o r m e e n e l e j e r c i c i o q u e se 

p r e se n t a n . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e h an p r e p a r a d o b cy o e l c r i t e r i o d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA costo h i s t ó r i c o . 

L a p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a las I F R S r e q u i e r e eí uso d e c i e r t a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r í t i c a s . T a m b i é n e x i g e a l a A d m i n i s t r a c i ó n q u e e j e r z a su c r i t e r i o 

p r o f e s i o n a l e n e l p r o c e so d e a p l i ca c i ó n d e l as p o l í t i ca s c o n t a b l e s d e l a Co m p aRía . 

b )  Per ío d o Cu b i e r t o 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u b r e n los s i g u i e n t e s per íodos^  

•  Es t a d o d e Si t u a c i ó n Fi n a n c i e r o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 . 

•  Es t a d o d e Ca m b i o s e n e l Pa t r i m o n i o N e t o p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l OI  d e 

e n e r o y e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 . 

•  Es t a d o d e Re su l t a d o s I n t e g r a l e s p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e e n e r o y e l 

31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 . 

•  Es t a d o d e Fl u j o d e Ef e c t i v o D i r e c t o p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 01 d e e n e r o y 

e l 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 . 

c)  M o n ed o Fi m cíon a i y d e p r esen t ac i ó n 

L o m o n ed a f u n c i o n a l d e lo Com paPíía se h a d e t e r m i n a d o co m o la m o n e d a d e l a m b i e n t e e co n ó m i co 

p r i n c i p a l e n q u e f u n c i o n a . La s t r a n s a c c i o n e s d i s t i n t a s a l as q u e Se r e a l i za n e n b m o n ed a f u n c i o n a l 

d e la e n t i d a d se c o n v i e r t e n a l a t a Sa d e c a m b i o v i g e n t e a lo f e c h o d e la t r a n sa c c i ó n . Lo s a c t i v o s y 

p asi v o s m o n e t a r i o s e x p r e s a d o s e n m o n ed as d i s t i n t a s a la f u n c i o n a l se c o n v i e r t e n a ta t a s a d e 

c a m b i o d e cierre. L a s g an an c i as y p é r d i d a s p o r la c o n v e r s i ó n Se i n c l u y en e n las u t i l i d a d e s o 

p e r d i d a s n e t a s d e l añ o d e n t r o d e o t r a s p a r t i d a s f i n a n c i e r a s . 

L o m o n ed a d e p r e se n t a c i ó n y l a m o n e d a f u n c i o n a l d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O lkE?A 

CI A . L T D A . , e s e l d ó l a r a m e r i ca n o . 
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d )  H i p ó t esi s d e n egoci o en m or ch o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s m en c i o n ad o s e s t a d o s d e s i t u o c i ó n f i n a n c i e r a h an s i d o p r e p a r a d o s s o b r e lo h i p ó t e s i s d e 

n eg o c i o e n m a r ch o . Lo a n t e r i o r s i g n i f i c a q u e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA preparan n o r m o l m e n t e 

s o b r e la b a se d e q u e l a e m p r e s a e s t á e n f u n c i o n a m i e n t o y c o n t i n u a r á su s a c t i v i d a d e s d e 

o p e r a c i ó n d e n t r o d e l f u t u r o p r e v i s i b l e . Po r lo t a n t o , se a su m e q u e la e m p r e s a no t i e n e n i l a 

i n t e n c i ó n n i t a n e c e s i d a d d e l i q u i d a r o d i sm i n u i r e n f o r m a i m p o r t a n t e e l n i v e l d e su s o p e r a c i o n e s. 

e)  Recl asr f i cac i o n es si g n i f i co t i v as 

N o e x i s t e n r e c l a s i f i c a c i o n e s s i g n i f i c a t i v a s q u e a f e c t e n lo p r e se n t a c i ó n d e los e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

N OTA 2. P O i r n CA S OTKÍ TABLESzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA APUCÁÚAS 

Las p r i n c i p a l e s p o l í t i ca s c o n t a b l e s a p l i c a d o s e n l a p r e p a r a c i ó n d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e E S T U D I O D E 

D I S E Ñ O SRA í= I CO T R EPA a A . L T D A . , d e a c u e r d o co n lo e s t a b l e c i d o p o r l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l I n t e r n a t i o n a l Ac c o u n t i n g St a n d a r d s Bo o r d 

( en a d e l a n t e * I A SB " ) . H a n si d o l as s i g u i e n t e s : 

a)  Ef e c t i v o y o t r o s act i v o s l íqu idos eq u i v o l en t es 

El e f e c t i v o i n c l u y e la c a j a y c u e n t a s c o r r i e n t e s b a n co r i a s . Lo s o t r o s a c t i v o s l íq u i d os e q u i v a l e n t e s 

so n los d e p ó s i t o s a p l a zo e n e n t i d a d e s d e c r é d i t o , c u o t a s d e f o n d o s m u t u o s, o t r a s i n v e r s i o n e s a 

c o r t o p l azo d e g r a n l i q u i d e z co n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a l d e t r e s m e se s o m e n o s y l os s o b r e g i r o s 

b a n ca r i o s . En e l b a l a n ce d e s i t u a c i ó n , l os s o b r e g i r o s se c l a s i f i c a n co m o r e c u r s o s a j e n o s en eí 

p asi v o c o r r i e n t e . 

b )  Pr < ^ íedades. Pl an t os y Equ ipos 

L o s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA aA. L T D A . , s e r e c o n o c e n 

i n i c i a l m e n t e a su c o s t o d e a d q u i s i c i ó n , m en o s la d e p r e c i a c i ó n y l as pérdidas p o r d e t e r i o r o q u e se 

d e b e n r e c o n o c e r . 

L a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e v a l o r s e r e g i s t r a n co m o g a s t o s e n los r e s u l t o d o s d e lo Co m p aRía , 

cu an d o o c u r r a n . L a d e p r e c i a c i ó n d e l a c t i v o f i j o se r e g i s t r a e n r e su l t a d o s d e l e j e r c i c i o , s i g u i en d o 

e l m é t o d o l i r ^ a l d e a c u e r d o a l a v i d a ú t i l d e l o s c o m p o n e n t e s d e los b i e n e s. 

L a Co m p añ ía r e v i sa e l v a l o r r e s i d u a l , la v i d a ú t i l y e l m é t o d o d e d e p r e c i a c i ó n d e los b i e n e s a l 

c i e r r e d e l e j e r c i c i o . La s m o d i f i c a c i o n e s q u e pudieran su r g i r e n los c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s se 

r e c o n o c e n , e n su ca so , co m o c a m b i o d e e s t i m a c i ó n . 

L o s g a s t o s p e r i ó d i c o s e n m a n t e n i m i e n t o , r e p a r a c i ó n y c o n se r v a c i ó n Se r e c o n o c e n e n r e su l t a d o s 

e n e l p e r ío d o e n q u e s e i n c u r r e n . 
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c)  I m p u est o o l a r e n t o e im puest os d i f e r i d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ei r e su l t a d o s p o r i m p u e s t o a l as g an an c i as d e l p e r i o d o , r e s u l t a d e la ap l i cac i ó n d e l t i p o d e 

g r a v o m e n s o b r e b b a s e i m p o n i b l e d e l p e r i o d o , u n a v e z a p l i ca d a s b s d e d u c c i o n e s q u e 

t r i b u t o r i a m e n t e son a d m i s i b l e s , m ó s la v a r i ac i ó n d e los a c t i v o s y p as i v o s p o r i m p u e st o s d i f e r i d o s 

y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s , t a n t o p o r p é r d i d a s t r i b u t a r i a s co m o p o r d e d u cc i o n e s . 

L a s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r c o n t a b l e d e los a c t i v o s y p a s i v o s y su b a se t r i b u t a r i a g e n e r a n los 

sa l d o s d e i m p u e st o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o d e p asi v o , q u e Se ca l cu l an u t i l i za n d o l as t a s a s 

i m p o s i t i v a s q u e Se e s p e r a e s t é n e n v i g o r cu an d o los a c t i v o s y p as i v o s s e r e a l i c e n . 

El i m p u e st o c o r r i e n t e y los v o r i a c i o n e s e n los i m p u e st o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o p asi v o q u e no 

p r o v en g an d e co m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s , se r e g i s t r a n e n r e s u l t a d o s o e n r u b r o s d e p a t r i m o n i o 

n e t o e n e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a , e n f u n c i ó n d e d o n d e se h o y an r e g i s t r a d o los g an an c i as 

o p é r d i d a s q u e lo h o y an o r i g i n ad o . 

Lo s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s se r e c o n o c e n ú n i ca m e n t e cu an d o se 

c o n s i d e r a p r o b a b l e q u e e x i s t a n g an an c i as t r i b u t a r i a s f u t u r a s Su f i c i e n t e s p a r a r e c u p e r a r las 

d e d u c c i o n e s p o r d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i o s y h a c e r e f e c t i v o s b s c r é d i t o s t r i b u t a r i o s . 

S e r e c o n o c e n p asi v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d o s ios d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i o s . 

L o s r e b o j o s q u e se p u e d a n a p l i c a r a l m o n t o d e t e r m i n a d o co m o p asi v o p o r i m p u e st o c o r r i e n t e , se 

i m p u t a n e n r e s u l t a d o s co m o u n ab o n o a l r u b r o i m p u e s t o s o las g an an c i as, so l v o q u e e x i s t a n d u d as 

s o b r e su r e a l i za c i ó n t r i b u t o r i a , e n cu y o co so no se r e c o n o c e n h a s t a Su m a t e r i a l i za c i ó n e f e c t i v o , o 

co r r esp o n < k i n o i n ce n t i v o s t r i b u t a r i o s e s p e c í f i c o s , r e g i s t r á n d o s e e n e s t e co so co m o 

su b v e n c i o n e s. 

En co d o c i e r r e c o n t a b l e se r e v i so n los i m p u e st o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s , t a n t o a c t i v o s co m o 

p asi v o s, c o n o b j e t o d e c o m p r o b a r q u e se m a n t i e n e n v i g e n t e s , e f e c t u á n d o s e los o p o r t u n a s 

c o r r e c c i o n e s a los m i sm o s d e a c u e r d o c o n e l r e s u l t a d o d e l c i t a d o on ó l i sís. 

d ) Pr o v ís i o i es 

L o s o b l i g a c i o n e s e x i s t e n t e s o lo f e c h a d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s , su r g i d a s co m o co n se cu e n c i a d e 

su c e so s p a sa d o s d e los q u e p u e d e n d e r i v a r s e p e r j u i c i o s p o t r i m o n i o l e s p o r o la Com p oñ ío , 

c o n c r e t o s e n cu a n t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a su n o t u r a l e zo p e r o i n d e t e r m i n a d o s e n c u a n t o a su m o n t o y / o m o m e n t o d e 

ca n ce l a c i ó n , se r e g i s t r a n e n e l e s t a d o d e s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a co m o p r o v i s i o n e s p o r e l v a l o r a c t u a l 

d e l m o n t o m ás p r o b a b l e q u e s e e s t i m o q u e lo Co m p a ñ ía t e n d r á q u e d e se m b o l sa r p a r a cancelar la 

o b l i g a c i ó n . S e i n c l u y en t o d o s los p r o v i s i o n e s e n los q u e se e s t i m o q u e b p r o b a b i l i d a d d e q u e se 

t e n g o q u e a t e n d e r lo o b l i g a c i ó n e s m a y o r q u e d e lo d e no t e n e r q u e h a ce r l o . 

Lo s p r o v i s i o n e s - q u e se c u o n t i f i c o n t e n i e n d o e n c o n s i d e r a c i ó n b m e j o r i n f o r m a c i ó n d i sp o n i b l e 

s o b r e b s c o n se c u e n c i a s d e l Su ceso e n e l q u e t r a e n su ca u sa y so n e s t i m a d a s c o n o ca s i ó n d e co d a 

c i e r r e c o n t a b l e - se u t i l i za n p o r o a f r o n t a r b s o b l i g a c i o n e s e s p e c í f i c a s p o r a b s cu o l e s f u e r o n 
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o r i g i n a l m e n t e r e c o n o c i d a s , p r o c c d i é n d o s e a su r e v e r s i ó n , t o t a l o p a r c i a l , cu an d o d i ch a s 

o b l i g a c i o n e s d e j a n d e e x i s t i r o d i sm i n u y en . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

e )  Recon oci m i en t o d e i n g r esos 

Lo s i n g r e so s y g a s t o s s e i m p u t a n a la c u e n t a d e r e s u l t a d o s e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de^^ngo. 

Lo s i n g r e so s o r d i n a r i o s i n c l u y en e l v a l o r r a zo n a b l e d e los c o n t r a p r e s t a c i o n e s r e c i b i d a s o a 

r e c i b i r p o r la v e n t a d e Se r v i c i o s e n e l c u r s o o r d i n a r i o d e l as a c t i v i d a d e s d e la Co m p añ ía . Lo s 

i n g r e so s o r d i n a r i o s se p r e se n t a n n e t o s d e l i m p u e s t o s o b r e e l v a l o r a g r e g a d o , d ev o l u c i o n es, 

r e b a j a s y d e sc u e n t o . 

L a Co m p añ ía r e c o n o c e los i n g r e so s cu a n d o e l i m p o r t e d e los m i sm o s se p u e d e v a l o r a r co n 

f i a b i l i d a d , e s p r o b o b l e q u e los b e n e f i c i o s e co n ó m i co s f u t u r o s v ay an o f l u i r o la e n t i d a d y se 

cu m p l e n las c o n d i c i o n e s e s p e c í f i c a s p a r a c a d a u n a d e b s a c t i v i d a d e s d e b Co m p añ ía , t a l y co m o 

s e c f escr i b e a co n t i n u a c i ó n . N o se c o n s i d e r a q u e s e a p o s i b l e v a l o r a r e l i m p o r t e d e los i n g r e so s co n 

f i a b i l i d a d h a s t a q u e no se h a n r e s u e l t o t o d a s b s co n t i n g e n c i a s r e l a c i o n a d a s c o n b v e n t a . 

f ) Vo co ci o n es d e l p er son a l 

L o Co m p añ ía r e c o n o c e u n g a s t o p o r v a ca c i o n e s d e l p e r so n a l m e d i a n t e e l m é t o d o d e l c o s t o 

d ev en g ad o . 

N O T A 3 . G E S T I O N D E R I ESG O 

I n t r o d u cc i ó n 

L a s a c t i v i d a d e s d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T R EPA C I A . L T D A . s e e n c u e n t r a n a f e c t a s a 

d i v e r so s r i e sg o s i n h e r e n t e s a su g i r o , e n t r e l os cu a l e s d e s t a c a n p r i n c i p a l m e n t e los r i e sg o s d e m e r c a d o , 

l i q u i d ez, c r é d i t o y o p er o c i o n a t . 

L a s p o l í t i c a s y p r o c e d i m i e n t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n d e r i e sg o s d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA 

CI A . L T D A . , b u sca n m o x i m i za r l os c o n t r o l e s c r e a d o s p o r b e n t i d a d , a s í co m o cu m p l i r b s r e q u e r i m i e n t o s 

d e los r e g u l a d o r e s . 

o)  Es t r u c t u r a d e l m an ej o d e r i esg os 

L a Ad m i n i s t r a c i ó n d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA C I A . L T D A . , s e r á b r e sp o n sa b l e 

p o r e l cu m p l i m i e n t o d e b s p o l í t i ca s d e c o n t r o l y m a n e j o d e r i e sg o d e b Co m p añ ía . 

Po r a cu m p l i r co n su s f u n c i o n e s lo A d m i n i s t r a c i ó n t e n d r á co m o o b j e t i v o s : 

•  Ev a l u a r l os r i e s g o s q u e p o r su t a m a ñ o p u d i e r a n c o m p r o m e t e r lo so l v e n c i a d e lo Co m p añ ía , 

o q u e p r e s e n t e n p o t e n c i o l m e n t e r i e sg o s o p c r o c i o n o l e s o d e r e p u t a c i ó n s i g n i f i c a t i v o s . 

•  A s e g u r a r q u e lo Co m p añ ía t i e n e los m e d i o s , s i s t e m a s , e s t r u c t u r a s y r e c u r s o s a c o r d e s 

c o n l as m e j o r e s p r á c t i c o s q u e p e r m i t a n i m p l a n t a r b esfrafegici e n lo g e s t i ó n d e r a s g o s . 
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•  A s e g u r a r la i n t e g r a c i ó n , c o n t r o l y g e s t i ó n d e t o d o s los r i e sg o s d e lo Co m p añ ía . 

•  V e r i f i c a r q u e b Co m p añ ía e j e c u t e su s n eg o c i o s cu m p l i en d o l o s p r i n c i p i o s y p o l í t i ca s 

e s t a b l e c i d a s . 

•  D e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t o r u n m o d e b d e g e s t i ó n d e r i e sg o s d e b Co m p añ ía , d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA rñamra 

q u e b e x p o s i c i ó n d e r i e sg o s Se i n t e g r e a d e c u a d a m e n t e e n los d i f e r e n t e s p r o c e s o s d e 

t o m a d e d e c i s i o n e s. 

•  I d e n t i f i c a r c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e sg o y a l t e r n a t i v a s d e m i t i g a c i ó n , r e a l i z a r u n 

se g u i m i e n t o d e l e n t o r n o m a c r o c c o n ó m i c o y c o m p e t i t i v o , cu ar r t i f i ca n d o se n s i b i l i d a d e s y e l 

p r e v i s i b l e i m p a c t o d e d i f e r e n t e s e sc e n a r i o s s o b r e e l p o s i c i o n a m i e n t o d e r i e sg o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b)  Gest i ó n d e Ri esgos 

L a g e s t i ó n i n t e r n a d e la Co m p añ ía p o r a m e d i r su s r i e sg o s se b a sa p r i n c i p a l m e n t e e n los 

p r o c e d i m i e n t o s y n o r m a s d e f i n i d o s y a p r o b a d o s p o r b Ad m i n i s t r a c i ó n . 

i . Ri esg o d e M e r c o d o 

El r i e sg o d e m e r c a d o e s e l r i e sg o q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o los f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 

d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u ed an f l u c t u a r co m o c o n se c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n (os 

p r e c i o s d e m e r c a d o . El r i e s g o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s t i p o s d e r i e sg o s : 

•  Ri esgo d e t i p o d e cam b i o :  e s e l r i e sg o d e q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o b s f l u j o s 

e f e c t i v o s f u t u r o s d e un i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e c b n f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n t os t i p o s d e ca m b i o d e uno m o n ed a e x t r a n j e r o . 

•  R i e ^  d e t i p o d e i n t e r és:  e s e l r i e sg o d e q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o i os f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n los t o s a s d e i n t e r é s d e l m e r c o d o . 

•  O t r o s r i esg os d e p r ec i o s:  e s eí r i e sg o d e q u e e l v a l o r r a zo n a b l e o l os f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r co m o 

co n se cu e n c i a d e o t r o s v a r i a c i o n e s, co m o p o r e j e m p l o , f a c t o r e s e^ > ecíf i co d e l 

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o e n c o n c r e t o o d e su e m i so r , o f a c t o r e s q u e a f e c t e n a 

t o d o s los i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s i m i l a r e s n e g o c i a d o s e n c í m e r c a d o . 

D e a c u e r d o a b n o t u r a l e zo d e l n eg o c i o q u e r e a l i z a E S T U D I O D E D I SEf s l O G R A F I C O 

T REPA C I A . L T D A . , e s d e c i r e l d i se ñ o y a se so r ío d e b i m ag en c o r p o r a t i v a , se c o n s i d e r a 

p o co s i g n i f i c a t i v a b e x p o s i c i ó n o l Ri e sg o d e AAcr cad o . L o Co m p añ ía no t o m o p o si c i o n es 

q u e i m p l i q u en u n a e x p o s i c i ó n o l r i e sg o d e m e r c a d o . 
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t i . Ri esg o d e Cr é d i t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El Ri e sg o d e Cr é d i t o e s e l r i e sg o d e q u e u n a d e l as p a r t e s d e l c o n t r a t o d e j e d e cu m p l i r 

co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s , p o r m o t i v o d e i n so l v en c i a o ín co p a c i d o d d e las 

p e r so n a s n a t u r a l e s o j u r í d i c a s q u e p r o d u z c a n e n l a o t r a p a r t e u n a p e r d i d a f i n a n c i e r a . 

D a d o los c a r a c t e r í s t i c o s d e l n eg o c i o d e v e n t o d e s i s t e m a s d e i n t e r c o m b i o s c u l t u r a l e s , se 

c o n s i d e r a p o co s g n i f i c a t i v o lo e x p o s i c i ó n o l r i e sg o c r e d i t i c i o , p u e s t o q u e lo p r e s t a c i ó n 

d e l se r v i c i o se e f e c t ú a u n o v e z r e c i b i d o e l p ag o t o t a l d e los r u b r o s o c o r d o d o s . 

Si n p e r j u i c i o d e lo o n t e r i o r , E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA a A . L T D A . . 

s i g u i en d o los m e j o r e s p r á c t i c o s i n t e r n a c i o n a l e s , h a d e f i n i d o co m o p o r t e d e su s p o l í t i co s, 

eí co n o c i m i e n t o d e su s c l i e n t e s a t r a v é s d e su s p r o c e so s d e i d e n t i f i c a c i ó n y 

c o t e g o r i zo c i ó n p o r r i e sg o d e los m i sm o s, o f i n d e e s t a b l e c e r lo d e b i d a d i l i g e n c i o e n 

f u n c i ó n d e l r i e sg o . 

ü i . Ri esg o d e Li q u i d ez 

El r i e sg o d e l i q u i d e z e s e l r i e sg o q u e u n a e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u l t a d e s p o r o o b t e n e r 

loszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA fondos c o n los q u e d e b e cu m p l i r su s c o m p r o m i so s f i n a n c i e r o s o c o n t r a c t u a l e s 

a d q u i r i d o s . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n eg o c i o s d e E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA a A . 

L T D A . , e s t e r i e sg o no s e p r e s e n t a i n h e r e n t e e n su o p e r a c i ó n h a b i t u o l , t o d o v e z q u e, los 

c o n t r o t o s f i r m a d o s so n e n un 1 0 0 %  o l c o n t a d o . 

i v . Ri esg o Op er oci on at  

Es e l r i e sg o q u e p o r f o l l a s h u m an as, e n los p r o c e so s o p e r o c i o n o l e s o d e s i s t e m e s , p o r 

ca u sa s t a n t o i n t e r n o s o e x t e r n a s , co n i m p l i ca n c i a s l eg a l es o r e g u l o t o r i o s . E S T U D I O D E 

D I S E Ñ O G R A F I C O T REPA a A . L T D A . , p r e s e n t e p é r d i d a s f i n o n c i e r as. 

S i b i e n no e s p o s i b l e e l i m i n o r t o d o s los r i e s g o s o p e r o c i o n o l es, e s t o s s e p u ed en m i t i g a r a 

t r a v é s d e l f u n c i o n a m i e n t o d e u n m o r co d e a d m i n i s t r a c i ó n y c o n t r o l , q u e p e r m i t e a c t u a r 

e n f o r m o t e m p r a n a y co n t i n ú o s o b r e lo e x p o s i c i ó n d e los r i e sg o s. 

Po r o e l l o . E S T U D I O D E D I S E Ñ O G R A F I C O T R EPA Q A . L T D A . , h o d e f i n i d o los 

m e ca n i sm o s i n t e r n o s , h e r r a m i e n t o s y r e sp o n so b i l i d o d e s p o r a la i d e n t i f i c a c i ó n , 

c u a n t i f i cac i ó n , m i t i g a c i ó n y c o n t r o l d e r i e sg o s e n t o d a lo o r g a n i zo c i ó n . 

Lo s c o n t r o l e s i n c l u y en uno o d e cu o d o se g r e g o c i ó n d e f u n c i o n e s , r e s t r i c c i ó n d e acceso. 

p r o c e d i m i e n t o s d e a u t o r i za c i ó n y r e co n c i l i a c i o n e s, p e r m o n e n t e c a p a c i t a c i ó n y ev o l u ac i ó n 

d e l p e r so n a l . 
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NOTA 4 . USO DE ESTI MACI ONES V JUi a OS CONTABLES OtÍ TXCOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a s e s t i m a c i o n e s y l os su p u e st o s u t i l i r o d o s son r e v i sa d a s e n f o r m a co n t i n u a p o r la a d m i n i s t r a c i ó n , 

c o n s i d e r a n d o ta i n f o r m a c i ó n d i sp o n i b l e s o b r e los h e c h o s a n a l i za d o s. La s r e v i s i o n e s d e las e s t i m o c i o n e s 

c o n t a b l e s Se r e c o n o c e n e n e i p e r ío d o e n e l cu a l se r e v i s a lo e s t i m a c i ó n y / o p r o sp e c t i v a m e n t e , si ta 

r e v i s i ó n a f e c t o t a n t o los p e r i o d o s a c t u a l e s co m o f u t u r o s . 

L o Co m p o ñ ío h a u t i l i zo d o e s t i m a c i o n e s p o r o v o l o r o r y r e g i s t r a r a l g u n o s d e ios a c t i v o s , p asi v o s, i n g r e so s, 

g a s t o s y c o m p r o m i so s . Bá s i c a m e n t e e s t a s e s t i m a c i o n e s se r e f i e r e n a :  

o ) Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s y g a s t o s , 

b ) L a ev a l u ac i ó n d e p o s i b l e s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e d e t e r m i n o d o s o c t i v o s , 

c ) E l cá l cu l o d e d e t e r m i n a d a s p r o v i s i o n e s, 

d ) Lo s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n lo v a l o r a c i ó n d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , e t c . 

A l c i e r r e d e l p e r ío d o t e r m i n a d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 no h ay h e c h o s r e l e v a n t e s q u e Señ a l a r . 

AI  c i e r r e d e l p e r ío d o t e r m i n a d o ot 31 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 2 no h ay h e c h o s r e l e v a n t e s q u e Señ ot ar . 

N O T A 5 . H B ^ I O S R B - E V A N T E S 

N O T A 6 . H E C H O S P O ST ER I O R ES 

I ng.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CPA Fernando Muñoz 

Contador Señera! 
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