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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Andeanecuador Consulicres Estratégicos C.L. (la Compaiiia) es una Compafia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo
Sanz.

La principal actividad de la Compariia es realizar servicios de auditorla y contabilidad,
administracion contable y asesoramiento financiero.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - | os estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en &l valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de s ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo ¢ un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en sl nivel 1, 2 o 3 con base en gl grado de
importancia de los insumos para [a medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para %3&5\ ‘
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fec m‘%
i

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados mc)@ ‘é%@l@l\)l\que sean

observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o ing &nte “\ 'L“

b w2
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el actlvo o pasiv P&{)o‘
'ﬁ?g“ r‘f o
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2.3
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2.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Bancos incluye depbsitos en cuentas corrientes en instituciones
financieras.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otrag cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estade de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar
se revelan en la Nota 11.3.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicién en el momentfo del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se mediran iniciaimente por su cesto.

El costo de propiedades y equipo compiende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia.

2,5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelfo del costo - Después del
reconocimienta inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las perdidas
de deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil estimada,
vator residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo v las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

[tem Vida (il (en anos)
instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3




2.6

2.7

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surfa
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como
fa diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconccen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corfo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El perfodo de crédito promedio para la compra de cierios bienes es de
30 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar se revelan en la Nota 11.3.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagasr se paguen de conformidad con ios
términos crediticics preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos gomientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

fmpuestos - El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesio diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
‘imponibies o deducibles y partidas gque nunca son gravables o deducibles.
E! pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconcce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasive por impussio
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en €l periodo en el que el
activo se realice ¢ el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultade del periodo, excepto en

.g.




la medida en que se relacions con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el dereche
de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resuitado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconece fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
cembinacion de negocios.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cadsa
periodo. Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en &l
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en &l estado de situacién financiera con carge o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en ofro resuliado
integral se reflgjan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.8.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utilidades de la Compaifia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposicicnes legales.

2.9 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compafifa como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan & resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimado de
cuaiquier descuento, bonificaciébn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
ptorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacién del servicio.
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2,11

2.12
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Costos y gastos - Los costos y gastos se regisiran al costo historico. Los costos y
gastos se reconccen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en ¢l
gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en l0s estados
financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, fampoco 1os Ingresos y gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacion sea reguerida o permifida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejc de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulidnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
ia fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiere v son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorias cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y ofros activos financieros. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentios
financiercs. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2,13.1 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son prebados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es Ia diferencia entre el importe en fibros v los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado de resultados.

2.13.2 Bafa de un activo financiero -~ La Compania da de baja un activo
financiero nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compafila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo et control del
activo transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.
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Reauisitos claves de la NIIF :

- El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican
dentro del alcance de la NIC 39 - instrumentes Financieros se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.

. En la medicién de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ctro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédilo de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a
utilidad o pérdida. Seguln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designade como valor razonable con
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

Modificaciones a fa NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los reguisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion anticipa gque la aplicacion de las normas detalladas
anteriormente y que seran adoptadas en los estados financieros de la Compadia
en los periodos futuros no tendrén un impacio significativo sobre los importes de
los activos vy pasivos Y las revelaciones de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

ta preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a perfodos
subsecuantes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que fa
administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deferioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion det
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
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generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que €l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacién al final de cada afie
reportados por la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con [a
obligacion de estos beneficios.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas {as diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el futuro,

BANCOS

Corresponde al efectivo disponible que mantiene la Compafiia en instituciones

financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comarciales 661,066 1,438,483
Otras cuentas por cobrar 43,346 26,508
Provisién para cuentas dudosas (17.814) (14,497)
Total 686,598 1450494

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacion.
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Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 14,497 4153
Provision del afio 3,317 10.344
Saldos al fin del afio 17.814 34497

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
farga e independiente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. délares)
Proveedores 416,147 637,802
Otras cuentas por pagar 1,961 8,990
Total 418,108 646,792
IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
013 2012

(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario del Impuesto al Valor 379,863 280,116
Agregado - VA

Credito tributario del impuesto a la renta 41,298 37,542

Total 421,161 317658

Pasivas por impuestos corrientes;
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

y refenciones 3,705 42,021
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 27.540 67.4783
Total 21.245 109,500




7.2 Impuesto a la renta reconocido en los resuitados

7.3

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable,
es como sigue:;

2013 012

{en U.S. ddlares)

Utilidad segn estados financieros antes de

impuesto a la renta 79,802 22,935
Gastos no deducibles y otros, neto 258,225 146,856
Utilidad gravable 338,027 169,791

Impuesto a la renta causado y cargado a

resultados (1) 14,366 -39.052

(1} De conformidad con disposiciones legales, a tarifa para el impuesto a la renta,
se caicula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el
afio 2012). '

Las declaraciones de impuestos no han sidc revisadas por las autcridades
tributarias v son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2010 al
2013

Movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del
crédito fributario por impuaste a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio {37,542) (8,688)
Provision del afio 74,366 39,052
Pagos efectuados (78,122) {67,906)
Saldos al fin del afio {41,298} (37.542)

7.4 Saldos del impuesto diferido

[os mavimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en
comienzo los Saldos al fin
del afo resultados del afig
... {en U.3. dolares) ...

Afio 2013
Diferencias temporarias:
Reconocimiento de ingresos 120,033 (53,625) 67,308
Provisién de jubilacién patronal {15,870) (3,185) {19,055}
Total 105,063 (56.810)  48.253
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8.

s.

Saldos al Recenocido en
comienzo los Saldos al fin
del afic resultados del ato
... {en U.S. dolares) ...

Afo 2012

Diferencias temporarias:

Reconocimiento de ingresos 155,505 (34,572) 120,933

Provisidn de jubilacién patronal {15,783) (87) {15.870)

Total 139.722 (34,659} 105,063
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Participacion a empleados 57,097 31,779
Otros 32,550 30,041
Total 89647 61.820
8.1 Patticipacion a Empleados

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a
parficipar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provisién para participacion a empleados fueron
como sigue:

2013 2012
(en U.8, dblares)
Saldos al comienzo del afio 31,779 18,818
Provision del afio 57,097 31,779
Pagos efectuados {31.779) (18.818)
Saldos al fin del afio 57.097 21779
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 182,624 154,286
Bonificacidn por desahucio 55575 48,755
Total 238,389 203.041
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9.1

9.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
imerrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadorss sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicién de afifiados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron
como sigue:

2013 201
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 154,286 147,328
Costo de los servicios 64,026 40,509
Costo por intereses 7,133 5,099
Ganancias sobre reducciones {42.621) {39,550}
Saldos al fin del afio 182824 154288

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Comparia entregara el 25% de la Glitima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 48,755 41,505
Costo de los servicios 11,943 12,538
Costo por intereses 2,157 1,895
Ganancias sobre reducciones (7,280) (7,183)
Saldos al fin del afio 55575 48755

Los calculos actuariales del valor presente de ta obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario

independiente. El valor presente de Ias obligaciones por concepto de beneficios definidos
y fos costos del servicio fueron calculados utilizando el métedo de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerfe que se atribuye fa
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada para los dos afios fue del 4%.

-18-




10.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.5. déiares)
Costos del servicio 75,869 53,047
Costo por intereses 9,280 7,894
Ganancias sobre reducciones {49,901 {48.733)
Total 35,358 14,208

Durante los afios 2013 y 2012, del importe del costo del senicio ha sido inciuidos en el
estado de resultade integral como gastos de administracién y ventas,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocics, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera méas o menos
significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de [a Compafiia, si es el

Caso.

10.1.1

10.1.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de |as partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafila. La Compariia ha adoptado una politica de Gnicamente
involucrarse con clientes reconccidos de acuerdo a sus politicas
internacionales y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
come forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Les cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas
gecgraficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.
No ha habido concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de
los activos monetarios brutos durante el afio.

Riesgo de liguidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para ia gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
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10.2

10.3

10.4

financiamiento a corfo, mediano y largo plazo. La Compafifa maneja el
riesgo de liquidez manteniendo, facilidades financieras adecuadas,
manitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

10.1.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar gue la Compafia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de lps activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es
como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en U.8. dblares)

Activos financiercs medidos al costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 347,471 101,245
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 686,598 1,450,494

Total 1.034,069 1,561,739

Fasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar (Nota 8) y total 418,108 =046.792

Valor razonable de Jos instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiifa considera que los importes en libros de los actives y pasives
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su vator razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir ef
valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de ios activos
y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Comparifa establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracidn que incluyen el uso de informacion
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
andlisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

-20-




11. PATRIMONIO

11.1 Capital social
El capital social autorizado consiste de 1,000 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, fas cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos.

11.2 Reserva legal
La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo zlcance el 20% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11.3 Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.8, ddblares)
Utilidades retenidas - distribuibles 83,229 174,860
Efecto por aplicacion de NIIF's por
primera vez 567.121 567,121
Total £30.350 741981

Resultados acumulados provenientes de la_adopcion por primera vez de fas
NHF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo solo podréd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del (ltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafila. Los trabajadores no tendran derechc a una
participacian sobre este saldo y podra ser devuelta en ¢l caso de liquidacién de la
Compaiiia.

712. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Honorarios profesionales 1,548,553 2,287,581
Gastos por beneficios a los empleados 867,054 810,304
Arriendos 56,201 165,640
Oftros gastos 675,558 546,849
Total 3.167,366 3.810.464

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:
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13.

14.

15.

2013 2012
(en U.S. dblares)

Sueldos y salarios 561,300 531,289
Beneficios sociales 129,714 131,456
Aportes al IESS 103,584 101,652
Participacién a empleados 57,097 31,779
Beneficios definidos 35,359 14,208
Total 887,054 §10.304

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
13.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracidn y/o compensacidon pagada al personal clave de gerencia que
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir v controlar las aclividades
de la Compariia de manera directa o indirecta durante el afio 2013 fue de US$299
mil {US$281 mil en el afio 2012).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
30 del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Administracion de la Compariia en abrii 30 del 2014 y seran
presenfados a los Socios para su aprobacion. En opinién de la Administracion, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

A

Manuel Cartagena ina Veloz
Representante Legal Contadora
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