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ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. esta constituida en el Ecuador. Su domicilio
principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz.

La principal actividad de |la Compafia es prestar servicios de consultoria.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaipiia.

Con fecha 15 de agosto de 2012, mediante escritura publica, y de conformidad con lo
prescrito en el articulo ciento ochenta y tres del Cédigo de Comercio, se registra la venta y
perpetua enajenacion de la Comparia ANDEAN MANAGEMENT SOLUTIONS INC. a favor
de ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L., el negocio descrito transfiere todos sus
activo y pasivos, con sus elementos incorporales, clientes, nombres, emblemas, insignias, y
sellos de comercio, el derecho de llave y las autorizaciones para el establecimiento
comercial y sus elementos.

Los importes que estan de conformidad con las NIIF, se incorporaron en los registros
contables de la Companria con fecha 1 de agosto de 2012, los mismos que fueron
registrados al valor en libros de los activos, ¥ pasivos. Los saldos entre compafdias
relacionadas a la fecha de la fusion fueron eliminados. De acuerdo a lo establecido en la
NIIF 3, en razén de que las compafiias fusionadas son relacionadas, no aplica el
tratamiento contable de combinacién de negocios requerido en dicha norma.

El valor registrado tanto en el activo como en el pasivo asciende a US$209 mil,
adicionalmente se registré como pago, en el estado de resultados el valor de US$10 mil.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nermas Internacionales de Informacién Financiera (N!IF).

Bases de preparacion - Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre
del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011 han

Compafiia como parte del proceso de conversion a NI
de diciembre del 2012.

Los estados financieros de ANDEAN CONSULTOREB ECU@DNMB 1_20\21 31 de
diciembre del 2011 y 2010 aprobados para su emisién por la avidrizde la \
Compaiiia, fueron preparados de acuerdo con principios rJe corftabsi 5%% almente
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2.3

2.4

2.5

contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en.la NIIF, 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIiF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.

Cuentas por cobrar comerciales y otfras cuentfas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciébn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun io previsto por la gerencia.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dej
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo mencs
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas atiles - E| costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:
2.



2.6

2.7

¥

{tem Vida ttil (en afios)

Instalaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métado de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto & la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre {as diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estiados financieros y las bases fiscales correspondientes utifizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferenciagtemporarias imponibles. Se reconoce
un activo por impuestos diferidos, B 3

temporarias deducibles, en la medida efxiE resy ompariia
disponga de utilidades gravables futufas contra la‘s‘q{xbis 'é"c gar esas
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en
la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado dei periodo, excepto en la medida en
gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo.

l.a Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos cormientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferides,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser inciuidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamentg en el patrimonio, en cuyo caso e! impuesto también se reconoce
fuera del resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de ia Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,
La totalidad de las ganancias y perdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en [a medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de
lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.8.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasive y un gasto por
la participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.9 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

291 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.
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2.10.1 Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de honorarios por
servicios son reconocidos en los resultados del afic en funcién a la prestacién
del servicio.

2.11 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conccen.

2.12 Compensacion de salfdos y transacciones - Como norma general en lgs estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de |la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente,
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razenable y cuyos costos
de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieres reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar - Cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos 0 determinabies, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no commientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno ¢ mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de {a pérdida tienen un impacto sobre los flujos de /
efectivo futuros estimados del activo financiero.
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2.13.3

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado es |a diferencia entre el importe en libros del flujo
de efectivo estimado futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resuliados.

Baja en cuentas de un activo financiero - La Compafia dara de baja en
cuentas un active financiere uUnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniende el control
del activo transferido, la Compania reconccera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Pasivos financieros - L Los instrumentos financieros se clasifican como como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que Ia
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante (a vida del acuerdo con el método de fa tasa de interés
efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos la Compafiia
luego de deducir todos sus pasivos.

-6-



2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NiiF
NIIF 7 9y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
NIC 19 (Revisada en Beneficios a empleados Enero 1, 2013
el 2011)
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y
activos financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1,NIC 1, 16,32y 34)  2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embarge, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.I1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia defini6 como su periodo de transicién a las
NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento d?/
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012: /

b) ‘al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. ha considerado, el costo depreciado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es
comparable con su costo depreciado

b

=2

Arrendamientos

La exencion de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede determinar si un
acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a
partir de |a consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. decidio utilizar esta exencion y por lo
tanto ha considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de
transicion para determinar fa existencia de arriendos implicitos en sus contratos y
acuerdos.

¢) Designacion de instr tos financieros r idos pr

La exencién de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF, [a Compaiia realice la designacion de
sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.
Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafila es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deteriorc de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de
ese activo financiero.

ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. realizé lo siguiente:

Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

« Aplicd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de
Sus cuentas por cobrar.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de tabilidad g I ¢ P en
el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del .
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y

.9-




. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de. los
estados financieros

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros s, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que
se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepcién a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compania
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compaiifa podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de
mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones de
mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF.

ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores
ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenci: ala af retroacti legidas por la Comp

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades y equipo, activos intangibles y
propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra
elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracion
de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una
apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo
PCGA anteriores  Presentacién
Cuenta bajo NIIF 2011
{en U.S. dolares)

Participacion a Después de Incluido en
trabajadores utilidad gastos
operacional administrativos 18,818

3.3.2 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio
ter do el 31 de diciembre del 2011:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segln los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de [a revisién y periodos futuros si fa
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafriia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del

-12-




4.2

4.3

4.4

4.5

valor en libros’ que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compariia. l.a tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que $e espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de
ias vidas utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compafiia uliliza [as técnicas de
valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en |la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 1,438,483 895,033 329,214
Ofras cuentas por cobrar 26,508 91,408 90,754
Provisién para cuentas dudosas (14.497) (4,153) {(2.211)
Total 1450494 982288 417757

La Compariia ha reconocide una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias 0 mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias son de muy
dificil recuperacion.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

-13-

72



180 - 360 dias
Mas de 360 dias

Total

Antigiiedad promedio (dias)

... Diciembre 31,... =~ Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

4,153 2,211 2,211
10,344 1,942 -
14,497 4,153 2,211
470 31 _266

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga

e independiente.

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos corrientes es

como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de VA

Crédito tributario de impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuesto corriente:

IVA y retenciones de IVA
Retenciones en la fuente
impuesto a la renta

Total

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

280,116 80,218 16,301
37.542 8,688 -

317,658 88,906 16,301

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)

42,021 25,608 3,087
67,479 27,856 6,790
- - 17.799

109,500 53,464 27676
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6.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacién entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 011

(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a fa renta 22,936 705,405
Gastos no deducibles y otros 396 40,293
Ingresos grabado (no gravados) 167,146 (598,769)
Ofras deducciones (10,685) -
Utilidad gravable 169,793 146,929
Impuesto a la renta causado (1) _ 39,062 _35263
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 39,052 35,263

Diferido (34.659) 115,946
Total 4,393 151,209

(1} De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon (14% para el afo
2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias,
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

6.3 Movimientos de la provisién de impuesto a fa renta - Los movimientos de la
provision por impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (8,688) 17,799
Provisiéon del afio 39,052 35,263
Pagos efectuados (67.906) (61.750)
Saldos al fin del afo (37.542) (8.688) %
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6.4

6.5

6.6

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimopnio - Al 1 de'enero del
2011, la Compaiiia registré US$24 mil correspeondiente al impuesto a la renta diferido,
directamente en resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.
Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido en

comienzo los Saldos al fin

del afig resuitados del afio
... (en U.S. ddlares}) ...

Ano 2012

Pasivos (activos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Reconocimiento de ingresos 155,505 (34,572) 120,933
Provisién de jubilacién patronal (15,783) (87) {15.870)
Total 139,722 (34,659) 105,063
Afio 2011

Pasivos {activos) por impuestos
diferidos en refacién a:

Reconocimiento de ingresos 23,776 131,729 165,505
Provisién de jubilacién patronal - (15,783) (15,783)
Total 23,776 115,946 139,722

Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2011 se promulgd
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
siguiente:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para &l afo 2012 y 22% a partir del afio
2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del pasivo por
impuestos diferidos, la Compafia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22%.

Aspectos Tributarios de fa Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios el
siguiente:
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. La-tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho gensrador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacidon de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procescs productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

6.7 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yfo del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$8 millones, estan obligados a presentar un estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compariia con partes
relacionadas durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 .. Enero 1,
2012 2011 2011
(en .S, dblares)
Proveedores 637,802 51,139 145,152
Otras cuentas por pagar 8,990 12,289 10,052
Total 646,792 63,428 155,204

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 31,779 18,818 21,884
Otros 30,041 18.345 6,582

Total




Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones |egales, los émpleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacién a empleados fueron
come sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aio 25213 21,884
Provision del afio 31,779 18,818
Pagos efectuados (25.213) (21.884)
Saldos al fin del afio 31,779 18.818

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidoses como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dbiares)
Jubilacién patronal 154,286 147 328 81,306
Bonificacion por desahucio 48,755 41,505 30,397
Total 203,041 188.833 111,703

9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
empleados que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
2012 2011
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 147 328 81,306
Costo de los servicios del periodo corriente 40,509 78,106
Costo por intereses 5,899 5,791
Reversidon de reserva trabajadores salidos (39.550) (17.875)
Saldos al fin del afio 154.286 147,328

9.2 Bonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Jultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.
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10.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 41,505 30,397
Costo de los servicios del periodo corriente 12,538 9,516
Costo por intereses 1,895 1,582
Reversion de reserva trabajadores salidos {7.183) -
Saldos al fin del afio 48,755 41,505

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de enero
del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las cbligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fuercn
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en
la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficics.

La tasa de descuento utilizada para los dos afos fue del 4%.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficics
definidos son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)
Costo actual del servicio 53,047 87,622
Intereses sobre la obligacién 7,894 7,383
Ganancias provenientes de reducciones {46,733} (17.875)
Total _14,208 _77.130

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

10.1.7 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para fa
Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse
con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internacionales y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de una pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdan c¢ompuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compariifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No
ha habido concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de los
activos monetarios brutos durante el afo.

10.1.2 Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, a la
vez que ha establecido un marco de trabajc apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
firanciamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de l[a Compafia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

10.1.3 Riesgo de capital

La Administracion de la Compaiia gestiona su capital para asegurar que la
Compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha.

10.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como
sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo amortizado:

Efective y bancos 101,245 95,628 64,841
Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar {Nota 5) 1,450,494 982 288 417 757

Total 1,561,739 1,077,916 482,598



11.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Honorarios profesionales 2,287,581 824,750
Gastos por beneficios a los empleados 816,016 764,277
Arriendos 165,640 148,203
Otros gastos _ 541,226 303,634
Total 3,810,463 2,040,864

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Sueldes y salarios 536,921 496,336
Beneficios sociales 131,456 62,222
Aportes al IESS 101,652 79,771
Participacién a empleados 31,779 18,818
Beneficios definidos 14,208 77,130
Total 816,016 764,277

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
13.1 Compensacién del personal clave de fa gerencia
La remuneracién y/o compensaciéon pagada al personal clave de gerencia que tiene la
autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compafiia de manera directa o indirecta durante el afio 2012 fue de US$795 mil
(US$682 mil en el afio 2011).
14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo

28 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener %
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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1.

10.3

... Diciembre 31,.... Enero™,
2012 2011 2011

{en U.S. délares)

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas comerciales y otras cuentas por

pagar y total pasivos financieros (Nota 7} _646,792 __ 63,428 _155.204
Valor razonable de los instrumentos financieros
La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos

financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital Asignado - ANDEAN CONSULTORES ECUADOR C.L. fue autorizada por la
Superintendencia de Compariias para operar en el Ecuador mediante Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.11.004991 del 4 de octubre del 2011, inscrita en el Registro
Mercantii el 9 de noviembre del 2011, con un capital asignado de US$1,000.

Reserva Legal - La Ley de Compalfiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

(en U.S. délares)

Utilidades réfenidas - distribuibles 176,060 157,518 86,145
Efecto por aplicacién de NIIF por ,

primera vez (Nota 3.3.1) 567,121 567,121 84,298
Total 743,181 724,639 170,443

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadcres no tendran derecho a una participacién sobre este
saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracidn de ta Compatiia en marzo 28 del 2013 y seran presentados

a los Socios para su aprobacion. En opinién de Administracién, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

e

Manuel Cartagema bina Veloz
Representante Legal Contadora General
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