ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

31/12/19

31/12/18

(en U.S. ddlares)

Bancos 394,028 105,769
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 4 1,843,288 2,107,152
Activos por impuestos corrientes 6 796,865 705,864
Total activos corrientes 3,034,181 2,918,785
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 3,877
Activos por impuestos diferidos 9,961 8,612
Total activos no corrientes 13,838 8,612
TOTAL 48,019 2,927,397
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 5 1,950,707 1,802,612
Pasivos por impuestos corrientes 6 12,360 44 637
Obligaciones acumuladas 8 42,229 43,530
Total pasivos corrientes 2,005,296 1,890,779
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes 9 117,495 131,786
Total pasivos 2,122,791 2,022,565
PATRIMONIO: 10
Capital social 1,000 1,000
Reserva legal 200 200
Utilidades retenidas 924,028 903,632
Total patrimonio 925,228 904,832
TOTAL 3,048,019 2,927,397
Ver notas a los estados financieros
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

Notas 31/12/19 31/12/18

(en U.S. ddlares)
Ingresos por honorarios 2,323,405 3,433,720
Honorarios profesionales (1,316,100) (1,990,966)
Gastos por beneficios a empleados 11 (813,690) (804,963)
Arriendos (68,871) (68,306)
Costos financieros (207,357)
Otros ingresos 1 120,234
Otros gastos (31,632) (403,400)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 93,113 78,962
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta:

Corriente 6 (29,101) (20,718)

Diferido 2,276 8,612
Total (26,825) (12,106)
UTILIDAD DEL ANO 66,288 66,856
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificara posteriormente a

resultados:

Impuestos diferidos (927)

Mediciones de obligaciones por beneficios definidos 9 11,802 (11,012)
Total 10,875 (11,012)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 771 55,844
Ver notas a los estados financieros
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Utilidades retenidas

Capital Reserva Por adopcion
social legal Distribuibles de NIIF Total
... (en U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,000 200 987,509  (139,721) 848,988
Utilidad del afio 66,856 66,856
Otro resultado integral _ (11.012) (11,012)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1,000 200 1,043,353  (139,721) 904,832
Utilidad del afio 66,288 66,288
Dividendos pagados (56,767) (56,767)
Otro resultado integral _ 10,875 10,875
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1,000 200 1,063,749 139,721) 925,228
Ver notas a los estados financieros
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2,518,610 2,744,442
Pagos a proveedores y empleados (2,114,949) (2,829,714)
Impuesto a la renta (58,636) (60,288)
Otros ingresos 1 120,234
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 345,026 (25,326)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados y efectivo utilizado en
actividades de financiamiento (56,767) -
BANCOS:
Incremento (disminucion) neta en bancos 288,259 (25,326)
Saldos al comienzo del afio 105,769 131,095
SALDOS AL FIN DEL ANO 394,028 105,769
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacion de cuentas por pagar con la venta de activos
corrientes clasificados mantenidos para la venta 498,574
Ver notas a los estados financieros
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Andeanecuador Consultores Estratégicos C.L. (la Compafia) es una compafia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz,
ciudad de Quito, Provincia de Pichincha.

La principal actividad de la Compafiia es brindar servicios de consultoria y asesoria en
administracion y seleccion de la gestion de recursos humanos, finanzas empresariales y
corporativas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza los 26 y 34
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la
base del costo historico.

El costo historico estda basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida a cambio de bienes y servicios.

De acuerdo a la Seccién 11 de Instrumentos Financieros Basicos de NIIF para PYMES, las
mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se
describen a continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo idéntico (o
un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta vinculante o
las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo similar) por si solas no
constituyen una buena estimacion del valor razonable, una entidad estimara el valor
razonable utilizando otra técnica de valoracién. El objetivo de utilizar una técnica de
valoracién es estimar el precio de transaccion que se habria alcanzado en la fecha de
medicion en un intercambio entre partes que actiuen en condiciones de independencia
mutua, motivado por contraprestaciones normales del negocio.
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2.5

2.6

2.7

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes en instituciones financieras.

Propiedades y equipo Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. La depreciacion se
carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método de amortizacion lineal. En la depreciacién de las
propiedades y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Edificios 5%
Instalaciones fijas y equipos 10%

Deterioro del valor de activos no corrientes- Al final de cada periodo, se revisan los
valores en libros de las inversiones en acciones y de la plusvalia a fin de determinar si
existen indicios de que dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor.

Si se estima que el valor razonable menos los costos de venta de un activo es menor que
su importe en libros, el importe en libros del activo (o grupo de activos) se reduce hasta su
valor razonable menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro del valor se
reconocen inmediatamente en resultados.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor razonable menos los costos de venta,
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo en afios anteriores. Una reversion de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Comparia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.
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2.8

2.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y soélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacioén, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados
son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccion
del plan ocurre, o cuando la Companiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

2.9.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

2.9.3 Participacion a empleados - La Companfia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaifia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidon o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion
del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina en funcién de la
prestacion del servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La clasificaciéon depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

2.15.3 Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
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3.

2.15.4

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo
y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u otros
pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

2.16.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o0, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo financiero si, y
sblo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
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ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacién:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro
de sus activos.

3.2 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compania - Las obligaciones por prestaciones de beneficios
definidos de la Compainiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de
alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamafo de la emisidon de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos vy la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales 1,501,827 1,278,505
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar terceros 325,120 683,700

Otras 56,959 178,372
Subtotal 1,883,906 2,140,577
Provision para cuentas dudosas (40,618) (33,425)
Total 1,843,288 2,107,152

La Compaiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias o mas debido a que la experiencia historica
establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias son de dificil recuperacion.
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Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afo
Provision del afo

Saldos al fin del afo

31/12/19

33,425
7,193

40,618

31/12/18

26,036
7,389

33.425

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Otras cuentas por pagar terceros
Otras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario del Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Crédito tributario del impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar

Total
6.1

31712119
157,908
1,791,303
1,496

1.950.707

31/12/19

31/12/18
538,208
1,236,680
27,724

1,802,612

31/12/18

565,985
139,879

705.864
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6.2

6.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 93,113 78,962
Gastos no deducibles 35,129 4475,
Ingresos exentos (1,413 (120,23¢
Otras deducciones (10,425 (14,354)
Utilidad gravable 116.404 (10,869)
Impuesto a la renta causado (1) 29,101 -
Anticipo minimo calculado (2) - 20,71
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados - 20,71
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta:

Corriente 29,101 20,718

Diferido (2,276 (8,612)
Total 26,825 12,106

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% hasta el afio 2017), y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (12% hasta el afio 2017).

(2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019.

Movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del aifo 139,879 100,309
Provision del afio (29,101) (20,718)
Pagos efectuados 58,636 60,288
Saldos al fin del afio 169,414 139,879

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta.
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6.4  Saldos del impuesto diferido

Reconocido en
Saldos al comienzo Reconocido en los otro resultado Saldos al fin

del afio resultados integral del afio

Afio 2019:
Activos por impuestos

diferidos en relacion a:
Provision por beneficios
definidos vy total 8,612 2,276 (927) 9,961
Afo 2018:
Activos por impuestos

diferidos en relacion a:
Provision por beneficios
definidos vy total - 8,612 - 8,612

6.5 Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales.
Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto
al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones al
impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucion adicional anual por
tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la
Compaiiia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante los afios 2019 y 2018, no superan el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/19 31/12/18
Participacion a empleados 16,432 13,934
Beneficios sociales 14,768 15,770
Otros 11,029 13,826
Total 4222 43,530

8.1  Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron
como sigue:
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Saldos al comienzo del afio
Provision del afo
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal
Bonificaciéon por desahucio

Total

31/12/19

13,934
16,432

(13,934)
16,432

31/12/19

91,985
25,510

117,495

31/12/18

13,284
13,934
(13.284)

13,934

31/12/18

95,070
36,716

131.786

9.1  Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios

Costo por intereses

Pérdida (ganancia) actuarial

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afo

Afo terminado

31/12/19

95,070
9,428
7,077

(7,240)

(12,350)

91,985

31/12/18

91,300
9,132
7,264
2,129

14,755)

95,070

9.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, la Compafia entregara el

25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del aifo
Costo de los servicios
Costo por intereses
Beneficios pagados
Pérdida actuarial

Saldos al fin del afio

Afo terminado

31/12/19

36,716
7,238
2,816

(16,698)

(4,562)

25510

31/12/18

26,773
5,761
2,179

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
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la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral durante el remanente de
vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

El analisis de sensibilidad presentado a continuacién puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

31/12/19 31/12/18
Analisis de sensibilidad - Jubilaciéon Patronal
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (1,968) 721
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,124 8,247
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,258 8,442
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,103) 519
Andlisis de sensibilidad — Desahucio
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (353) (5,112)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 385 (2,632)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 551 (2,489)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (526) (5,257)

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
% %
Tasa(s) de descuento 8.21 7.72
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:
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10.

31/12/19 31/12/18

Costo de beneficios definidos:

Costos del servicio 16,666 14,893
Costo por intereses 9,893 9,443
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (12,350) (14,755)

Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 14,209 9,581

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos:
Pérdidas (ganancias) actuariales y subtotal efecto de

beneficios definidos reconocido en otro resultado integral 11,802) 11,012
Total 2,407 20,593
PATRIMONIO
10.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,000 participaciones de US$1

10.2

10.3

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas - distribuibles 1,063,749 1,043,353
Resultados acumulados provenientes de la
adopcioén por primera vez de NIIF (139,721) (139,721)
Total 924,028 903,632

Los saldos de la siguiente cuenta surgen de la aplicaciéon por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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1.

12.

13.

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Sueldos y salarios
Aportes al IESS
Beneficios sociales
Beneficios definidos

Otros

Participacion a empleados

Total

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Afo terminado

31/12/19

536,553

104,528
65,010
14,209
76,958

16,432

813.690

31/12/18

568,190

109,386
65,562
14,015
33,876

13,934

804,963

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 22 del
2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia en junio 22 del 2020 y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados por la

Junta de Socios sin modificaciones.
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