
ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS CL. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 

  

ACTIVOS Notas 3412 sanz 
en US. dólares) 

  

ACTIVOS CORRIENTES 

  

  

  

Bancos 105,768 131,095 
Cuentas por cobrar comercales y otras 
Cuentas por cobrar 4 2.07 152 1,349,891 

Atwos por Impuestos corrientes 7 796.964 551.090 
Subtotal 2.918.185 2.032.482 
Activos clasificados como mantenidos para 

la venta 5 498,574 
Total actwos contentes. 2918785 2.591.058 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
cios por impuestos difendos y total 
activos no cortentes. 251 

TOTAL 2.927,397 2.591.056 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
Cuentas por pagar s 1,802,612 114,723 

Pasivos por Impuestos corrientes 7 44,697 5.055 
Obligaciones acumuladas. 9 43,530 43217 
Total pasivos comentes 1390779 1663095 
PASIVOS NO CORRIENTES. 
Obligaciones por banefcios definidos y total 

  

pasivos no cortentes. 10 131788 18073 
Total pasivos. 2.022.585 1682.068 

PATRIMONIO: 12 
Capital socia 1.000 1.000 
Reserva legal 200 200 
Utilidades retenidas. 909,592 847.788 
Total patrimonio 304.892 Bag 988 

TOTAL 2.927.397 2.591.056 

Ver notas alos estados financieros. 

   
Representaciones Belén Albuja 
Representante Legal Contadora



ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS C.L. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 201 

  

   
  

Año terminado 
on US. dólares) 

Notas 

Ingresos por honorarios 3,439,720 
Honorarios profesionales (1.990.966) ¡Gastos por beneficios a empleados 13 (804,963) Arendos (68.308) 
Costos financieros (207.357) 
tos Ingresos. 120234 
Otros gastos 1409.30) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 18.962 
Ingreso (gasto) por impuesto ala renta 
Corriente 7 20718) 
Diferido 8612 

Total 612.108) 
UTILIDAD DELAÑO 65.856 
OTRO RESULTADO INTEGRAL. 
Parida que no se reciasfcará posteriomente a 
resultados 
Mediciones de obligaciones por beneficios 
definidos y total resultado integral del año 10 41012) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 55048 

Vernotas alos estados financieros 

her, Glue 

Representaciones Belén Albuja 
Representante Legal Contadora 

2439:420 
(543,794) 

1,032,083) 
(67 898) 
(66,737) 
5281 

1658,508) 

25205 

(18.017) 
55 
50.258 

46.353 

 



ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS CL. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 
Utlidad del año 
Dividendos declarados. 
Ola resultado integral 

Saldos al 31 de diciembre del 2017. 
Utiidad del año. 
Otro resultado integral 
Saldos al 31 de diciembre del 2018 

Vernotas alos estados financieros 

Capital 
soma! 

1.000 

1,000 

  

RPEC Law 
Representaciones 
Representante Legal 

Ublidades retenidas 

  

  

Reserva Por adopción 
legal Distmbubles  deNIF 

(en US. dólares) 

200 030820 (139721) 
50.258 
(67.951) 

— 8353 
200 987509 (199721) 

56,856 
- 11.012 

200 1043353 (18 

Belén Albuja 
Contadora



  

ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DIC     
  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y empleados 
Impuesto ala renta 
Otros Ingresos. 

  

Eteciivo neto proveniente de (ulizado en) actividades de operación 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Dividendos pagados y efectwo ullizado en 
actwidades de Fnanciamiento 
BANCOS 
Disminución neta en bancos. 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO 
Compensación de cuentas por pagar con la venta de actwos no 
corrientes clasificados mantenidos para la venta 

Ver notas alos estados financieros 

A, ZA 
PEC Law 

Representaciones 
    

  

AñO terminado 
sun2n8 ganan 

en Us, dólares) 

2,744,442 2210258 
ele2a7i) (2157148) 

(60288) (46.647) 
120294 5281 

05328) az 

  

(25:26) 
131.095 
  

  

(Belén Albuja 

Representante Legal Contadora 

(46,384) 
A77479 
  

131.096 

 



ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS C.L. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

Andeanecuador Consulores Estratégicos CL (a Compañía) es una compañía lmiada 
consttukda en el Ecuador Su domicio principal es Av Amazonas N35-17 y Juan Pablo Sanz. 
ciudad de Quio, Provincia de Pichincha. 
La principal actidad de la Compañia es brindar serícios de consuloria y asesoría en 
adminstración y selección de la gestión de recursos humanos, finanzas empresariales y 
corporativas. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 34 empleados. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

contormidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Empresas (NIF para PYMES) emiidas por el Consejo de Normas 

de Contablidad (/ASB)    
22 — Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados 

Unidos de América (U.S. dólar), elcual es la moneda de circulación en el Ecuador 
23 Bass de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 

Costo histórico, tal como se explica en as policas contables incluidas más abajo. El costo 
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada, 
ACAMDIO de bienes y servicios. 

El valor razonable es el reco que se recibiría por vender un acto o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre partcipantes de un mercado en la fecha de valoración. 
independientemente de s ese preco es directamente observable o estmado ublizando 
tra técnica de valoración. Al estmar el valor razonable de un activo O Un pasivo, la 

Compañía tene en cuenta las caracterstcas del actwo o paso que los partpantes del 
mercado tomarían en cuenta al jar el precio del acto o pasivo a la fecha de medición. El 
valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tpo, a excepción de las operaciones de arrendamiento 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que bene algunas simiitudes 
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales Como el valor neto de 
realización de la NIC 20 el valor en uso de la NIC-36. 
Adicionalmente, a efectos de información fnanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición gel valor razonable en su totalidad, los cuales se descrten a 
continuación 

Aol_1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medción 

  

AMvol 2: Insumos disitos a los precios cotizados includdos en el Nivl 1 que sean 
úbtervables para el activo o pasivo, ya sea drecta o indirectamente.
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25 

26 

Nivel. Insumos son datos no observables para el actwo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares, 
exceplo cuando se especifique lo contrano 
A continuación, se describen las principales pollas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados fmancieros. 

Bancos - Incluyo depósitos en cuentas cortentes en Insttuciones financieras 
Activos no corrientes mantenidos para la venta Los activos no corrientes y los grupos 
de aciwos para su disposición se clatican como mantenidos para la venta si su valor en 
libros es recuperable através de una operación de venta y no mediante su uso continuo, 
Esta condición se considera cumplda únicamente cuando la venta es altamente probable 
dentro del periodo de un año desde la fecha de clasificación y el activo (o grupo de activos. 
para su disposición) está disponible para la venta inmediata en su estado actual 
Los activos no comentes clasficados como mantenidos para la venta son calculados al 
menor del valoren Ibros y el valor razonable de los actos menos los costos de ventas, 
Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala renta 
por pagar comente y el mpuesto diferido, 
2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la lidad gravabio (tbutaria) registrada durante 

el año, La ullidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las paridas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o 
deduciles. El paso de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salda de fondos hacia la autoridad fiscal Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera, La evaluación se basa en 
el julio delos profesionales de impuestos dentro de la Compañia soportado por 
experiencia previa en situaciones Similares y, en ciertos casos, basado en la 
opinión de asesores fiscales independientes. 

262 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
unidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporaras deducibles. Estos actos y pasivos no sa reconocen las diferencias 
emporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de 
negocios) de otros actwos y pasivos en una operación que no afecta la utidad: 
¡gravable (tributaria) nia contable, 
El importe en bros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al nal de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir en la medida. 
que estime probable que no dispondrá de sufciente uliidad gravable (Inbutaria), 
en el futuro, como para permitr que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los actos y pasivos por Impuestos díierdos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el paswo se cancelo, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas 0 prácticamente aprobadas al final del perlodo que se informa, 
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La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos refejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 
la entdad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar 
el importe en lbros de sus activos y pasivos, 
La Compañía compensa aciios por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si_y sólo sl tene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas. 
partidas y la Compañia tiene la intención de liquidar sus actos y pasivos como. 
elos. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en tro resultado. 
integral o directamente en el patrmoni, en cuyo caso el impuesto también se. 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implicta) como resulado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
enga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar 
la obligación y puede hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

  

El importe reconocido como provisión debo ser la mejor estimación del desembolso 
necesa para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las inceridumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión 
usando el fujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en 
libros representa el valor actual de dicho flujo de efecto (cuando el efecto del valor del 
nero en el tempo es material 
Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los benelicios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, e reconoce una cuenta por cobrar como un acto 
1 vituglmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 
Puede ser medido con fablldad. 
Bonofícios a empleados 
2.81 Beneficios definidos, Jubilación patronal y bonificación por desahucio El 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
ds determinado ullizando el Mélado de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
Valoraciones actuarales realizadas al final de cada periodo, 

Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
«el que se generan, asi como el nterés financiero generado por a obligación de 
beneficio definido 
Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de exstr) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a Otro resultado integral, en el periodo en que se producen El 
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuarales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasifcadas a la 
blidad o pérdida del período. Las remediciones incluidas en el otro resultado 
integral no son reclasicadas posteriormente Los costos de servicios pasados 
son feconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción 
del plan ocurre, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero. 

242 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios 
beneficios sociale, vacaciones anuales, ele, on el periodo en el que el empleado 

-10- 
 



proporciona el semicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
fecibi a cambio de eso serlo Los pasivos relacionados con beneficios 2 
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 

28.3. Participación a empleados La Compañia reconoce un pasivo y un gasto porla 
participación de los trabajadores en las uidades de la Compañía, Esto beneficio 
se calcula la tasa del 15% de las utildades liquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

29 
210. Arrendamientos - Todos los arrendamientos se ciasican como operativos, 

210.1 La Compañía como arrendataria - Los arrendamientos operatos se cargan a 
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente. 
alartendamiento. 

2:11. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
210.1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación 

del contrato, El estado de terminación del contrato se determina en función de la 
prestación del servicio. 

2:12. Gastos - Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo en el que se conocen. 

2:13. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permllida por alguna norma y 
esta presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la intención de 
liquidar por su Importe neto o de realizar el acto y proceder al pago del paso de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

2:14. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emision de actos y 
pasivos financieros (disintos a los actwos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en os resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
acilos o pasivos financieros cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento 
inicial” Los costos de transacción directamente atrbuibies a la adquisición de activos o 
pasios financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
feconocen de inmediato en el resultado del periodo, 

215 Activos financieros - Los activos financieros se clasfican dentro de las siguientes 
Categorias. actos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“versiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 
venta" y "préstamos y partidas por cobra” La ciasifcación depende de la naturaleza y 
propósito de los actos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial 
Todas las compras o ventas regulares de actos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras 0 ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 
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2184 

2152 

2153 

2154 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
ds un método de cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero y de 
imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de 
interés efectva es la tasa de descuento que Iguala exactamente los fujos de 
úfectwo por cobrar o por pagar sstmados (Incluyendo comision, puntos básicos de 
intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos. 
que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) lo largo de la vida 
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más 
¡coro con el importe neto en los en el reconocimiento inicial 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda gistimtos a los activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambio en los resultados 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son aciwos 
nancieos no derivados con pagos fjos o determinables que no son cotizados en 
un mercado activo Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas 
por cobrar comerciales, saldos bancanos y efectwo) son medidos al costo 
“amoriizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor 
Deterioro del valor de activos financieros - Los actos financieros distintos a 
aquelos designados al valor razonable con cambios en los resultados son 
probados por deterioro de valor al nal de cada perlodo sobre el cual se forma. 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después 
¿el reconocimiento incial el actwo y los Mus de efectivo futuros estimados del 
actwo financiero se han visto afectados. 
Para lodos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podria incluir 
- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
* Infracciones de las cláusulas contractuales, tales Como Incumplimentos 0 

moras en el pago delos intereses o el principal, o 
- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera, o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese aciivo financiero debido a 

dificultades financieras. 
Para los actwos fmancteros registrados al costo amorizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importo an Ibros y el valor 
Presente de las fujos futuros estimados del actlo, descontados a la tasa de 
interés efectiva orgnal del acto financiero. 
El importe en loros del actwo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor drectamente para todos los actos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en loros se reduce a través de una 
cuenta de provisión Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
incobrablo, se elímina contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de 
los montos previamente alíminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión Los cambios en el mpore en Ibros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado del resultado del periodo. 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 
cuentes un acto financiero únicamente cuando expiten los derechos 
contractuales sobre los fujos de efectivo del activo Inanciero, o cuando transfiere 
de manera sustancial los fesgos y ventajas inherentes a la propiedad del acto 
financiero a otra entidad. Sia Compañía no transfiere nu retene substancialmante 
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todos los riesgos y ventajas inverentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
“control dl activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el acivo. 

y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar Si la Compañía 
retene sustancialmente todos los riesgos y ventajas innerentes a la propiedad de 

un actwo financiero transferido, la Compañía continuara reconociendo el actwo. 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por 

los ingresos recibidos. 

   En la boja total en cuentas de un activo financiero a diferencia ente el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibi, así como al 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo,   

2:16 Pasivos financieros - Los instumentos de deuda son ciaifcados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasos 
financieros son clasificados como al vaor razonable con cambios en los resultados u otros 
pasivos financieros. 
Los pasivos fmancieros se clasiican como pasivo coniente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obigación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación fnanciera 
216.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los 

préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente 
Al costo amortzado usando el método de la asa de interés efectwa, 

  

el período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 
'guala exactamente los jos de efectivo por cobrar 0 por pagar (ncluyendo todos. 
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la asa de interés. 
efectiva, los costos de transacción y otras primas 0 descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o. cuando sea adecuado), en un 

periodo más corto con el importe neto en lloros en el momento de reconocimiento 
inicia. 

  

2.16.2. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si y 
sólo si, expran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. La 
ilferencia entre el importe en iros del pasivo financiero dado de baja y la 

contraprestación pagada y por pagar e reconoce en el resultado del periodo. 

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS. 
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las 
estmaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un 
ajuste material a los saldos en tros delos activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación 

   

31 Deterioro de activos - A la fecha de ciere de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analza el valor de los actvos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufido una pérdida por deterioro, En caso de que 

exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si 
se tata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, 
se estima la recuperablidad de la unidad generadora de efecto a la que pertenece el 

acto. 
Las perddas por detenoro reconocidas en un actwo en periodos anterores son reverdas. 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
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incrementando el valor del actvo con abono a resultados con el límite del valoren libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha registrado pérdidas por deterioro 
e sus actos 

12 _ Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en bros de la obligación por 
beneficios definidos de la Compañía - Las obigaciones por prestaciones de benefcios. 
definidos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida utlizando como referencia 
los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de 
alta calidad en la moneda en la que se pagarán os beneficios. Se requiere un juicio 
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que 
se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes considerados para la 
selección delos bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos 
alficación delos bonos yla identificación de los valores atípicos que se excluyen. Esta. 
presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían sgníicar un efecto importante en los estados financieros. 

3.3 Impuesto aa renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos. 
lferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en bros yla base trbutaria 
e los actvos y pasivos se revertrán en el futur. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ETT ET 
Cuentas por cobrar comerciales 11278,505 748,508 
Olas cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar terceros 889,700 492,039 
Otras MB3TZ 195102 

Subtotal 2140577 1378727 
Provisión para cuentas dudosas. 60:42) 25090) 
Totas 201,152 1349591 
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antiguedad de 180 días o más debido a que la experiencia istórca. 

establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días son de dic recuperación. 

¡Cambios en la provisión para cuentas dudosas: 
auna auzaz 

Saldos al comienzo del año 28.038 27,858 
Provisión del año 7,389 
Reverso. 11.820) 

Saldos ali del año ms 20.006 
La concentración del nesgo de crédito es imitada debido a que la base de cientes es larga e 
Independiente 
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5. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 
Comprende 161.568 acciones con un valor nominal de US$1 cada una, adquiridas por ta 
Compañía en la empresa ecuatoriana Galaminsa S.A. por USS6S3,088, cuyo valor razonable al 
31 de diciembre de 2017 asciende a US$498,574. Las mencionadas acciones fueron vendidas al 
31 de diciembre de 2018 

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

  

au2n8 aun247 
Proveedores 538,208 378,508 
Otras cuentas por pagar terceros. 1236880 837.640 
Otras cuentas por pagar 22.724 498574 

Total 100212 1514722 

IMPUESTOS. 
71 Activos y pasivos por impuestos corrientes. 

auna aun 
Actos por impuestos comentes 
Crédito butano dl Impuesto al Valor 

gado - IVA. 565,985 451,387 
Crédito tlbutaro del Impuesto ala rent 150.879 100.309 

Total 705.564 551,696 
Pasivos por impuestos comentes: 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 
Agregado - IVA por pagar 3270 
Retenciones enla fuente de impuesto ala 
renta por pagar 15 

Total 5055 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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73 
73 

Impuesto a la ronta reconocido en los resultados - Una reconcilación ente la utlidad 
según estados financieros y la ulidad gravable, es como sigue 

  

anne aunar 
Utiidad según estados financiros antes de 
impuesto a la renta 78.962 78278 

¡Gastos no deducibles 44,757 8258 
Ingresos exentos (120.234) 
Otras deducciones 14,354) 14,226) 
Utilidad gravable (10.889) 59287 
Impuesto ala renta causado (1) — 15243 
Antipo mínimo calculado (2) 20718 10057 

Impuesto ala renta corriente cargado a resultados 20.118 16.017 
Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta, 
Cormente 20718 16.017 
Dino (8:12) 

Total 12.108 16.047 
(1), De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 

tarta del 28% sobre las utidades sujetas a distribución (22% hasta el año 2017), y 
del 15% sobre las ullidades sujetas a capitalización (12% hasta el año 2017) 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del anticipo calculado. el cual resulta de la suma matemática del 04% del acto, 
02% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos tubros deben incrementarse o. disminurse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias 
Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$20,718 mi sin embargo, la Compañía generó pérdida tnbutana 
Consecuentemente, la Compañía registro on resultados USS20,718 mil equivalentes, 
al impuesto ala renta mínimo, 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tnbutanas y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2018 al 2018, 
Movimientos del crédito tributario de Impuesto a la renta 

a4u12n8 azar 
Saldos al comienzo del año 100,308 s9a7a 
Provisión del año (20718) (15.017) Pagos efectuados 80.288 46.847 

Saldos alfin del año 139.879 100.309 
Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente de 
impuesto a la renta 
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75 

Saldos del impuesto diferido 

Saldos alcomienzo  Reconocdo enlos Saldos alfin 
delaño resultados del año 

Año 2018: 
Actos por impuestos. 
feridos en relación a. 
Provisión por beneficios. 
Gelinidos y total - as As12 
Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2017, se emiió la Ley Orgánica para la reactivación de la 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera. 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubiares patronales que obligatoriamente se deberán alect provisiones 
ya consttuidas en años anterores, en el caso de provisiones realiza 
que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utlizadas, deberán 
reversarso contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma 
proporción que hubieren sido deducibles no. 

    

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jublares 
patronales que sean constluidas a part del 1 de enero del 2018, el cual podrá 
lizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos. 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

    

Loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitó a Ley Orgánica para el Fomento Producto, Atracción 
¿de Inversiones, Generación de Empleo y Establiad y Equiibrio Fiscal, a continuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley 

+ Reformas a varios cuerpos legales 

Imouesto aa renta 
Tonto. 

- La tania del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando. 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representatwos de capta, exsta un tular residente, establecido o amparado en 
un paraiso fiscal, jusdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 

beneficiario efecivo sea residente fiscal del Ecuador 

Utlicad en la enajenación de acciones 
- Se establece un impuesto a la renta único a las utlidades que perciban las 

sociedades domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 

 



indirecta de derechos representativos de capial de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socitarias no se entenderá 
Producida enajenación direct mi indirecta alguna 
Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimna el anicipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 
impuesto a la renta causado, 

Impuesto ala Salida de Dvisas 

- Las compensaciones reslzadas con 0 sin la intermediación de insttuciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del SD. 

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones. 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determino si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
pares relacionadas durante los años 2018 y 2017, no superan el importe acumulado 
mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
aunana aunar 

Partcipación a empleados 19834 13204 
Beneficios sociales 15770 15,485 
Oros 50 14.88 
Total 19530 15211 

9.1. Participación a empleados De conformidad con disposiciones legales, los empleados. 
íenen derecho a participar en las Ullidades de la empresa en un 15% aplicable a las 
ublcades liguidas Los movimientos dela provisión para participación a empleados fueron 
como sigue: 

sunzna azar 

Saldos al comienzo del año 13284 33736 
Provisión del año 13,994 13204 
Pagos efectuados 13284) (33.736) 
Saldos alfin del año 19,994 18204 
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

auzna 241207 
Jublación patronal 95.070 91300 
Bonificación por desahucio 36716 283 

Total 131,788 115073 
10.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

“empleados que por veinte y cinco años o más huberen prestado sus servicos en forma 
continuada O interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubilación que les coresponde en su condición de afilados al Insuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron como 
sue: 

Año terminado 
amane 

Saldos al comienzo del año 91300 154067 
Costo de los servicios 
Costo por intereses. 
Perdida (ganancia) actuara 
Electo de reducciones y Iguidaciones anticipadas 

27.940 
11282 

(67.910)      
Saldos al delaño 25010 0 

10.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía entregará el 
25% de la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

  

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

AñO terminado 
au2n8 3127 

Saldos al comienzo del año. 28.773 39.304 
Costo de los servicos. 5781 5585 
Costo por intereses. 2,179 25898 
Beneficios pagados. (6.880) (42.635) 
Perda actuaral 888 21563 

Saldos al del año 2818 29.173 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron relizados el 31 de dicembre de 2018 y 2017 por un actuano 
independente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defnidos y los 

costos del servicio actual y el costo del servici anterior fueron calculados ublizando el método de 
la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deban ser atribuidos 
al periodo de servico del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
úatrbuye la misma cantidad de benefic a cada año de servico, considerando el uso de hipotesis 
úactuanales para calcula el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis refejan el valor 
de dinero a vavés del tempo, el incremento salarial y las probablidades de pago de estos.



Las ganancias y pércidas actuarales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resutado integral durante el remanente de 
vida laboral promedo esperado de los empleados correspondientes 

Las hipótesis actuariles signifcatvas utizadas para la determinación de las obligaciones por 
benefcios definidos son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad El 
andlsis de senstblidad detalado a continuación se ha desarrolado en base a los cambos. 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

El anátsis de sensibiidad presentado a continuación puede no ser representativo de la variación 
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las 
hipótesis se produzca en forma asada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 
úcorelaciónados) 

arzne azar 
Análisis de sensibilidad - Jubilación Patronal 
Tasa de descuento. 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) za 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 8247 
Tasa de incremento salanal: 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8442 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial 0.5%) 519 

  

Análisis de sensibilidad - Desahucio 

Tasa de descuento; 
Variación OBD (lasa de descuento - 0.5%) (6412) (649) 
Varación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2.832) 910 
Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de Incremento salanal + 0.5%) (2489) 1,042 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (6.257) (97a) 
Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones. por beneficios definidos se calculó utizando el método de crédito untar 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligación por beneficios 

definidos reconocido en el estado de situación financiera. _No hubo cambios en los métodos e 
potes: ublzados al elaborar el andisis de sensibiidad respecto a años antenores. 

Las presunciones principales usadas para propóstos de los cálculos actuariales son las 
suenos. 

auna azar 
% * 

Tasa(s) de descuento 7 825 
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 300 30 

ESPACIO EN BLANCO 

-20-



" 

Los mportes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios dedos son 
los siguentes. 

ana are 

Costo de beneliios definidos 
Costos del servicio 14.899 39,525 
Costo por intereses. 9143 14.148 
Efecto de reducciones y Iquidaciones antoipadas 14.755) (6414) 
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en 
resultados 9581 13530 
"Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
dtnidos. 

Pérdidas (ganancias) actuarales y subtotal efecto de 
beneficios definidos reconocido en otro resulado integral 11012 (49.359) 

Total 20.59 (82723) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
111. Gestión de riesgos financioros 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden alectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y actwos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantiicación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
aclualmente en uso por parte de la Compañía, ses el caso. 
111 

12 

Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito se refiera al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía, La Compañía ha adoptado una pollca de únicamente involucrarse. 
con clentes reconocidos de acuerdo a sus pollicas intemacionales y obtener 
sufeientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de miigar el nesgo 
e una pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante 
de cientes dstibuidos entre dwersas indusinas y Sreas geográficas La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las 
cuentas por cobrar 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas No 
ha habido concentración de nesgo de crédito que exceda del 20% delos aciivos 
monetanos brulos durante el año 
Riesgo de liquidez 
La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, a la 
vez que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez. 
¿de manera que la gerencia pueda manejar los requermientos de financiamiento 
8 corto, mediano y largo plazo. La Compañía maneja el fiesgo de liquidez 
manteniendo, faciidades fnancieras adecuadas, montoreando continuamente 
los fujos efectivos proyectados y reales y concilando los perfles de vencimiento 
de los actos y pasivos financieros, 
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1113 Riesgo de capital 
La Adminisiración gestona su capital para asegurar que la Compania estara en 
capacidad de conimuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rendimieno a sus Socios a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio, 

11.2. Categorías de Instrumentos financieros 
El detalle de los actos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

atnana aan7 
Actos fnancioros medidos al costo amortizado: 
Bancos. 105.769 191.098 
Cuentas por cobrar comerciales 

y oras cuentas por cobrar (Nota 4) 107.1 1349/01 
Total 221292 1.480.708 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado, 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar (Nota 6) y total 1.802.812 1514723 

113. Valor razonable de los instrumontos financieros - La Administración de la 
Compañía considera que los importes en bros de los actos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable 

PATRIMONIO 
12: Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,000 parteipaciones de USS1 

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los 
dividendos. 

122. Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la ulidad 
anual ses apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del 
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero. 
Puede ser capaizada en su totalidad. 

123. Utlidados retenidas 

ame auna 
Utlidades retenidas - istbulbes. 1043,369 987,509 
Resulados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de NIF 139.721) 139.721) 

Total 20502 847.768 
Los saldos de la siguiente cuenta surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011. podrán ser utiizados de la 
siguiente forma: 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF 
Incluye los valores resultantes de los ajustes orginados en la adopción por primera vez de 
las NIF El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del 
últmo ejercicio económico concluido, s los hubiere 
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GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

ANO terminado 
ans zaz 

Sueldos y salarios 568,190 so187o 
Aportes al ES. 109,388 117,803 
Beneficos sociales. 65,562 77619 
Beneficios definidos. 14015 13,830 

Otros 33,878 207.887 
Partciacón a empleados 0 204 
Tota 204.963 1.032.099 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la techa de emisión de los estados financieros (abr 18 del 

2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Adminisración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañia en abri 18 del 2018 y serán presentados a los Socios para su 
aprobación En opinión de la Administración, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Socios sin modificaciones, 
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