ANDEAMECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS Notas 31/12/18 3112117
{en U.5. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Barncos 105,769 131,095
Cuentas por cobrar comerciales v oras

cuentas por cobrar 4 2,107,152 1,348 681
Activos por impuestos comientes T 705 BE4 551,696
Subltotal 2918, 785 2032482
Activos clasificades como mantenidos para

la venta 5 - 498 574
Tatal activos corrientes 2818 FBS 2 531,068
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y iotal

actives no corrientes 8812
TOTAL 2,827 387 2531006
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
FPASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales v otras

cuentas por pagar 6 1,802,612 1,514,723
Pasivos por impuestos comientas s 44 B37 6,055
Obligaciones acumuladas 2] 43,217
Toial pasives comientes 1 i 1.563.8985
PASINVDS NO CORRIENTES:

Obligaciones por baneficios definidos v tolal

pasivoa no corrnentes 10 121,788 _ 118073
Total pasvos 2,022,565 16682 068
PATRIMCMIC: 12
Capital social 1,000 1,000
Reserva legal 200 200
Litilidades retenidas 903,632 847 7BE
Total patrimanio 904,832 A48 SRR
TOTAL 2,927,397 2,531,056
Wer nofas a los estados financiercs
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Afio terminado

Notas 3112118 311217
{en U.S. délares)

Ingresas por honorarios 3433720 2,439 420
Homorarios profesionales (1,990, 966} (543,704)
Gastos por beneficios a empleados 13 (804, 853) {1.032,003)
Arriendos (B8, 306} (67,998)
Costos financieros (207 ,357) (66,737
Otros Ingresos 120,234 5281
Otros gastos _(403.400) _(658,804)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7ROR2 SO (- I i
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta

Corriente 7 (20,718) (16,017)

Diferida BE12
Total {12, 108) [16.017)
UTILIDAD DEL ANO 66 856 50,258
OTRO RESULTADC INTEGRAL:
Fartida gque nmo s8 redasificard posteriormente a
resultados;
Mediciones de obligacionas por beneficios

definidos v tofal resultado integral del afo 10 (11.012) 48 353
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND 22844 105,611
Ver notas a los estados financienos
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AN

ESTADD DE CAMEBIOS EM EL PATRIMOMIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Litlidades retenidas
Capital Resarva Por adopcidn
sogial legal  Distribuibles  de NIIF Total
... lan U.5. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,000 200 935 829 (139,721) 801,308
Utilidad del afio 50,258 58 258
Dividendos declarados (&7.931) (57,831)
Otro resultado integral ez 46 353 46,353
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,000 200 Q87 509 (139, 721) B48 988
Lititidad del afig BB, B5E 66, 56
Otro resultade integral _ (11.012) L1.012)
Saldas al 31 de diciembre del 2018 1,000 200 1.043,353 (138,721) 904 832
Ver notas a los estades financieras
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagos a proveedores v empleados
Impuesto & la renta

Hrog ingresos

Efectiva neto proveniente de {utilizado en) actividades de operacidn

ACTIVIDADES DE FINAMNCIAMIENTO
Dividendos pagados v efectivo utilizada en
aclividades de financiamienio

BANCOS:
Disminucian neta en bancos
Saldos al comienza dal afo

SALDOS AL FIN DEL ARO

TRAMSACCIONES QUE NO GENERAROM MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:
Compensacién de cuentas por pagar con la venta de activos no
cormentes clasificados mantenidos para la venta

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado
311218 31121
{en U3, délares)
2,744 442 2,210,259
(2.829,714) (2, 157.146)
(60.288) {45,847)
120,234 9,281
—(25,326) 11,547
2 (57.931)
{25,326) {46,384)
131,085 177,478
105,760 —131,085
498,574 S
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATEGICOS C.L.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Andeanecuador Consuliores Estretégicos C.L. (la Compafia) es una compahia bmitada
consbluida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av. Amazonas N35-1T7 y Juan Pablo Sanz,
ciudad de Quito, Provincia de Pichincha

La pnncipal actwidad de la Compafila es brndar senvicios de consulloria y BSssOfa &n
administraciin y seleccidn de la gestidn de recursos humanos, Bnanzas empresarisles y
corporativas

Al 31 de diceemnbre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 108 34 empleados

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracitn de
la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Intermacionales de Informackin Financiera para Peguaias v
Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de Aménca (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuadar

Bases de preparacitn - Los estados financiergs han sido preparados sobre las bases dal
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
& cambio dé bignes y Sarvicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un actvo 0 el valor pagado para
transfenr un pasivo entre parbcipantes de un mesrcado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o esbmado ublizando
obra bcnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un aclvd © un pasivg, 3
Compafiia tens en cuenta 38 caracterishicas del activo o pasivo que los parboipanies del
marcado tomarian en cuenta al fijar ef precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efecios de medicdn y o de revelacion en los esiados hnancierocs, 58
determina sobré una base de este bpo, a excapoitn de las operacones de arendamiento
que astén deniro del alcance de la NIC 17, v las mediciones que Bene algunas similitudes
con & valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como & valor neto de
realiracion de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacitn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en & nivel 1. 2 o 3 con base en el grado de importancia d& os
imsumos para la medicidn del valor razonzble en su totalidad, los cuales se descrben a
continuacitn:

Miviel T Son precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos © pasivos
idénticos que I|a entidad puede acceder & la fecha de  medicion

Mivel 2 Insumos distinios a los precios colizados inchiidos en el Nivel 1 gue sean
obsarvables para el aclivo 0 pasivo, ya sea directa o indirectaments,
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2.5

2.6

Nivegl 30 Insumics son datos ne observables para el aclivo o pasivo.

Los importes de |las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
exceplo cuando se especifique lo confrario.

A conbnuacedn, se descnben las pnncipales politicas contables adopladas en la
preparacién de estos estados financieros,

Bancos - Incluye depésilos en cuantas commientas an insttuciones financieras

Actives no corrientes mantenidos para la venta - Los aclivos no cormientas v los grupos
de activos para su disposicidn se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una ocperacidn de venta v no mediante suU uso continuo
Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la venta a3 altamente probable
dentre del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion v el activo (o grupa de aclivos
para su disposicion) esta disponible para la venta inmeadiata en su estado actual,

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menar dal valor en libros y el valor razonable de los activos menos los cosios de ventas.,

Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar coriente v el impuesio diferido,

267 Impuesto corrfente - Se baza en [a utikdad gravable (tibutaria) registrada durante
el afe. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de k& Compafila por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se Meconoce una provisidn para aguellos asuntos para los cuales determinar el
impuesio a pagar es inciero, pero se considera probable que habra una fulura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad gue se espera sea pagadera. La evaluacidn se basa en
al juicko de los profesionales de impuestos dentro de la Compafia soporado por
experiencia previa en situaciones similares ¥, en ciertos casos, basado en la
opinidn de asesores fiscales independientes.

262 Impuestos diferidos - 3Se reconoce sobre las diferencias  temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estades financiercs y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sa
reconoce generalmente para fodas las diferencias femporarias imponibles. Un
aclive por impueste diferdo se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en gue resulie probable que la Compafia disponga de
utiidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temparanas deducibles, Estos activos vy pasivos no sa reconocen si las diferencias
femporanas surgen del reconccimiento inicial (distinto al de la combinacidén de
negocios) de otros activos v pasivos en una operacidon gue no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe sometarse a revision
al final de cada periode sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente ulilidad gravable (Inbutaria),
en el fuluro, como para permitir gue se recupere la iotalidad o una pare del aclivo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas [y leves fiscales) gue hayan
sido aprobadas o praclicamente aprobadas al final del periodo que s2 informa,
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2.8

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se dernvarian de la forma en que
fa entidad espera, al final del pericdo sobre el que e informa, recuperar o liguidar
el imparte en libros de sus activos v pashves,

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente. el derecho de
compensarlos, frente a la misma auloridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compafiia tiene [a intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netas.

2.6.3 Impuestos corrlentes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
ransaccién o suceso que sa reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en al patnmonio, en cuyoe caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocics.

Provigiones - Se reconocen cuando la Compafila tene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recurscs gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar
la obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacién fiable del impore de la obligacidn.

El importe reconccido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso
Necesans para cancelar la obligacién presente, al fingl de cada pericdo, teniendo en
cuenta bos riesgos ¥ las inceridumbres correspondientes, Cuando se mide una provision
usando & flupp de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su imparte &n
libroz representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos kos benehcios econdmicos
requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuanta por cobrar como un actvo
5i s virtualmente seguro que se recibira el desembalss v el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

281 Beneficios definidos: Jublfacién patronal y bonificacién por desahucio - El
cosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucia)
es determinado ulilizande el Método de fa Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo,

Los costos por senicio presante y pasado se reconacen an el resultado del aho en
el que se generan, asi come el interés financiero generado por [a obligacidn de
beneficio definido

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.  El
reconocmiento de la genacias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
ulilidad o pérdida del pericdo. Las remedicicnes incluidas en el otro resuliado
integral no son reclasificadas postericrmente.  Los costos de servicios pasados
0N reconccidos en los resultados del ejercicio cuande la modificacion o reduccien
del plan ocume, o cuando el Grupo reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacion, o que oourra primans.

28.2 Otros beneficios de corfo plazo - Se reconoce un pasive por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periode en &l gue el empleado
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2.14

2.15

proporciana el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de eze servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
senvicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

2.8.3 Participacion a empleados - La Compania reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compania. Este beneficio
e caloula 2 la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposicionas

legales.

Arrendamientos - Todos los arendamientos se clasifican como operafivos,

2.10.1 La Compafifa como arrendataria - Los arrendamientos operalivos se cargan a
resultados empleando el metodo de linea recla, durante el plazo correspondiante
al arrendamienta.

Reconocimiento de ingresos - Se cakulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda oforgar.

2.10.1 Prestacién de servicios - 3e reconocen por referencia al estade de ferminacion
del contrato, El estado de terminacion del contrato se determina en funcién de la
prestacian del servicio

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida
que son incurides, iIndependientements de la fecha en gue se haya realizade el pagoe, v se
registran en el periodo en el gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los esiados
financieros no se compensan los activas y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los gue |3 compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccian,

Los Ingresos y gastos con ongen en fransacclones que, confractualmente & por una nomma
legal, contemplan la posibiidad de compensacidn ¥y la Compafila tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo da forma
simultanea, s presentan netos en resuliados.

Instrumentos financieros - Los activos v pasives financieros se reconoccen cuands ka
Compafiia pasa a formar parta de las disposicionas contractuales del instrumenio,

Los aclivos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de aclivos ¥
pasivos financieros (distinios a los actives ¥y pasives financiercs designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiade, al moments del reconccimiento
imicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de actives o
pasivos financieros designados al wvalor razonable con cambio en los resultados se
reconccen de inmediato en el resultado del pericdo

Activos financieros - Los aclivos financieros se clasifican denfro de |as siguentes
categorias: activos financieres “al valor razonable con cambios en los resultados’,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financiercs disponibles para la
venta®, y “préstamos y paridas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturakeza y
propdsite de los activos financieros v se determina al moments del reconocimiente inicial,
Todas las compras o ventas regulares de aclivos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o wvenias de activos financieros que requieran la entrega de aclivos deniro del
marce de tiempe establecido por una regulacion o acuerdo en &l marcadd.
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2.15.1

2,152

2,153

2,154

Método de la fasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
&5 un malods de calcule del costo amortzado de un instruments financiero y de
imputacitn del ingrese financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva ez la taza de descuenic gue iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (inciuyendo comision, puntes basicos da
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y ofras primas o descuentos
que eskén incluikdos en el cdlcule de la tasa de interés efecliva) a lo largo de la vida
ezsperada del instruments financiers o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas
corto, con el importe neto en libres en el reconocimienta iniclal.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinios a los activos financieros clasificados al valor

razonable con cambio en ks resultados

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo, Los préstamos vy partidas por cobrar (incluyendo las cuentas
por cobrar comerciales, saldos bancarics ¥y efectivo) son medidos al costo
amortizado usando el metodo de la fasa de interés efectiva, menos cualguier
deteriomn de valor

Deterioro del valor de actives financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual 52 informa

Un activo financiers estard deteriorade cuando exista evidencia objetiva del
defenom como consecuencia de uno o0 mas eventos que havan ooumide despuss
del reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del
actvo financiero se han visto afeciados,

Para todos [0z ofres activos financiercs, la evidencia objetiva de detericro de valor
podria incluir:

« Dificultades financieras significativa dal emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
maras en el pago de los intereses o el principal; o

« Ez probable gue el prestatano enire en quiebra o en otra forma de
recrganizacikin financiara; o
La desaparickdn de un mercado active para ese aclive fimnanciers debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el importe de |a
pérdida por deterioro de valar es la diferencia entre el importe an libros v el valor
presenta de los flujps futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiens:

El importe en libros del active financiers se reduce por la perdida por detenoro de
vakyr directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisidn, Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina confra la cuenta de provisidn. La recuperacidn posienor de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
prowisidn. Los cambics en el impore en libros de la cuenia de provisidn sa
reconocen en el estado del resuliado del pericdo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compadia dard de baja en
cuentas wuwn active financiero  Onicamente cuando  expiren ks derechos
contractuales sobre los flujps de efectivo del activo financiero, o cuando transfiers
de manera sustancial los nesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiers a otra entidad. 3 ko Compatia no transfiere ni retiene substancialmente
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lodos los resgos y veniajas inherenies a b propiedad y continia retenendo e
control del actvo transfendo, la Compafiia reconocerd su paricipacidn en &l actvo
y la obligacidn asociada por ios monios qué fendria que pagar 5i la Compadiia
retiene sustancialmente todos los nesgos y ventaas inherentes a la propiedad de
un actvo financiero transferido, 8 Compafia continuard reconociends & actvo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En |a baja total en cuentas da un active financiero, |a diferencia entre el imparte en
libros del active v la suma de la contraprestacidn recibida ¥ por recibir, s&i como al
resultado scumulade que habian sido reconocidos en olro resultado integral v
acumulados en el patrimonio se reconoce en &l resultado del perlodo.

216 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasvos

financeros de conformidad con k8 sustencia del acuerdo contractual Los pasivos
financesros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u olros
pasivos financiens

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivo comente @ menos que la Compaiiia
lenga derecho incondicional de difenr el pago de @ obligaciin por lo menos 12 meses
despuis de [a lecha del estado de situacion financiera.,

2.16.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyende los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales v olras) se miden posteriormente
al costo amontizado usando el método da |a tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un mélodo de caiculo del costo
amorizads de un pasivo financiers ¥ de imputacion del gasto financiero a lo largo
deél pericdo relevanie. La tasa de inierés efectiva s la tasa de descuents que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos
08 honorarios y puntos pagados o recibidos gue forman parte de |a tasa de intenés
alectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a o
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cunsndo sea adecuado), B&n un
periodo mas corfo con el importe nelo en libros en @ momento de reconocimiento
micial

Z218.2 Baja de un pasivo financiers - La Compania da de bag un pasivo financeen si, y
sblo si, expiran, cancelan o cumplen las obligacionss de la Compafila La
diferencia entre el importe en fbros de! pasivo financiero dado de baja y la
contrapresiacion pagada y por pagar se reconoce én &l resultado del periodo

FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

Las suposicionas clave sobre el futuro y oiras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en & periodo que se informa gue pueds tener un riesgo iImportante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a confinuacitn

2.7

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, © an aguella fecha gue se
CORBIOBMNE NECesano, se analea el velor de los aclivos para determinar si exisie algon
indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realza una estmacidn del importe recuperable de dicho activo.  Si
s& trata de activos denbihcables que no generan flujos de efectvo do forma independiente,
s& estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece el
actvo

Las pérdidas por delencdo reconocidas &n un activo en periodos antenones son reveridas
cuando se& produce un cambio en las eshimaciones sobfe suU impore recuperable
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incrementando el valor del active con abono a resultadoes con @ limibe del valor an libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido a pérdida por delerion

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia no ha registrado pérdidas por deterioro
o8 SUS AChVOS.

1.2 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compafia - Las obligaciones por prestaciones de benaficios
definidos de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
ios rendimienios del mercado, ai cierre del afio, comespondiente a bonos empresaniales de
aita calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los crilenos para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que
$@ Jefnva k curva de rendimaento.  Los criterios mds importantes considerados para la
saleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos conporativos.
calificacion de los bonos y la dentificacion de los valores atipicos que se excluyen Esta
presuncion es considerada una feenta de incertidumbre en la estimacibn debido a que
pequetos cambios podrian significar un efecto importante en Ios estados financieros

13 Impuesto a la renta diferido - La Compafila ha realizado la estimacion de sus impuesios

difendos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
08 koS activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
31208 21207

Cuentas por cobrar comerciales 1,278,505 T48 626
Otras cuentas por cobrar,
Cuentas por cobrar terceros 683, 700 482,038
Otras 178,373 138162
Subtotal 21405877 1,376,727
Frovision para cuentas dudosas _133.425) _126.038)
Total 2107152 1,349,691

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuantas por cobras con una antigiedad de 180 dias o mas debido a gue la expenencia hislonca
astablece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias son de dificil recuperacidn

S112M18 A7
Sakdos al comenzo del afio 26,036 27 856
Provaaidn del afo 7,388
Reverso ) 11,8209
Saidos al fin del afo 33.425 26.036

La concentracion de! nesgo de crédito es mitada debido a que [a base de chentes es larga @
independuenie
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5. ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

7.

Comprende 161 588 acciones con un valor nominal de USS1 cada una, adguiridas por 13
en la empresa ecuatoriana Galaminsa 5 A por USS663, 088, cuyo valor razonable al
31 de diciembre de 2017 asciende a US5498 574 Las mencionadas acciones fueron vendidas al

31 de diciembre da 2018

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Otras cuentas por pagar lerceros
Ofras cuentas por pagar

Total

IMPUESTOS

7.1 Activos y pagivos por impuestos cormientes

Aclivos por impuesios comentas:

Cradito tributaro del Impuesto al Valor
gado - IVA

Cradite tributang del impuesio a la renta

Total

Pasivos par impuasios cormentes;
Retenclones én la fuente de Impuesio al Valor

Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a
renta por pagar

Total

ESPACIO EN BLAMNCO

112018

538.208
1,236 880

21724
1.802.612

2112018

BEG, Q86
128879

105,864

18,684

25,953
44837

378,508
B37T B40
458,574

AM2N7

451,387
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7.2

ra
r.a

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn enfre la ulilkdad
segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue;

311218 1217

Liildad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 78,962 75275
Gastos no deducibles 44 75T 82318
Ingresos exantos (120,234}
Otras deducciones {14,354} [14,228)
Litiledad gravable {10.869) B9.287
Impuasto a la renta cauzado (1) S A5.243
Anticipo minimo calculado (2) 20718 Je017
Impuesto & la renta comiente cargado a resultados 20718 J6.01F
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta;

Corriente 20,718 16,017

Diferido (BE12)
Total 12,106 16,017

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto & la renta se determina con la
tarifa dal 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% hasta el afio 2017), y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (12% hasta el afio 2017)

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos vy gasios
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
establecikdos en disposiciones fributarias.

Para el afo 2018, la Compafia determind como anticips de impuesio a la renta de
US520,718 mil. sin embargo, la Compadia genard pérdida tributara.
Consecuentermeants, la Compafia registrd an resultados US520,718 mil equivalentes,
al impuesto a fa renta minirmo.

Las declaraciones de impuesios no han side revisadas por las autoridades fributarias ¥ son
suscephibles de revisitn las declaraciones de los afics 2016 al 2018,

Maovimientos del crédito tributario de impuesto 8 la renta

3111218 S11217F
Saldos &l comienzo del afio 100,308 69479
Pravision del afo (20,718) (16,017}
Pagos efectuados 60,288 46 847
Saldos al fin del afio 139,879 100,305

Pagos efectuados - Coresponde al anbcipo pagado y retenciones en la fuente de
impuesta a la renta.
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Saldos del impuesto diferido

Saldos al comienzo Reconockdo en los  Saldos al fin
del afo resultados gel afio

Aflo 2018

ACHvVOS por impuesios

diferidos an relacion a:

Provisidn por beneficios

definidos y total - 8612 8612

Aspecios fributanos:

El 29 oe diceembre del 2017, se emifid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, forlalecimiento de la dolarizacidn y modemnizacidn de la gestion financiera, a
conbinuacitn, se detallan los aspecins mas mporantes de la mencionada Ley;

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a8 continuacion

Sera deducible la iotalidad de los pagos efectuados por concepto de desahuck y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afos anleniores, en el caso de provisiones realizadas an afos anterores
que hayan siko consideradas deducibles o no, ¥y que no fueren ulllizadas, debaran
féverséarse contra ingresocs gravados o no sujetos de impuesio @ |la rénla en @ mismea
proporcitn que hubleren sido deduciblas o na.

Adicionalments, s& establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser
utikzado &n &l momento en que el confribuyente se desprenda efectivamente de récursos
para cancelar la obligacion hasta por el manto efectivamente pagado

Ley Orgénica para &l Fomento Productive, Atraccidon de Inversiones, Generacidn de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitd la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn
de Inversiones, Generacidn de Empled v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a conlinuacidn se
detaitan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley

«  Reformas a vanos cuerpos legales
Impuesto & 19 renla
Tanfa
La tarfa del impusstio a [a renta para sociedades sa incrementard al 28% cuando
ia sociedad dentro de b cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un tifular residente, establecido o amparado &n

un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferenie v &l
bensficiano efectivo saa residente fiscal del Ecuador,

Uiiidad @n la enajenacion de acciones
- Se establece un impuestoc a [a renta Onico a fas ulilidades que perciban |as

sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuslonanas o
exfranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enaj@nacion directa o
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indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Adicicnaimente, se establece que en restructuracionas societarias no se entenderd
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impueslo & la Renta

Se elimina el anlicipe de impuestc a la renta para sociedades como impuesic
minima ¥ 32 establece su devolucién, en el caso en que éske supere o no exista
impuests a la renta causado

Impuesto a la Salida de Divizas

- Las compensaciones realizadas con o sin |2 intermediacion de inslifuciones del
sistemma financiero ya no representan un hecho generador para el page del 15D

- Zeincluye como exencidn de |50, los pagos al extenor realizados a instituciones
fimnancieras por ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al impuesto a la
renta gque hayan efecluado operaciones con parles relacionadas, dentro de un mismo periods
fiscal por un importe acumulade superior @ US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudic de Precios de Transferencia que determine si fales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulads de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante los afos 2018 v 2047, no superan el impore acumulado
mencicnado,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

312018 3T
Participacidn a empleados 13,934 13,284
Beneficios sociales 15,770 15,485
Otros 13,826 14,448
Total 43,030 43,217

2.1 Participacidn a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados
tienen derecho a participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas. Los movimientos de la provisidn para paricipacidn a empleados fueron

COMO Sigue:

311218 312017
Saldos al comienzo del afio 13,284 33,736
Prowisitn del afo 13,934 13,284
Pagos efectuados (13284} (33, 736}
Saldos al fin del afo 13,934 13,284

=18 -



10.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11218 N7
Jubslacion patronal 85070 91,300
Bonificacitn por desahucio 26716 £8.773
Total 131,786 118,073
10.1 Jubilacion patronal - De acverdo con dsposiciones del Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o intermumpida, tendrén derecho @ ser jubilados por sus empleadores sin
pefjuicic de la jubilacidn gue les comesponde en su condicién de afikados al Instiluto
Ecuatoniano de Segundad Social
Lgmmmmﬁﬂ:nwaﬁadahuﬁiga:ﬁndnﬁ.:ﬁnpﬂnnﬂﬂnmm
SigLe.
Afio terminado
211218 112017
Saldos al comienzo del afio 81,300 154 D87
Costo de los servicios 8,132 27,940
Costo por intereses 7,264 11,262
Pérdida (ganancia) actuanal 2129 (B7 818)
Efecto de reduccionas v liguidaciones anticipadas {14.756) 134,043)
Saldos al fin del afio E9.010 81,300
10.2 Bonificacién por desahucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de |a relacidn laboral por desahucio, la Compafiia entregard el
26% de la ditima remuneracsdn mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fusron
COmo sigua:

&0 terminado
21112118 S113nT
Saldos al comienzo del aflo 28773 30 184
Cosio de los senicios 5,781 5,588
Costo por intereses 2178 2. BO6
Beneficios pagados {6.880) {42 635)
Pérdida actuaral _B.BE3 21.583
Saldos al fin del afto 36,718 28113

Los cakulds actuariakes del valor presente de b obiigacidn devengada por conceplo o8
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuano
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los
cosios del senacio actual v &l costo del senicio antenor fueron calculados ublizando el mélodo de
la unidad de crédito proyectada Bajo esie método los beneficios definidos deben sor atribuidos
al pericdo de servicio del empleado vy basados en B fmula del plan, de lal suere gue S8
atribuye k& misma cantidad de baneficio a cada afio de senicio, considerando el uso de hipoless
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis refiejan el valor
de dinero a ravés del lempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de esios
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Las ganancias y pérdidas aciuariales gue suijan de los ajustes por i expenencia y cambios en
los supuesios actuariales se cargan o abonan al ofro resultado integral durante el remanenta de
vida laboral promedio asparado de los empleados comespondientes

Las hipotess acluarales significativas ubiizadas para la delerminacion de kas obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuenio, incremento salarial esperado y la mortakdad. El
andksis oe sensibiidad detaliado a continuacion se ha desamollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
SUpUeSIos

El andifisis de sensibilidad presentado a continuacitn puede no ser representative de la variackin
real en la cbligacion por beneficios defindos, ya que es poco probable que el cambic en las
hipttesis se produzca en forma aislada unos de oftros (aigunos de los Supuesios pueden Ser
commelacionados)

1128 227
Anidlisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Taza de descusnio:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) FF4 3211
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) B.247 (2,977)
Tasza de incremeanto salarial;
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) Ba4a2 3416
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 519 {3,182)
Analisis de sensibilidad - Desahucio
Tasa de descuenio;
Variacion OBD (lasa de descuento - 0 5%) {5,112) (B43)
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {2.632) 810
Tasa de incremento salarial
Vanacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (2,488) 1,042
Vanacibn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5.257) [(a74)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld uliizando el método de crédito unitario
proyectado, gue es el mismo que & aphicado en & calculo de la obligacidn por benaficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. Mo hubo cambios en los mélodos &
hipitesis ublizados al elaborar & analisis de sensibiidad respecto a aflos antenores.

Las presuncionss principales usadas para propbsifos de los célculos acluarales son las
Biguientas

2112118 gt
% %
Tasa(s) de descuento 1T.72 826
Tasa(s) esperada del incremento salanal 300 300

ESPACIO EN BLANCO
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1.

Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son

loe siguisntes.
311218 3M217

Costo de beneficios definidos;
Costos del senicio 14,593 33,525
Costo por intereses 8443 14,148
Efecto de reducciones vy liquidaciones anficipadas {14, 755) (3d,043)
Subtotal cozsto de beneficios definidos reconocido en

resultados & 581 13,630
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

defimidos:
Pérdidas (ganancias) actuariales y sublotal efecto de

beneficios definidos reconocido en ofro resultado integral 11,012 (46 353)
Total 20,583 (22,723
INSTRUMENTOS FINANCIERDOS

11.1 Gestion de rfesgos financieros

En el curso normal de sus negocics, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al vakor
aconomico de sus flujos ¥ aclivos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A conlinuacion, se presenta una definicidn de los nesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

11.1.1

11.1.2

Riesqo de crédito

El resgo de crédito se refiers al nesgo de gue una de [as partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafia ha adopltado una politica de dnicamente involucrarse
con ‘clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas internacionales v obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de una perdida financiera ccasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuesias por un nomers importante
de clienies distribuidos entre diversas industrias y areas geografices.  La
evaluacidn de crédito continua s2 realiza sobre la condicién financiera de las
cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiens exposicionss de riesgo de crédito significativas. Mo
ha habido concenfracidn de nesgo de crédite que exceda del 20% de los activos
monetancs brutos durante ol ano.

Rigsgo de liguidez

La Administracion tiene |a responsabilidad final por la gestion de liguidez, a la
vez gue ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera gue ka gerencia pueda manejar los reguermientos de financiamienio
a8 corto, mediano vy largo plazo. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los fujos efectivos provectados v reales v conciliands los perfiles de vencimienio
de los actives y pasivos financieros

L
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11.1.3 Riesgo de capital

La Administracion gesbona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimients a sus Socios a fravés de |a optimizacidn de los saldos de deuda v

patrimonic,
11.2 Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue.
3111218 217
Activas financleros medidos al costo amorizada:
Bancos 105,769 131,085
Cuentas por cobrar comerciales
y olras cuentas por cobrar (Nota 4) 107.1 1,348,691
Total 2.212.8921 1,480,788
Pasivos financieras medidos al costo amorlizada;
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar (Mota 6) y total 1802612 1,514,723

11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la
Compafila considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable,

PATRIMOMIO

12.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,000 participaciones de USS1
valor nominal unitaria, las cuales oforgan un volo por participacién v un derecho a los
dividendos,

12.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias reguiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 205 del
capital social. Esta reserva no eg disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puade ser capitalizada en su totalidad,

123 Utilidades refenidas

311218 31217

Litilidades retenidas - distnbuibles 1,043,353 BE7 509
Resultados acumulados provenientas de a

adapcitn por primera vez de NIIF 130.721) (138.721)

Total 203,632 41,788

Los saldos de |a siguiente cuenta surgen de |a aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafias el 14 de oclubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma;

Resultados acumulados provenientes de la adopoidn por primera vez de las NIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de
las MIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por log resultados acumulados vy los del
dltimo ejercicio econdmice concluido, silos hubiers
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13.

14,

15,

GASTOS POR BEMEFICIOS A EMPLEADDOS

AfG tarminado
211218 11217
Sueidos y salarios 568 160 801,870
Aportes al IESS 109 388 117,802
Baneficios sociales 65,562 77818
Baneficos definidos 14,015 11630
Dtios 33876 207 BBT
Paricipacstn 8 empleados 13934 13284
Total 804,963 1,032 083

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciembre dei 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abrl 18 del
2018} no se produjeron eventos gue &n opinidn de la Administracion pudieran tener un sfecio
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminadoe el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion de & Compafia en abnl 18 del 2018 y serén presentados a los Socios para su
aprobacion.  En opinidn de la Administracion, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Socios sin modificaciones.
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