
ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS CL. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Espresacos en U.S. ddlares) 
ACTIVOS 

ACUVOS CORRIENTES: 
Bancos 
Cuentas por cubrar comerciales y tra 
kuettas por cobrar 

Asivos por impactos comen 
Activos Clasificado como mamenidos para 
Tota activas comments 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inersiones en asociadas 

rOLAL 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CONRIENTES 
Cuentas por puja comerciales Y oras 
cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corremos 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

  

PASIVOS NO CORRIENTS: 
Cuenta por pagar comersials y otras 
cuentas por pagar 

“Oblugaciones por bensticios definidos 
Votal pasivos no corrientes 

  

  

ATRIMONJO: 
Capital octal 
sera depa 
Vblidadesroteidas 

Total patrimonio. 
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Ver votas lor estados financicros 
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ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS Cl. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en U.S claras) 

FLUJOS DE EFUCTIXO DE ACTIVIDADES Pr 
UPURACIÓN: 

Rosátido de como» 
Pago a proveedores y empleados 
Iivpatslo lao 

  

Flujo nato de olecivo pavo de 
actyidades de operación 

  

LUUOS BE LECTIVO ENACHVIDADES 
DILINYERSIÓN 
Inetemert ds imursianes en cells y ojo 
desicctivo uslizado em actividades de miersión   

LADOS DE FFPLTIVO EN ACTIVIDADES 
DI FINANCIAMIENTO, 

Bisidoidis pudo fo detecto uz o 
actividades de firanciamisio. 

  

BANCOS 
Incremento dioiueiny ne e ancs 
Saldo al cumienzo del 
SALDOSAJ INDIE AÑO 

TRANSACCIÓN QUIENO GENERA MOVIMIENTO DÍ 
HLCNVO 

¡vera por pagara largo plo originada ola 
“alusión de lnversibno Un uc   

Ver nosasa low estados financioros 

Mana Cargo 
Heresontote Laja   
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Sa 

    
Nes 
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2016 
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ES 
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Aci efectos de Información nancitra. las mediciones efectuadas xalorrercpable 
se ciotlican en ol vol 1, 2.0. 3:com base: cul grado de Importancia de os lnsunoo para la 
»ristiidn del vor capoabl on su totalidad, ls us se desebe a Cominusción: 

  

¡sal Sn proc sito Sl jus) in mudos sic par tivo ul pis Kdnpicos: 
queda etilo puedo color a fea de medición.   

  

Insisto a 10 prccts cutizados Gbtuidod e el Nivel 1 que seso oBservables 
pira cio 0 pasiva es dle ile   

As Insotnos il aos DS ps ol IV pasivo 

ik lipartes de Las not Jos estados Munro es pircdos ¡Em LIS dolar cepo 
usrdo e especifique lo conri. 

A ConUACIÓN, se desenin las principles pollncas-comables adornadas co a preparación de 
estos estado nani 
tunas > lolis depósitos en cusnisacArrioaes ln aiuciones (nancicn 
Astros na corrientes muntenidos para Ja venta = st actives no corrienós y ls prupos desta 
Fita ue iapaiclón > caviar como sattenidos para La Ventas su Valor SH liros % recupera 
va travby de una oporción de ver y 10. mediante su uso coíinao, Esta condición se considera 
cxmplida énicamese cuido Lo venia es alcamet probable dertuo del periodo de año desds la 
foca e clasificación y l activo! o grupo de activos para su disposición) esta disponible para a 
esto mea e pesto cab 

  

| os activo no coments clastlendos somo mantenidos para la yenta son calculados al menor del 
valoren Js y cl Voy turónable de Ietucivs mapas los costos dl veias 

ius - 1 jasto 0 Aopuistó 14 sona porta la Simi el Ippo tea por parar 
Estrena y el imp leido 

aupa oeiende + Se sn La lid grave (vibrar) rspirada dura e 09: La 
sidad 2ravas lino de la uilidad contable, debido alas paridas de nuresos ass. 
hisporublor ul desvcios y parida que sunca don gravable o deducibles, l pasivo dea 
Coma por conespio del impuesto corte e caleala wnilizando las sas focas 
probada 1! final de cada prtodo. 

  

Linpuestos feos Se teconod obs las dIrensis temporseas deerminadas ere el 
vilo leon de los activos y pasivos incluidos en ls estados Aianciers y us uses 
Fiseles. Lt guslvo par impuesto ero se reconoce generalmente para todas ls ifenngiós 
kemporarias imponibles. Un etvo por Impuesno diferido e resongee por odas is 
«leves Jemporsrias deducibles, en la medida e que resul probable que la Compañía 
«apor de utlidodos graables Juuras Contra ls quese podría Carpa cua dilerencas 
temporarias deducibles. Esos activos y pusivos na se recimnaen sas diferencias 
1itwporani sueo del reconoKmicntoIratal (str al 46 la combinación de netion) de 
Gto activos y pasivos sy una operación queno afec la utilidad gravable (ibarra ía 
conato 
1 import er librox de un activo por Impuesios diri be somos avis al il de 
da persdo sobre que sE informe y se debe reducir, enla mesi que estimo probable que 
o dispoade de suticiort utilidad rasabls Gributari), eel funuro, omo para permi que 
se secopre le soalidad ura art eLo 

 





sei pr sctvell pésónt y pando sé vecómoetcon el texto del año eel que ve 
dámoran. má cu sl ines imunciro generado por ln blhzación de boncticio definida,   

1 uvas Inicaonos que sommprendn has nancias y prdldus esas, sé rócomacer 
0 elevado de leaciol Manel car 0 abono a lr desta integral. e el peroo. 
higue e prenden. El ocotocimieno delas ganancias y pérdidos actuarial e tro. 
bestia nda! sé relejan imodlatarnercn hs gaanión amu Y 10 00 
eclaciligadas alado pida dl per 

 rueicipacin a emoloides- Li Compacia recanoss vn pasiva y a o pla participación 
de oy Htsjdote ewJa idades de la Compañia. ato beneficio e calcula Jatesa el 
1300 e ts utilidades Huida de acuerdo con Úispesiciones les 

heriontciion Tecos los arrendamismos se clasifican como operallvos 

pa Cua cum erario zerndamientos Opottivo secta arios 
cmplento e mito de línea evt dure el lara carrespondiento U rrendaicino 

ecomacimignas de togresos- Se calculan al vilo razonable de 18 conruprestación obras por 
fr romero e <a sl import estimado de cuslquicr descuento. bonificación 0 rta 
Fomescil gue a Compañía pucca orar 

+ prscida e erstes Se reconocen or eferoncin al tado determinación del curan 
besado determinación del comal se determina e unción dela prestación del servicio, 

  

   sn lcot)hiica y Los gal de peconicón a medida que don sta Ls pastos ae 
le de e fecha cn que «€ aya realizado cl pag. y 46 estira e ol incuilos madpeiduns 

pedo el ques conoci 
   

nipón ut ul y gsumsacciones - Cno nom peneral un los estados Ainanéleres o 
Compran os ermare y pais, umpar es gres y fos, Salvo auehon casos ca Jos que 
mpentación es pugui pertitido por abgano omnia sta presentación sc. setijo de la 
séucia de la tranacción: 

  

  

Los Jess y pastos som uri en Irmmascionós qu, comricilnials o jur Una mora a 
omic E púniblldad de compensación y la Compania tíehe la intención e Nquir mu 
Tone uc o de realizar delo $ proceder al pago del pasivo e fa. simil, 
Fresita e en ritos 

  

  

  

usinomentos ales - Us seis alv Nustciros se 1econosn cuando, la Compañía 
es Jomar pane dels dsposicignss contractuales del intrumento, 

Laicos y pesa, Farcitos o; miden incite valor razonable: Ls costos e 
dirsdéción que cu dirsctamento arbuibles a ln adquisición u emisión de attivos y pasivos 
Finacienos (distin alos acuvos y usivis Financieros designados al valor razonable com cambio 

los salidos) us agrega dedicen del valor rszomadle de los activos 9 asivys france 
ando seu. apotrado, al moreno del reconocimiento Inicial. Los comoa de tmacción 
cctameme atbUidie a lA adquilcian do tivos o pasos. Mnancieros designados, al valor 
Fuuble von anna en os resultdon se teconocen de lmedlato en l pesado del periodo: 

  

actos Snanciores - Los activos Nanciros se cluifican dro de las Alglentes cstsporis 
vos Iitancinaa al valor Ta2ofable 2om CambIOS ei Tos resulta”. “inversiones mantenidas 
Basta el vencimiens” "ectvos Financieros fspomibls para la venta”. y “nistamos y ¡rd por 
<orrar La clsificacon lepemde de lo náturalera y propano de los activos finincioros y se 
eterna al enumento del reconocimiento iia; Tos los compras o venta regulares de actos 

Ur



lira ad ocomecidas y tas e aja do; foca del ranancelón. Ls mas o ses 
Fusudanes sw od ius gomas u ventas de ctvos ligceron que requiera la untrega de 
EA AA duo del irc de Uempa establecido por na regalación o neuen enel mesesd 

pod de a va le nr efec sto as de ens efstivasa uy metodo 
A ll 
"iimcierw lo aro Sel periodo eleva, la sas nberén octiva ala tasa de déscugoto! 
ella Xocatneme lo llos de lecivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo, 
nar. pues bbs de interes pagador o recibidos, costos de raiscción y q 
pan o doncs que tn irluidos ds sl leal ela tos de iiterás fosiva) 1 lego 

a Va espere del esumenno Hiuancior o, cuando <a adogundo. en yn perdon 
sr: cvs mp pta on libra ecanicimirdo Ica 

  

osito sos conos 
desa sind os 
resultados 

   os sobre la Há de tas de ins elec paro os Insumensos 
Nun Financieras clariiades al valor ravomble son camisa en los      

Quénsax ur cabrar gomerciles y oras cuentas por cubra - Son activos Monciczas mo. 
Ecrivador son pagos life o dtcrminhls que mu op cotizados on im mercadeo. Lion 
sui 3 pardas par bbrar e Juyendo Ja cues por cobrar comerciales saldos 
ancarlor <lectivo) son medidos al ota amontzado sado e metodo delta le Ie 
¡leclva eos cualquier deterioro de valor 

+ ener del dla le os Inle Ls sctiv financieros tintos aquellos 
desugradis al vals razonable son cambios culos sesullados son probados por detesto de 
valora final de cnda peto se ul se Inia: 

acto Tinancisro estará desgrlórado cut <a cuenca otjctiva del deterioro mo 
co etc de uno Ius eventos us unir ocurrido después del recongeimieno mea! 

e setos lor Majes de ciscivo futvos esimados dl activo financiero se han iso 
ptas 

Frac Jr oros activos Fantino Ubjtiva de defrioro de valor pora 
inclui 

  < UMiculuadeNIVisicrs sgnican dor emisor o del obliga 
Ihfracciones de las ¿las sotractades, tl como Incumplimióinos 0 moras en el 
pul de Jo atereass el principal; o 

a Fe probable que. e prestaario entre eh gúlebea 0 sir Fura de rocrgantzación 
nitro 

+ La desaparición le un mercado etivo para ee activo Jinanmiero debido a dicas: 
irabcloras 

  Fra horca Niuncienon pelados 1 ista sirio, el importe de la pérdida por 
¡estan e valores lu desen cel impo libros yl aloe prose delos jos, 
iman estirados do tivo, descontados o paña de nerd elsifvs original del xciso 
Iianciens 

leia lios de st Franicr e sodu por la párgras pur desea: de valor 
eco pura tds Je tion itomotow excepio para Las cuentas comerciales por 
«ole, donds el lperte sv lie reduce trids dé ma guest de provisión, Cuneo e 
ira que ma cuehta comuclal por cobras es incobrables cfimina conirahuusina de 
piyvisión. Ls 1scuperación porter dé los moron previamente eliminados de cion en 
El cout la cuca e provisión, Los Cambio um importen los del cuen de 
ovisla se recunosen en el estado del remliado dl periodo, 

 



2 Buba cuenta ¡elos ssvosLinamieras- 1 Compañia dará d Baja on eses un tivo 
Financiero neamere cuando expire los derechos contractuales sobre ls jos de sfcctho 
ei activa financiero, o cuando ransfsre de manera sustancial ls esos y vemajas 

inberemes a la propiedad del tivo Financiera tr entidad, $) la Compañaa no transfieren 
rate muraanclabmento todos los riesgos y vertajas nherents la propiedad y conti 
reteniendo el control del activo transferido, a Compañia reconocerá su paricipación en el 
acuvo y la obligación asoctada por Jo montos ue tendría que pagar 
sustcilncinsfodos los riega y ventajas infcremes a la propiedad de un activa financiero 
tapsfcido. ln Computiía cominaa reconociendo el actvo financiero y también reconocerá 
la prétzan uranivdo de form colateral pur los Ingresos recibidos. 

      

  
nal a! cava lt cv iacc, la dfsenca cte el impor ito del 
cuy lp de la comvtaprstción pciida y por t0ibI, asomo el sulado 

ccorlago que Jubian ado romocidos en to resultado Ia y acumulados en el 
Patimomo se tcoroce enel texto de periodo 

+ Pista financiera Los instromentos de deuda son clasificados cima pavas Financieros 
e comformilad von la sntancia dl acuerdo comactual Los pastos financieros som 
laslicados como al valor raronabl con cambros en los roxltadosU ctos pasivos. 

Fnaniatos. 
  

Los pasivos Nimscioros se claiicun como puesvo corriente a menos que La Compañía tenga 
lrssbo Insoadelumal de dierir 6 pago dela ubllgación por lo Menón 12 meses espués de 
la tha del ondo de sil fini   

- Lis emos quo Aaricos Cncluyóndo Las pidamos y ls 
ventas aw pag comersiles y otras] se miden posteriormente al costo amorizado usando l 
todo lla asa de inter ect 

1 metido de lata de Interes fectiva s un menodo de clcado del ota amórizado de un 
pasivo finanotero y de imputación del gasta financiero a lo lago del período relevame. La 
tasa de interss efectiva esla taa de descuento que iguala exactamente ls jos de efectivo 

por cris por papas incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
Sormean parte de ln tasa de interes <fecta. los copos de transacción y tas primas 9 

Aexcueutos)eximados u lo lago de la vida sperada del pusivo financiero Lo. cuando ses 
Gsus on) Imponen e el momento de 
tseamociamiento cd 

  

     

+ Atala lan pando Dile | Compaéla da de Ha un pasivo rancito si, 50 
Spin. Ence o cumple las actos dela Compañla, La iirecia enel impar 
o bros el puvivo ianciero dudo o ala y la conrapresció paada y por pagarse 
Fics ul lado del pertodo. 

“Aplicación de Norms Internacionales de formación Financiera muevas y reisadas que so0 
Frondarartamene «feia en el ño actual 
Disease 8 ño en cura. la aplicación de las modificaciones a las NIF emitidas por e Consejo de 
¡NorasasIntemacionales de Contabilidad LAS), y qué son manduriamente efectivas a parti del 

Y ever del 2017. no tuvieron impacto en los stados financieras de la Compañía. 

- Lia Compañía m0 ha aplicado las 
ies Normas Imoracionalos de Intuemación Financiera UNIIE) nuevas y revisadas que han 

¡a emitidas pera a no AO efec: jue permiten aplicación nica. Lin detalle s corno 
sis 
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Feláiva a pur de 
periodos que Incio 

A ta desmesde 

NEO InsranntosFnaselesos Fco 1.2016 
rs lugssos procedentes de conrats 

sun clics 
ajos Arendamienos 

  

Se perl ptiación nia de estas jor pues y evisos. 

SINN Iestrusmentos Financieros: 

La: Y sli cu novembre el 2000, inaulo musvos requisitos para a clasificación y 
¡stuión de tivos nunceros Esta norma! se moditic posteriormente en octubro del 2010, para 
Inu os regalos pora la clasificación y cedición de pasivos fines aí como su hala 
INS estado Financieros y cu noviembre de 2013, scluyó nuevos requisitos para la contabilidad de 
caera Jnera. Fa Jul del 2013, 5 crió ten seesón revisada de la NIE Y, rinepalinene 
paraa Jo send 

+ Hosuermiicitos de desscioro pta jivos inaicirs 
7 O Bucle liriadas ls requisitos de clasificación y medición al imroducir una categoría 

¿e medición a "valor, razonable. con cambios eh piro resultado, Integral. pora lets 
intrumentos dedos simples.   

Resiste claves de In O: 
odos losscivos financieros que se clasifican demo del alcance de la NIC 39 -Initumentos 

Y liahuiern, se reconocerán posteiormenta y su goto mortizado o Valor razonable 
Tspecificamente, los ntrumemos de deuda que 6 manten eniro de un modelo de 
lio esti Dies sen el de recur fos Majo e efstiv cómencuales: y que tengan 
Fils de cltlvo cumrciaale que són únicamerne pagos de capi e Ímeress some cl 
pill pondiente pu lo general se inidos ul cono anórizado al Ei de ls periodos 
omtables postores. Las iratruments e deuda mantenidos em un modelo de haci cuy 
objetivo se cumpla han pecudas Los Dos do lectivo contrtuales como por lo vena de 
ZÁNos Jnanciers, y que tengas Kminon conr1uats del ac ancio gu dan lugar 
sn Techasespesific a ajos de efectivo ue sol contnuyen pagos de capta ies 
<bive )impurte del principal pondiente. son medidos a vlorzazonabls con cambios: q 
vesultado neral. Vds fas tras eetsiones de deuda y de patrimonio se miden sis 
dolores rarmable lino 8 ls perodos comablos posterior. Además, bajo la NI 0. las 
isuidades pueden hacor uma slcecin irevocable para presentarlos cambios posteriores el 
valo Ezomable de una nverelón e patrimonio (no mantenida para éxcia 0 q inclu 
1d consideración coslingemo teconsin por el Comprador en una combinación de negusios 
¡e acosrdo cun NU 3) otro tsultado Integral, y solo con el Ingreso por dividendos 
[enezalmena recocido ou sl resultado del periodo, 

  

   
  

  

  

  

+ El Min Ue Jos pasivos Siranciros desijgudos var azorable ca cambios e 
resultados a NIE Y requiere yue cl rporte generado por caño el valor razonable del 
(Lino Tinaco que den atribuible cambios en el iso de Crd delneivid pasivo, 
Presente so oo salado integl, a minos que, sl tosonocimiento de los eftos le Jos 
Embios<n e mesgo de credo del pusivo en cmo resul intepral genere unio simetría 
oiable en el saltado del periodo. Los cambios en. valor razonable abuse lresgo de 
“sólo de un pasivo Financiero no son posteriormente rectaifcados al estado del periodo. 
Sean NIC 19 a totalidad del lmpore de cambio el valo zomablo del y 

  

 



"inancisro deslrado a valor razonable con cambios en rosultados ss presenta cn restado 
del periudo. 

lspesto al decrin de sctivos francia la NUI O stable un modo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioto por perdida crediticia incurrida, 
¿e conformidad con la NIC 39 modelo de descrito por pida codicia operada 
Teyuiere que una entidad contabilice las perdudas crediticias esperadas y Cambios en os. 
perdidas crediticias emperadas en ada fecha de repo aro feijar lo cambio sn el riesgo 
Silicio dende el toonoximiero inca in cas pala, 3 00 er scoxio que oca 
ento uns e que e recunoscan las pérdidas cias 

    

+ La NUI Y mammiene os tes tipos de mecanismos de cosabiidad de cobertura queen a 
actualidad se establecen enla NIC 39, De conformidad con la NIF , los tipos de 

transacciones cgis par la cuntabilidad de coberura son mucho más Nexibies. 
especificamente. al ampitr los pos de nstramentos quese clasifican como intrumentos de 
«oben y lor tipos de compumentes de nexgo de partidas no financieras elegibles para la 
«contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por 
si principi de “relación económica”. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para 
mesi la ofectividad de la coberura. También sc añadicon requerimientos de revelación 
sonados sube las actividades de uesión de riesgo de ura emi. 

   

La Administración de la Compañía se: cucuentra cvaluundo los impactos solve Jos importes 
rescmocidos su los estados finansiccos adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, 10 es posible 
proporcionar una extimacin rasonable ds este cecto hast que un examen detalado haya sido 
sompletado., 

  

  

NINAS Ingresos procedentes de contratos con lu cientos 

Lu NINE 15 osablecs un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el 
repisto y seconocimiema de impreso. procedentes de contruos con eliemes. La NIE 15 
reemplazará actual lincamieno de reconocimiemo de ingresos, incluyendo la NIC 14 Ingresos. 

la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas enla fecha en que entre en 
Vigencia 
E principio fundamenual de la NE 15 cs que una cidad deturia reconocer el ingreso e a 

medida que represent la transferencia de bienes 0 servicios emablecidos contractualmente a los 
Ele, 6 lu importe que reí la contraprestación que la entidad espera recibir cambio de 
sos huener o servicios. Espocificamente, la norma añado un modelo de $ pasos para contabilizar 
greso 

Paso Lo idea el cta com ox lies 
Pasa2: — idemtificur lus obligaciones de desempeño u desempeño em el contro. 
Pasa 3: determinar lprocto de la transacción 
Paño d: distribuir precio de transacción alas obligaciones de desempeño del contrato. 
PajaS: reconocer el inpreso cuando (o em la medida ques la entidad soristaga la obligación. 

de desempeño 

¡Si a NIE 1 una entid contabiliza un ip cuando (o en la medida que) e satisfia upá 
“blisación de desempeña, es decir cuando el “contro” delos biones y servicos relacionados con 
tna Obligación de desempeño paricular <= transterido al cheme. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIF 15 pura poder amalizarsituciones cspscifias. Además. la 
¡ll 15 require amplis revelaciones



> 

Ear) AD 674 NOR oi aime la O! 15m colocó a ioortficacin de 
asias dle lesa eiloracienes, de pil cer ej, copa data ut 
onaLiO pa ción 

  

La Ni bcn ll Uli ses al los impo) ar Imp 
recomendo estados finumcier héjrros 3 as revelocioner. Siruembargo, vo, es pul: 
morte a eli eerón ragurabl ese les ya e 0 exar dira Bayo ado 

coi eiadl 

NN Aran 
Ll NE 6 ets si vasc nr a La Acticin ofi 48 rendimiento y 
Videla costahte ques! decir y. eresaotari, da TÍ 1 socia lo al, ol 
seremos nel en la NIC [7 € iros retirada 
NUI lA aieregcan erro srrandarmentos y contes de sorstélo sp 4 as e an 
Licificado ex combrilado, pot el chemes La diferenciación tu enilamiido. peri y 
rendimiento Financia a sido <timinaca rara ln contabilid dol rra y <s reemplazada. 
is a 1mádelo em el cual el otechú de uno del ati y su cdrreuniite palico tión que er 
Fico qu el arce ura oda hor srremdimjemtos;eseepio lor nrendamieiton de 
lo agil csm lis baja de grin, 

11 doraiho dean del pcivw es micialmende medido al coc y sifcinntemito sida coo 
Ii a cer enosucioses incines depreciación acumulada > perdu por deter, ajutido 
JC sulla romomiión Se po dl arena. 1 pao del remar as cial 
mexido Meal mesene le ds pagos  motlalolan aue mo s, pugad 4 0 ch 
eterno labra det arenal exaltado pur eres y Pays mol poc de 
har rmeiicaciómes al irrescmimt, el eos. Useaicion, 1 cocción de ls Milos e cl 
Al as por donantes oprives que de air un NIC. 17 son solemos oi 
Fagor cr de activadas de operación bién dende empucio. De acc sem el edén de 
SÍ NO des pgs ju acemdimzato serán Uli 6 ppincipal 6 der Jon cuales ero 
restado somo on de cua de activador de Financ y Se operación, respire 

      

Tie <mmirano;o da comptilidad:9el rrendaranos la NIE JO: camtamcialmente, meitloe, lr 
lustro de NIC. 17 ura la saudi del arena y cout Gun dl oduciiemnó e 

e reno cto auna mir, Ester cine ceo 
50 

  

  

Vlad sea (smilies liceo: a Alt dela pad se 
diles Ao ll álda EAMO del lc del cai de 1 NI 1 sobre ls 
tnpote reconocidos sm netos Fotos ás rclacione 

   

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 

ds ropero de las entes dos (imei e conformidad cv NIN roger us la 
Almiloracón: real Lertas csimaciines 3 etoberca algurda: suglstós. Infienes la 
lvhld comics ela Compañia, so el proprio de espa ln alain »peeseación 
Ames tos que forn pe del sos amic Ca ini de la Albi 
dis cotas Y spin tumor tados sd la mejor Wleación dela, nlomación 
paisa receto. les pecan ear dl e cc Ros 

  

A soon, score Js estimaciones y jícios omabls cc sb bil de 
ae Coal alado sul pot € plc ln Cleo Era 

=46+



a 

pereriora e avs - la ocho de clero de cda pariodo, eo aquella fecha que se somiders 
ssesaro, se analiza | alor delos activos para determine st existe an odio de que dichos 
cos hablaran bro ui parida por corro. ln cas de que sa alg indicio descalza 
sana esmación del importe recuperable de dícho activo; Ste trata de activos adenifcables que 

an Malos se stocvo de forma indcpenaiemt, e estira ln recuperabilidad de la unid 
ponoridora de cto la que pertence el ativo. 

  

  

  Ls párdidas por decrionó recimacidas en un weivo en periodos sierras són revertidas cuando 
xs proues us cio ls estimaciones sobre su importe recuperabls incrementando e) salor del 
cy con albur resultados cn mis del valoren bros quel activo publ tenido, 10 
Habas ocemocido la pérdida por deter 

     

AL 31 86 diclcmbre dol 2017 y 

  

la Compañia no ha resistrado párdidas por dserioro de sus 

provisiones supo ablezaciones por benclclos; ll alo resorte de ls provistos para: 
úpligaciónes pur. henetiaós a definidos depende de Vario luctores que son eterminados en 
Finción de un esteudo,scuarial basados en varios supuestos. Estos supuesto lizado: para 
¿terminar sl valor press de ústas obligaciones jveluyeh ua, ta, de descuento, Cualquier 
sm en os sispuestos impacta en l valor en libros de Jus provisiones de cstos beneficios, 

  

1 clio anida por a Compu pará Tesla el Chulo, across 
escuwnto, la tasa de mortalidad y de oración al Iva de cd ano reportado por la admiisración 
¿de la Compañía. 1 tasa de descuento e la tana de nerds que debe sor slizado paro desrminar 
+ valor presonte de os Majo faros de caja estimados que se espera an a ser requeridos para 
ml con la blación de sitos beneficios: 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR. 

Diciembre 31 

  

     

2016 
(Us: datar 

das pur cobrar comotealos Tabis6 0918 
susat por cobrar 15,75 

Provisión pura cuen duos aso 

  

ni sE 521 

  

La Compara tocumacido ura provisidn para cuentos dias por el 100% de todas las cuentas. 
por cobrar cow una actiglicdad de 180 días o más debido a que lo experiencia histórica establece 
ue ls sientas or cota encia a más de 180 das an de dificil recuperación 

   

 



Cambressr la provision para cuentas dudosas 

Dictembro 3 
20) 26 

sillares 

  

Saldos al comieiao del año viso 

Provisión del año 18 
Rover 40 

  

Sida 26156 

  

La sncantación del ricugo de endo cs limitada debido y ue la base Ue chenós és liga 
¿ndependice 

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA 
(INVERSIONES EN ASOCIADAS) 

  

31 de diciembre del 2016, corresponde a la participación accionaria. en, la Compañía 
Galominsa S.A. una emprósa domiciliada en cl Ecvador y cuya acividad principal es la compra. 
venta. alguler y explotación de biones inmuebles. Un resumen del valor: patrimonial 
propórlonal de la Compara a a och es como sigue 

  

Proporción de 
participación accionaria y — Valor Parimonial 

oder voto Proporcional Saldo. Combi 

  

Calaminsa SA 0 AGAIN suas 

La Hovefsi de Aanecuador Corales Esarégicos €. ealizda Y de agosto del 2016 e 
Calama S.A. por 1:55663,088 da derecho 1 la Compañia a. 161.568 acciones de un valor 
INIA de! cada pa, ques oquivale al 27.20% sobre el capital de Galaminso SA. 

  

AL) de lelenino del 201, Av Compañia one a Intoelón de vender sus acclapes 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

Didembre1 
2017 EOS 

(US dolares) 
proveedores s0D0 12957 
Úles cuentas par 150 04 ios     
nas Lora 

 



Peueodores 
Ontas cuentas por pagas 11) 

Ys 

sición 
Corrione 
Na coment 

Diciembre 

  

  

  

(1) ALA de contr del 2017, corresponde u cuentas por pagar sa persa atra 

IMPUESTOS 

ALI y pasivos por impuestas oriente 

Aer Je impuso carviemes 
Cresito burdel Impuesto al Valor 
Messi IVA. 

¿Cristo tbunario dl impuesto aaron 

sanos por impuextos cueetitas 
Feoncies 0 la Ius e Impulso al Valor 
Mpregado IVA por pagar 

Retenciones es la Inem de Impuesto la 
ent por paar 

Tota 
estou a pen ho 

sitos fincieros y a utlidas gravable. ex como sii: 

    

2017 E 
(US: dólares) 

68902 312907 
96,196, 

a 

1 3000 
05.106 

LU CES 

Dicc 4 
2017 oe 

(185, dólares 

Asta 298356 
Amada 410 

SELLOS: asas 

2085 LaS 

adi 

  

= a icolciluión te la Qilidad sei 

o



Disiembre 31 

  

2017 2016 
VU, dólres) 

Utidas sega estados Einanciros ans de 
impuesto a aver ams 19173 

¡astas no deducibles ED 26006 
Ulras deducciones 1320) o 
Uli gravan 1287 aUzaSS 
Irupisto sera cdo 29 (1) 15243 1259 

Anilipo calculado (2) 601 ES 

Impuesto tarea corgado resultados 017 Ag 

(0): Descontormidad con disponicionas legales, la taifa para el impuesto a renta, se calla 
<h un 22% sobre las unidades sujetas a Aisiribución y del 12% sobre las utilidades 
Sujetos capitalización. 

(2) A put l ao 2010. se ol considere como impuesto la renta minimo cl valor del 
anticipo calculado, e cual sesulta de la sumo matemática del U39% del activo, 029 del 
putimonio. 124 de impresos gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles. Dichos 
rubros deben incrementarse 0 disminviso por conceptos establecidos en disposiciones 
Iributaras 

Para cl'año 2017, la Compañía determinó impuesta la roma causado del 200 USSIS¿243: sin 
emburgo, el anticipo de impuesto a la renta caculado es de US$16,017, Consecuentemente, la 
Compañía gis en esoltados USSI6.017 equivalon al impuesto la senta mínimo. 

    

  

Las declaraciones de impuestos no Han Sido roviándos por las itoidados tbutaias y 300 
scsi de sevisión hs declaraciones delos años 201 012017. 

Mosimientos. 1 

Piciemtue 31 

  

20 Ue 
[US dólares 

os al comiera del año epa sm. 
Frovisión del año 19017, 147,790 
Pays focmuados 0 10455 
Saldos] findel año 100,309 49419 

Pagos efectuados - Corresponde al asicipo pagado, rtenconés enla Junto 
Jectosirbatartos: 

1 29 de diciembre del 2017. se emitió la Ley Desánica para ln rearivación de la cconomia 
Totraleciniento de la dolarización y modernización de la gestión Financiera, a continuación, se 
tala los aspectos mus importas do fa menciónada Ley 

 



+ Socñn considerados deducibles paro cálculo del impuesso a renta los pagos por desahucio 
y Jubilación patronal, que provengan de provisiones declaradas en jorcoios anteriors 
¡deducibles 4 m0), 

+ Siero la tarifa de impuesto loma va sociedades 41 250 y Suaido lnsociedad 
tons accionistas, socios, participes, consiuyentes, benelicirios y similares residentes 
tstablacidos cn pursisos cales regimenes de mengr imposición, o cuando la sociedad: 
)ucumpla e dle de Intomar sobre sua necionstas, socios, portiipes,corstiuy mes, 
bcpeficianosa similares; aria será la orrespondicne a sociedades más 3 puntos 
ptscatuales Se debe demostrar que el beneficiario efecivo nó es un lar nominal formal 
ajo rétimon Juridico especifico 

  

+ Parasestlcolo del anucio de impussto la renta, del rubro de gastos oduciblos se pueen 
dlisminuir los gastos por sueldos y aatarios. decimoorera y decrmocuarta remuneraciones, 
"pots putos y os valores de gasto Incrementales por oneración e nuevo empleo y la 
áquiion de nuevos activos productivos que permilan ampliar la capacidad productiva. 
Fita y ponerar un mayor mivel de producción 

+ NO ser deducible el Jnpuesto la eta y 1 er cogio ibutacio, l IVA et compras 
ixalizadas cn extivo superiores LISS1.000 areriormehte USSS 000) 

+ Lamina delos adminsradore, tepresentamesIepoles y socion o accionista, que e envia 
“anualimeone a la Superimendencia de Compañias debe inclui tano los propitariosJegales 
suma los beveficiarios efectivas, atendiendo 4 tándares internacionales de rausparencia en 

rratcria mibunaría y Jucha conta actividades Iíis 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coowibuyentes sujetos dl impuesto, la 
renta que hayan ctectuado operaciones cop punes relacionadas de cxtrior, dentro de un mismo 
pestodo Ascal porn Import acumulado superior 1 15515 millones, están obligados 0 presentar 
+ studio de Precio de Trinstorencia que determine sales operaciones han sido, cctndas a 

Valurs de piera compstencia, El imporic acumulado de las operaciones de la Compañía con 
pres nelacñomadas duran Jonas 2017 y 4116, ho super el Imports acumulado metetonado, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(Us, dolares) 

  

Furicipación a empleados nor 
Hensticios socials 15s. 
Cor das 

fol daa 12h 

Participación y empleados - De contormidad con disposiciones legales. los     
erwebo a pariciparn la utilidades dela empresa en un 13% aplicable 4 las utilidades liquidas. 
Jos inuvimientos de a provisión para purcipación empleados fueron como sigue:





Dicimbre 31 

  

  

207 zolo (US golero 
Saldos al comenzo del año. 39364 7000 
Coso de los servición ses 19320 
Coto pur irene 290 4309 
lenefcios gados Les 500) 
Perdida (ancia) ctarial se PEA] 
sudo al fist o Sada 936 

| 0 cátcotox setuailes del unor presóne dí la obligación devengado por concópto de bonsticios 
desíidos luego realizados el 3) de dicombis de 47 y 2016 por un tetuaro indepensiente. HI 
valor presento de las uizaciones por concepto de enolcios definidos y loy costos del scrccio 
chil y el costo dol servicio antenor fueron calculados wtlizando el método, de la unidad de 
ciclo pripectada: Bajo este método los henoficias efiidos deter ser atrbuldos al porto de 
serlcio del picado y asados én la formula del plan, de tal suero que se ride la misa 
anida de Rene a cade año de servico, considerado. el uso de peso cluiaos par 
calcular ol valor presen de dichos bonelicios, stas hipótesis reflejan el valor de dinero tras 
ei1iempu.el isremento atril y las probabilidades do pago so estos heneticios, 

  

  

  

    

Lay arañas y peris detarials que ira de lu justos por la usperiencia y cambios cl los 
ipuestos actuarilos so curan abonos l otro resaltado miel damante ] romano de vida 
Laboral promedio esparado de lr cplcados correspondientes, 
Las Iipúesis atras siuritistias Mlizadas para la etrrinción de as ObIIBACIONA or 
onciicios definidos son la asa de doscucto, incemstro salarial esperado y la mortalidad. El 
análli de sessibiTidad dotado continuación se Ba desarrollado. an hase a Jos cambios 
ruonablemorts posibles que se prodiocan al final del periodo de refcrenca de los respectivos 
supuestos, 

1 análisis e «cosida prosentado a cominuación puede no se representativo delo varación: 
esl en la Obligación fue Denericios definidos, ya que <a poc probable que <l cambio en las 
hipojesis se produzca on. forma aislada unos de ntros (algunos de los supuestos pueden ser 
«sorrelacionados) 

Análisis de hernia Jubilación Ptrónal 

al esca, 

  

Variación OD asa de descuento 0.345) zan na 
Variación ID (usa de descuento + (159) EST e 
Tia de ingenio salta 
Vaiación OÍ (tas de incremento salarial 0.5Y6) 3310 EN 
Vasiacado ÍA) (usa e decremento salarial - 0.804) ls, pe 

  

Análls de serbia = Disabucio 
Diao de descino 

  

Variación ORD (taa de déscuonto -0.5oi) 15] 
Variación IND (ina de descuemio +0306) 910 
sa de inremento salarial 
Viriación ID asa de inremento salarial + 0:59) ¡or 3756 
Variación 10) Vta de inecmento salarial 0,500 (7 3361 
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ls Important mencionar, que on el análisg de sensibiidad desarollo, 1 vor peosento delas 
Aliguciones por. benciicios definidos se calculo, ulldzando, el método de ¡redil unitario 
prosectado, que es el mismo que el aplicado en e) cálculo de la cbligación por beneficios 
definidos recurucido en 1) esto de «tuación feia: No hubo csmibios cv ls mitosis € 
binénocismilizados a laborar e análiis de sensibilidad respoció 4 años anteriores. 
    

Ls impomes necunocidos in Ls peultados cespucio dichos planas de beneficios definidos so 
Jos aigulemos   

Diles 

  

  

  

    

  

Silo 
dólares 

Asia lin 
Cons detacrjco 3505 23.560 
sio pur nteeses nas 15707 

Eeto de reduccion y Iiuidaciones anticipadas. ao 
ubtal costo de bensfiivs definidos rsconócido en 
resaltado Bl 10153 

Ves acciones e liceo magic 
definidos 
Casals uchuataósy suba to de 
oncticos demos reconocida cn omo resultado integral LAG3SI 102) 

ota MED 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

ds e eissas función 
vo sur oral de sus Hspucios, a Compañla ul expuesta isisos peas de natal 

Financiera que pueden afoctar de mansra más o monos, Snifcaivn al valor tconómico, de sus 
ajos y tios 5 en cotsccuencia, au resultados 
A cometió, de: prescria una! Hosuióho al ls sus que enfrenta lu Compená, ño erización y cumilicación de éstos y una. descripción de las medidas de mntipación 

sena en uo por put d< La Compuña. si slo, 

  

    

  

ue crédito de crcálo e rre al riesgo de qu uri de las pares incumpla con 
sis bigaciónes contractuales rosullando cu uns pordida finacicen para la Compañía, La 
Compañía ho adoptado, ¡wa política Je únicamóns involucrarse con hienies ocomovidos de 
acuerdo 4 505 policia Imurnacionales y obientr ufieiemes Calatralos, cunado 5cs apropiado, 
mo Farm de mili sl sceno le una purdida (rancira ocononada por Jos incumplimientos. 

  

  

Li cenas poY cur Comerclaes stan compuestas por numero, Imports: e: emos: 
librados eines diversas dista y decas peográficas. La evaluación de ccdho cantina ye 
valia sobr l condición inacota e ls cuentas pur cobrar   

Las Corpa m0, mantione exposiciones o Heseo de ensáio sigciticas: No lo apio 
necatraión e risa de cuello que exceda del 2096 de Jos sétivos aonetaros bras duran el 
año 

3



12. 

lso de liquidez 1-1 Aciwinistación tons ln teporsabilidad Mal por la pesión de Biquidsz. a 
li xcé que la estableció en parc de trabhjo npropido part a esti de lquidez de manera que: 
la sescncia pusda mantas los requerimientos de Hinanclamiento a coro, mediano y Jugo plazo 
La Compañía ¡ancie el nesgo de Iiuidoz, montenindo, facilidades. Einanlras- adecuadas. 
Wonitoncavdo Sumiruacite Jo us efectivos proyesados y vals y concliando Jos peris de 
vencimiento de los acLVOs Y psi Fanicros. 

  

Ines Ue capita ni iación pins su capa a asegurar que 1 Compañia estar) er apacidi de cótimaar <0m0 empresa un marcha mientras que masimiza 9 tondimisnto a aun 
Sessa tavás de la optimización delos saldos de cuda y panrimonio, 
q so 

1 tale de Js tos y rosas fancleros mantenidos por la Compañía escomo sy   

Diciembre3) 
2012 2016 

(US dele   

Aoi cie onda a caido 
bancon 1511098 170 
Cuentas por cob Eómersiles 
ts cunas por cobrar (Nota 4 ASTS7 AO, 

Toral DAT BOLSO 
Pass omar ei cos izado: 
Citas por pag comerciales y, 
tas cuentas por págar (Nora 6 Lozz48a MU 

valor le loxinseramentos Financlecos +1 Adwinitración dela 
Compañia considera que ds fmpones ex ltxos e los activos y pasivos iunicloros reconocido 
sto aamortizacstlos estados fnanciores =e ajmoxinuo a su valor r2obablo 

PATRIMONIO 

Cipital cia — 11 capita social atorado consisto de 1001 partcipaciones de. USST valor 
Iiemial ua, as cales cnoran un do por participación y un derscho Jas dividendos. 

Heser legal - Li Ls e Compas sglere 06 por lo menos sl.SU de la lid oval sa 
apropiado somo Iescva Il hasta que ásta como minimo alcance 6) 20% del capital socia. Esta 
reserva no es isponibl para el paga de dividendos em clectvo, pero puede ser capitalizada un 
volada. 

 



Diciembre 34 

    

2017 zolo 
US. dólares) 

Vnilidados retenidas - disribuibles 90429, 
Kesutados acumulados provenientes de la 
“asopesón por primera vez de NIF noz 

Tara BASS 000 

Ja saldos de la agosto cuen surgon de la aplicación por pelmexa vez ds Jas NE y de los 
auldos según PEGA amertres, los cuales acgún Kesolución ervitida por la Superintendencia de 
Comiaias el Ja de cts del 2011, podrán es usilizados de a sigulone formas 

    

  

Aesatudos acumulados provenientes dela adoción por primera vez delos MIE - lay dos 
vilo neulamics de ha pones orpndos enla adoeión por primera vez de las NIF. El aid       
ciar podrá er atsorbido por los resultados acumulados y 
sonciuida, los hubiere 

  

del último ejercicio económico, 

lab del Disidemaos 017, la Juma General de Socios aprobo la Sisribución de dividendos 
POE URSS 7.431 correspon vie alas tildes del ug0 2016, 

  

13. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

   

Diciembre 31 
20 2016 

YUS. dolores 
Vuelos y suaio sorao seso 
Aporesal1ESS. MAS 125252 
Heneficis sociales moro 70704 
nens emos 13030 403 
oo 207887 $120 
Pariipocióni eriplados ans De 
ona MS sons 

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

  ) 31 de diciembre del 2017 y la TsCha de emisión de los estados Ninancieros (abril 12 del 
2018) o se produjeron svemos que en opinión de la Administración pudierm ensr un electo 
importan obs ls estados Financicos juntos. 

  

  




