
ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS C.L. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

JE DICIEMBRE DEL 2046 

(ón 1.5, dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos mara 112.309 
Cuentas por cobrar comerciales y otras. 
Cuentas por cobrar. 4 528,671 1,045,094 
Actos por impuestos comentes. 1 2EL99S 81813 
Total activos comentes 128198s. 1512 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 5% 

5 203088 == 

  

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
guentas por pagar 3 312,907 579.561 

Pasivos por impuestos comentes: 7 52095 30,205 
Obligaciones acumuladas 9 — 16258 — 20369 
Total pasivos cortentes 1 TZASS. 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Cuentan por pagar comerciales y otras ina por pagar o 5 400.198 
Obligación por baneficios definidos. 10, 199431 259145 
Total pasivos no corrientes —E51027 253 7as 
Total pasivos. 14 eso 
PATRIMONIO: 12 A e 
Capital social , É 
sora legal 200 200 
Ullaces retenids 500108 552487 
Total patíimonio E 
TOTAL 1925013 1.519.507. 

Ver:wotan a los estados Inancieris 

 





ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS CL. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Soldow al 31 de diciembre det 2014 

Utidad del año. 
Pago de dividendos: 
'Olro fesullado integral 

Saldos al31 de diciembre det 2015 

Ltlidad del año. 
Opa cesultado mtegral 

¡Saldos a1 31 de diciembre del 2018 

Ver notas a los estados financieros: 

Capital Reserva 
social legal 

1,900 200 

1.000 200 

1.000 200 

  

Ubiigades retenidas 
Por 

adopción 
Distribubles ge NIE 

(en US. dólares) 

880,507 (199721) 
42591 

(289,912) 
8002 

602,208 (130721) 

149,374 
10424T 

959.829 (139.721) 

  

Iotal 

721,908 

42.501 
(200.912) 
50.022 

553.887. 

143.374 
104247 

BOLOS



ANDEANECUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS CL. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

os: o 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

ReSibos de cientes. 3541781, — 3172441 
Pagos a prowoedores y empleados. (3250.74) — (2.990.463) 
Impuesto a la renta (63455) (56744) 
Otros ingresos. 29 2 

Fljo neto de afectivo proveniente de 
actvidados de operación _22TBOg 195258 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DEINVERSIÓN 

Incremento de inversiones en acciones y flujo 
de efectivo ullizado en actuidades de invernión DÁ 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO. 

Dividendos pagados y flujo de afectivo utilizado an 
activados de francamiento — AMA 

BANCOS. 
Incremento (Sminución) nato en bancos. 95170 (144555) 
'Sajos al comenzo del año 112309 255965 

SALDOS AL FIN DEL AÑO. HAZR —2208 

"TRANSACCIÓN QUE NO GENERA MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO Cuenta pat pogar s lago plazo orga ento 
quicio de muersiones en acciones a   

'Vernotos Jos estados financieros. 

  



ANDEANEGUADOR CONSULTORES ESTRATÉGICOS C.L. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

INFORMACIÓN GENERAL: 

Avideanedindar Consultores Estratágicos CL (la Compañia) es una compañin Iimtada 
consltulda en el Ecuador. Su domicilo principal. es Ay. Amazonas N35-17 y Juan Pablo 
Sanz, ciudad de Quío, Provincia de Pichincha, 

La propa! acta de la Compañía es brindar servicios de consullona y asesoría en 
administración y selección ve a gesión de recumos humanos, fnanzas empresariales y 
corporativas. 
AJ31 de djolambre dul 2018 y 2015, el paísonal total de la Compañía 'alcinza lon 31 y 40: 
etgleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de: la: 
administración de la Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1" Declaración de cumplimiento -Los estacos financieros har nido preparados de 
conformidad con las Normas Jotemacionaies de Información Financiera (NIF) 
'smilidas por el Consejo de Normas Jniemacionáles de Contabilidad (IASB). 

22. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía és el Dólar de dos 
Estas Lis de Ancón (Ue) 9 Ed e 1 oa dci al 

cundor 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases dol costo hisiónco, tal como. ne explica en las policas contablas inclulas. 
mos baja. El costo himonco está basado generalmente en el valor razonabis des 
ls contraprestación entregaia a cambio do blenes y servicios 

El valos razonable es el precio que sé recibirla: por vender un-actvo o el valor 
pagado para transteri un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 

activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del acivo o 
pavo que los parfiipantes del mercado fomarian en cuenta ul for el precio del 
“blo lo pasivo ula fecha de medición, El vals razonable a afectos de medición y 
0.de revelación en los estados financieros, se dotarmina sobre una base de este 
tipo, a de las operaciones de amendamiento que están dentro el 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con es valor 

Iazonabo, pero o són vals rzonabe, alos com lvl e uso de a NC
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Adiconalmente, a electos de iormación financiera, 1as mediciones efectuadas a 
Uulor ratómmble se cianifican on el nivel 1, 2 0 2 con base en al grado de 
Importancia de los insumos para la medición del valar suzonablo en su totalidad. 
los cunles se describan a coniinuación: 
Alva! 1: Son precios cotizados (sin ajustir) en mercados activos para activos o' 
Pasivos kiénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

AlvoL Insumos datinios los precios colizados incluidos en el Nvel 1 que sean 
Cbaepuabies para el clio o pasivo. ya soa directa a indirectamente 
val Insumos son datos no observables para el activo > pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en US 
dólares, txceplo cuando se especifique lo contraria 

A contruación ae descren las pnncipales pollicas contables adoptadas en a 
prepacación de estos estados financieros, 
Etectivo y bancos - Bancos incluye dopólilco en cuertas coméntes ef 

inatiticiones financieras. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta fecresenta la suma del impuesto a la 
renta por pagar cortente y al impuesto ciendo 

2.51. Impuesto corriente - Sá basa éq la utlidad gravable (tributaria) 
rante elisño. Li utlidad gravable difiere ce la ullidad contable, debido a 
las paridas de ingresos o gastos mporibles a deducibles y paridas que 
área s00 gravables o deducibles. El pasivo de a Compadia pot contepto 

del impuesto comente se calcula uilizando las tasas fiscales aprobadas l 
final de cada periodo 

2:52 impuestos diferidos - Ss reconoce sobto las diferencias temiporarias 
determinadas énte el valor en lloros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados fnaniieros y sus bases fiscales. Un pasivo par impuesto 
diferido, se reconoce generalmente para todas las dlerencias smporanas. 
imponibles. Un activo por impuesto dfetido se raconoce por lodas lan 
diferencias tomporarias deducibles, en la medida 3n que resulls provable 

que la Compañía disconga de ullidades gravanles fuñurns contra las que 
e podría cargar esas diferencias tomporanas deducibles, Extos actos y 

pasivos no se reconocen si las dferencias temporarias sumen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
“cios y pasivos en una operación que no afecta la ulidad grasabio 
(ibudaria) il conta 

El importe on lloros de un activo por impuestos diferidos dobe someterás a 
revisión al final de cada periodo sobre el que se informo y se debe reducir. 
sen la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente uflicdad 
gravable (Ibutaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
Totalidad o una parte del activo 

Los activos y parivos por impuestos diferidos se: miden empleando 1as. 
fssos fiscales que sa espera sein de aplicación en ul beriodo ee el que el 
activo se teblica o el pasivo se cancela, hasándose pn las tasas ¿y leyes. 

-9
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facales) que hayan sido probadas 1 prácticamento aprobadas al final del 
período que be Informa. 

La medición de los pasivos por Impuestos díferidos y los actos: por 
Impuestos dieridos refezará las consecuencias fisciles que se dermarian 
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 

Informa. recuperar o fquídar el importe en hbros de sus activos y pasivos. 

La Compañía comparsa actos por impuestos dileridos con pasivos por 
Impuestos diferidos al. y sólo si tene reconocida legalmento ul daracho de: 
compensarico, (rante a la misma autoridad focal los importes reconocidos 
en esas partidas y la Comparta Uns ba tención de lguidar ble activas y 
passivos como neos. 

253. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y 
son Incluidos wn el resultado, excepto en la mecida en que hayan surgido. 
de una transacción o suceso que se neconcce fuera del resultado ya sen 
¡en atra resultado Integral o directamente on al patrmonio; en cuyo: caso el 
impuesto también se reconoca fuera del resullado. o cuando surgen del 
registro infclal de una combinación de negocios. 

Inversiones en asociadas - Son aqueltas en las cuales la Compañía ejerce una 
Influencia sxpnificativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del 
Pages para patcipar en as decisiones relacionadas con las polcas financieras y 
Operativas de la compañía en la que se invierte. 

Confotwmo al mbicdo de: participación, la Inveraión en, compañía asociada, ne 
contabiliza en el estado de Hiuación fitunesera al costo, ajustado por cambios. 
posteriores a la adquisición en la portipación de la Compañía dn los activos 
Patos de ia compañía asociada, menos cualquier detenoro en el valor de las. 
inversiones incrviduales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la 
paricipación de la Compañía sa reconocen siempre y cuando la Compañia haya 
contraído alguna obligación legal o implcita o haya hecho pagas en nombre de la 
agociada 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tione una obligación presea 
(ya sea Jegal 5 implica) como resulta de un auceso pasado, es probublo que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
«económicos para cancelar la cbigación y puedo hacerse una estimación fable del importe de la obligación 

El importe: reconocido como provisión debe ser la mejor eolimación del 
desemboiso necesa para cancelar la obigación presento, al final de cada 
porlodo. teniendo an cuenta los riesgos y las, Incarlidumbres correspondientes. 
Cuando se mide und provisión Lsando el flujo de eréctvo vstimado para cancelar 

la obigación presento. su importe en eros representa el valor actual de cicho fu e afectivo (cuando al efecto del valor del dinero en el tiempo es material), 

¡Cuando se espera la recuperación de aigunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar ina poovisón, se reconoce una cuenta por cobrar como. 

lun activo a) es vinualmente seguro que ue recibirá el Sesembalso y el monto de la 
'Suenta por cobrar puede sor medido ron fablidad, 

-10-



28 Beneficios a empleados 

281 Beneficios definidos: Jubllación “patronal Y bonificación “por 
“desahucio: - El costo de los beneficios defmidos: Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Cibdio Proyectada, con valoraciones actuariales sealzadas al 

finai de cada periodo 

Las conlos por semvicio presente y pasado ss feconocan en el resultado del 
Año en el que se generan, ssl. como ul intorés financiero generado por la: 
«cbgación de benafiio definido, 

Las nuevas mediciones. que comprende las ganancias y pérdidas. 
actuarales, se reconocen an el estado de sfuación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral. en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de la ganacias y párdidas actuanales en otro resultado 
integral ss reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclaaiicadas 4 la ullidad o pérdida del periodo, 

282 Participación a trabajadores - La Compañía reconces un pasiva y ul 

29 Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos. 

2941 La edi E 
cargan a resulldos empleando al ma! lina recta, durante el plazo 

Ene las dl erecacania 

2:10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el inporte estrado de 
cualquier descuento, bonficación o febaja comercial que la Compañía pueda 

210.1 Prestación de servicios. » Se recontcen por toterencia al estado: da 
terminación del conirato. El estado de teminación del contrato se 
determina en función ae la prestación del servicio, 

2.11. Gastos - Los gastos se registran al costo Histórico. Los gastos se reconocen 1 
medida que son incumiaos, incependientemente de la fecha en'que se haya 
fealzado el pago, y se registran en sl período en el que se conocen 

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como noma general en les 
estados financieros, no e compeisan los activos y pasivos. tumpotio ls ingresos: 
Y gastos, salvo aquellos casos en los que la companación sen requerida o 

permiisa por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia ce la 

Los ingresas y gastos con arigen en transacciones que, contractunimente 2 por 
luna noria legal, contempían la posiblidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención: de Iaurdar por xu importe nelo o de realizar el uctivo y proceder al 
pago dal pasivo de foma simulláres, da presentan netos en resultados



2:12 Instrumentos financieros - Los activos y paswoz financieros. se reconocen 
Guaro la Compañía pasa a formar. parte de la» deposiciones contractuales del 
iratramento. 

Los acivos y pasivos fmancieros se miden nscialmente as valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribulbles a ta nequísición o emisión 

de bciivos y pasivos financieras: (distintos » los actos y: pauvor financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan 
deducen del valor razonable de los actos 0 pasivos financioros, cuando a 
apropiado. al momento del reconocimiento Inicial Los costos de transacción 
directamente atrbubles a la adquisición de activos o pasivos fmancieros 

designados al valor razonable con cambio en los resultados se feconocen de 
inmediato en ol resultado del período, 

2:14 Activos financieros - Los activos finarcieros se clasifican dentro de las 
siguientes categorias: actvos Financieros "al valor razonable can cambios 6n jos 

resullados". "inversiones mantenidas hasta ml vencimiento” “actos Minancieros. 
diaponibles para la venta", y “orestamos y partidas por cobrar”. La clasificación 
Obpende de la naturaleza y propésto de los activos financieros y se determina al 
momento del reconocimiento inicial, Todas lha compras O ventas regulares de 
“activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son focas aquellas compras o ventas de actos 
financieros que tequieran la entrega de activos dentro del marco de. tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

2.14.1 Método de la tnsa de Interós ofoctiva - El método de la tasa de interés 
efeciva es un mátodo de cálculo del costo amorizado de un metrumento 
Fmanciero y de Imputación del ingreso: Inanciaro alo largo del pericia 
celevante La tasa de interés efectiva os ln tasa de descuento que Iguala 

exactamente los. flujos de elecivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comaión, puntos básicos de Intereses pagados o rcbidos. 
costos de transacción y otras primos o descuentos que estén incluidos en 
«el cálculo de la tasa de mierés efectiva) Jo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero 0, cuando seo adecuado, em un periodo más coro, 
an el importe neto en bros en el reconocimiento mica, 

      

Los ingrencs son reconocidos ¿obre Ja bane de la taun de nteras efectiva 
para los instrumentos de deuda daifios on activos financieras. 
Glailicados al valor razonable con calmbio an les resultados 

2.142 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son 
activos financieros no derivados con pagos fics 0 determinables que no 
“son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobras 
Uncluyendo las cuentas. por cobrar comerciales, sados hancanos y 

efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés electiva, menos cusiquier deterioro de valor. 

2143 Deterioro del valor de activos financieros - Los acivos fnancieros 
iosntos a aquollaa designados al valor fazonacie cón cambios. los 

resútadas son probados por deterioro de valr al final de cada. periodo 
sobre el cual e Infra 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exésta evidencia objetiva del 
deterioro Como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocunido 

a



después del reconocimiento inicial del nctivo y las fujos de efectivo futuros. 
“estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para.ictlos los útros activos financiero, la videncia objetiva de deterioro. 
de valor podría Incluir: 

+ Difcutades financieras significativa del emisor o del obligado; o 
+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos. 

$ moras en el pago delos intereses o el prncipal. o 
+ ¡Es probable que el prestatario entre en quiebra 0: en otra forma de 

reorganización financiera: o 
+ La desaparición de un mercado activo para esz activo Iianciero debido 

a dficulades financieras. 
Para los aciyos Imancieros registrados al costo amonizado. el importe. de 
la péraa por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en Toros y 
el valor presento de los flujos futuros entimados del activo, descartados a. 
la tasa de Inlerós efactiva onginal del actvo financiero. 

El importe en líbtos 48l activo inancrtto, se: reduce por la: pira por 
deteriora de valor drectamente, pora odos lós activos financieros ecepto 

para las cuéntas comerciales por cobrar, donde ef importe en rs se 
educa a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 

cuenta comercial por cobrar es íncobrable, se elímina contra a cuenta do 
revision. La recuperación posterior de los montes previamente eliminados. 
se comerte an créditos conta la cuenta de provisión Los cambios en el 
importe en lloros de la cuenta de provisión ne reconocen en el ontado del 
esla del período. 

2.144 Baja en cuenta de Jos activos financieros - La Compañía dará de boa 
en cuestas un activo financiero Unicamente cuando expiten los derschos 
contractuales sobre los Mujos de efectwo del activo financiero, o cuando 
vansflere de manera sustancial los fissgos-y ventajas inherentes a ln 
proptedad del acto manco a otra entidad. Sila Compañía po transfiere 
Al retiene subulancialménte lodos lbs riesgos. y ventajas innerontes a la 
propiedad — y continúa reteniendo el comtrol del actwo transferido, lá 

Compañía resónocerá su parcipación so sl activo y la obligación asociada 
por los montos que tendria que pagar Si la Compañía ralieno 
"ustancialmente todos los ficegos y ventajas innerentes a la propiedad de 
ln activo financiero transferido, la Compañia continumá reconociendo ej 
cio financiero y también reconocerá Un préstamo garantizado de forma 

solateral por los ingresos recibidos 
2.15. Pasivos financioros + Lon Instrumentos de toda son clasificados como pasivos. 

fiiancieros de conformidad con ta sustancia del acuerdo cantráciual: Los pasivos 
financieros son clasificados como al! valor. razonable con cambias eq, los. 
resultados v.ctros pasivos fnancieros. 

Los pasivos financieros se ciasifican como pasivo comente a menos que la 
¡Compañía tenga derecho incondicional de citene el pago de la obligación por lo 
¡manos 12 meses después de la echa del estado de atuación financiera. 

2.151 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos fihanciaroa (cluyends Jos. 
préstamos y las cuentas por pagat comerciales y otras) se mien 

1%



posterionmiénte al costo amontzado usando et mátodo de la tasa de intores. 
efectiva 

215.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañia da de baja un pasivo 
financiero sl, y aólo al, expran, cancelan o Cumplen las obligaciones de la 
Compañia. La diferencia entre el importe en, lloros del pasivo firanciero 

dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el 
resultado del periodo. 

2.18 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiora nuevas y 
ravisadas que son mandatoriamente ofoctivas en el año actual 

Duranta el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones 
las! NIF empidas por el Consejo de Normas Internacionales ce Contabilidad 
VASB), y que son mandatoramente etecivas a partr del 1 de enero del 2018 0 
posteriormente. 

Mejoras anuales a Ins NUF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 - 
Planos do Beneficios Dofinidos - Tasa de descuento 

    

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tosa ullizada para descontar las 
obligaciones por benaficios post-ampieo deb determinarse con referencia a la de. 
loa rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de ala calidad al 

nal del periodo de importe. La evaluación de la profundidad de un mercado para. 
bonos corporativos de alta calidad debe ser u nivel de la moneda (es decir la 
misma moneda en quo los bansíícica deben sar pagados): Para las monedas para. 
lbs que no exsta Un mercado profundo de tales bonos corporativos de ala 
cajdad, es deben ullizar los rendimientos de mercado de bonos «del gobleima 
denominados en esa moneda ala fecha de reporte: 

En bese al pronunciamiento de la Superintendencia de Compañías Valores y 
Seguras, como respuesta a una consulta, en la que concluye que el Ecuador 
cuenta con un mercado de bonos corporalivos de alta calidad, cuyas 
caracteristicas se pueden asociar 2 un mercado amplo, la Compañía caicus la 
obligación con Una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de 

Bonos corporativos ecuatorianos. 

AL31 de diciembre del 2018, on razón de que los efectos de esta modiicación no 
“son olgnificatios. los mismos fueran aplicados de forma prospeciva. 

Modificaciones a la NIC'1 - Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha picado estay enmiendas por primera vez en el año:actual, Las 
«enmiendas elarcan que. una entigad. no necesita proporcionar una, revelación 

espécilco requerida por las AIF, la información restante de Lal revelación no 
es material, y da gula sobre lar bases de información agregada y desagregada 
para propóaños de revelación. Sin embargo. las enmiendas reteran que una 
dntidad deba considerar provaar información adicional cuando el cumplimiento 
con un requerimiento especifico de NIF es imgulciente para pemulr que los 
usuarios de los estados financieros entiendan el ímpacto de transacciones 
paiulres, eventos y condones, soe la posición Inancira y resultados de 
oprración 

En adición, la enmienda Clorifca que ln palticisación de uno entidad en otro: 
tesultado. integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
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¡ «el método de parteipación debe presentarse por separado de aquellos 
surgen de las operaciones de la Compañia, y deben presentarse por 

separado en la paricipación de partcas que. de acuerdo con otras NIF () no 
serán reciasiicadan porteriormente a resutados, y. (M terán reciasiicadas 
ponteiormente a resultados cundo se cumplan con cenciciónes específicas 

8 
Respecto/de'la estructura de jos: estados financieros, las enmiendas, proveen, 

'alemplos de un orden sistemático e agrupación de notas. 

La aplicación de estas enmiendas.no ha tenido ningún impacto; en la: posición 
financiera y resuliados de operación de la Compañía, 

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicación de las demás enmiendas no Ba tenido ningún material eo. 
Ins revelaciones 0. importes. reconocidos en los: estados 1 dela 
Compara, 

2:17. Normas nuevas y rovisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañia ho 
ha apicado las wiguiertes Normas intemacionales de información Financiera > 
UF nuevas y revisadas que han sido emidas pero aún no.son efectivas: 

Electa a portr de 
periodos que inicien, 

SUE Titulo: 2n 9 después de 
Niño [estrumentos financiaros. Enero], 2018 

Ingresos procedentes cie 
NES ontratoh tao clientes. “Enero, 2018 
MIES Arrendamientos, Enero 1,2019 
Modificaciones ala NIC Inicia de revelación Enero 1, 2017 

Se pemuto la aplicación antícipaca de estas normas nuevas y revisadas 
NIF 9 - Instrumentos financieros 
La NIF 9 emida on noviembre del 2009. Introdujo nuevos requitos para la 
elasficación Y medción de activos fmancioros. — Esta norma so modiicá. 
posteriormente en octubre del 2010 para inolulr los raquistos para la clasicación 
Y medición de posivos fivanceeros, sal como nu baja en los esiagof financieras, y 

en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requiitos para la contabldad de cobertura. 
general En jul del 2014, se emi otra versión rovisada de la NIF 3. 
Ptincicalmente para incluirlo siguiente: 
= Requerimientos de deterioro para activos Ilnancieros y, 
+ Mosificaciones limitadas a los requuitos de clasificación y medición al 

Introducir una Gategotía de medición a “valor razonable con cambios en otro. 
resultado integral". para terior instrumentos deudores simples: 

Requisitos clavas se In MIE 9 
+ Todo sos Mans cu en cnc dera talca de lu 39 

Instrumentos. Financieros, se reconccerán posteriormente a su costo 
amotizado o valor tazonable. Especifcamento los instrumentos de deuda. 
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo obietvo sea el de 
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ecaucar los fujos de electa contractuales, y que tengan flujos de afectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e intareses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al conto amortizado al final de los periodos 
contables posterioras. Los instrumentos de deuda mantenidos en un mode 
Ge negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los. fujos de electo 
contractuales cómo por la vanta de activos financieros, y que tengan Ibtminos: 
contractunien del activo Iinanciezo que dan lugar en fechas especificos » ujos. 

e efectivo que solo constituyan pagos de capital mteresos sobre el importe 
El principal pena, hom medidos 4 valor razonable con cambios en otro 
resutado integral. Todas las ctas inversiones de deuda y de palimonio se 
"miden a sus valores razanacies al final de los periodos contables posteriores 

Además. bajo la MIF 9. las entidades pueden hacer una elección imevocable 
para presentarlos cambios postecores en el valor razonable de una inversión 
e patrimonio (no mantenida para negocíar mi que incluya una Consideración 
«contingente reconscida por el comprador en una combinación de negocios de- 
acuerdo con NIF 3) on otto resultado Integral. y solo. con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en al ravultado del periodo. 
En la medición de los pasivos Financieros dsipnados a valor rezanable con 
cambios en fesullados, la NIF'9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo fnanciero que rea atribuible a cambios en el 
rasgo de cebo del fondo pasivo, se presente en cio resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los electos de los cambios en el fesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genero una asimetría contable en 
e resultado del período, Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 

de crédito de Un pasivo financiero no son posteriormente reciasificados al 
resultado del período, Segun la NIC 20, la totalidad de importe del cambio on 
al valor razonable. del pasivo. filancero designado a: valor razonable co 
cambios en resullados se presenta of el eeultado del periodo 

Respecto al deterioro de activos Inancieros, la NIF 9 Sstabece un modelo de 
detenoro por pérdida crediticia esperada. contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurmda. de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro par pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilce. 

las pérdadan credticias esperadas y cambios en esas pércidas crediicas 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial En otras palabras, ya no es 
"scesano que ocurra un evento antes de que. sa reconozcan las. pérdidas 
crestas 

La NIF $ mantiene os res tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura. 
¡que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con ta NIF 
9, los tipos de transacciones elegities para la contabiadad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los pos de instrumentos. 
ue se clasifican como inslrumentos de cobortura y los tipos de componentes 

de sesgo de paridas no financieras elegibles para la contablidad de 
obertura. Además. se ha revisado y reemplazado la prueba de afecividad par 

dl principio de “relación económica" YA na se reguiere de una evaluación 
tetrospeciva para medi la efeciividad de la cobertura. También se añadieron 

requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
sesgo de una entidad. 
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La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre Jos 
importes reconocidos en los estados financióros en relación con lóx activos. y 
pasivos financieras, en la aplicación de la NIF 9. 

IIF 45 - Ingresos procodentes de contratos con los cllentes. 

En mayo del 2014, ae embié la NIF 13, que establece Un modelo extenso y 
detalado que deben ullzar las entidades ón ml fegiatro y reconocimiento de 
ingresos procedentes de contratos con cientes, La NIF 15 roomplazará e actual 
Iineamiento de reconocimiento de ingresos. incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC. 

1) Contratos de Construcción y las interpretaciones respeciivas en la facha en 
q anta gica 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso que reptesenta la wvansferencia de bienes O somicion establecidos 
contradualmente alos cientos, en un importe que refleje la contraprestación que 

la entidad espera teckir a cambio de bienes o sercios Especificamente. la 
arma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 
Pano 1 Menticar el contrato con los clentes. 
Paso 2: identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato 

Paso 3: determinar el precio de la transacción 
Paso 4: drstibuir el precio de trarsacción a las obligaciones de ejecución en el 
«contrato 
Pao 5; reconocer al ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la 

obligación. 

¡Según la IF 15 Una entidad contabiliza un ingreso cuando (on la mocia ue 
se satistaga una obligación de ejecución. es decir, cuando el “control” de los 
bienes y servicios relacionados con una oblkiación de ejecución particular s. 
transtendo al cóente_ Se han añadido muchos más imeamientos detaliados en ta 
NIF 15 para poder analear situaciones especificas. Además, la NIF 15 requiere. 
“amplia revelaciones. 
En aor)-2018,. el JASB emitió “Cianficaciones a la NIF 15' en relación a ln 
Identiicación de obligaciones de ejecución. consideraciones de prfcipal voraun 
úBgénte, aul como una gula de apicación para liconcias 

La Administración de la Compañía no ha determinado el posible impacto sobre os 
importes. reconocidos en los estados financieros. y sus revelaciones, por la 
aplicación de la NIF 15, 

UF 46 Arrendamiontos 

La NIE 18 introduce un modela Integral para la ¿oentiicación de contratos de 
aurordamiento y tratamiento contable para arendador y arrendatario, la MF. 98 
Ieempaza la actual guia de arendamientos mcluda on la NIC 17 0 

corprntaciones reacionados 
NIF 16 diferencia antro arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de pi 
Un abiivo identificado es controlado por al cliente. La diferenciación entra 
armndamiento operativo y arrendamiento fidanciaro ha sido eliminada: para la 

contabilidad del arrendador y es reemplazada por un madelo en el cual el derecho 
¿de uso del activo y su correspondiente pasivo llene que ser reconocklo por el 
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arrendador para todos los arrendamientos. excepto Jos arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El'darecho de uso del activo es inicigimente medido al costo y subsecuentemente. 
meaido al costo (sujeto a Setas excepciones) menos depreciación acumulada y 
pérdidas. por detorioro, afustado por cuaigular cmeición del paso del 
arendatafo. El pasivo del ntrerdataño «és Inicialmente medio al volór presento. 

de los pagos del afrendomierto que no son pagados 3 esa fecha, Pomterlormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el Impacto. 

de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición. la clasificación de. 
los fujs de caja de los pagos par arrendamientos ¿perativos que de acuerdo con 
NIG 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también 
tendrá impacto — De acuerda con el modelo de NIE 16 los pagos por 

Arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales satán presantacios 
cómo fijos de caja de acividades de financiamiento y de operación. 
respectivamente 

  

E cofivaste a la contabilidad del arrenautoro, la NIF 16 suotancialmente: 
“mantiene los. requecmientos de NIC 17 para la contanlidad del arrendador y 
continúa con el requerimimnto de clasificar el armoiciamiénto como operativo 0 
franciero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 18, 

La Admbisiración de la Compañía no ha determinado el posibie impacto sobre los. 
importes reconocidos en los estados financieros y sus ravelaciones, por la 
plicación de la NUF 16. 

Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa do revolaciones. 

Las modiicacionos requieren a una entidad provasr revoluciones que portan a 
Jos tsuaros de estados financieros eva os cambies en pasivas que surgen de 
actividades de fmanciamiento 

La Administración de la Compaña no prevé que la aplicación de estas 
mesficaciones en el Mutuo: lerga un impacto materia sobr los tacos 
Imancieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

Lo prepáración de los presentes estados Inanciotos wn conformidad con NIF requiere 
que la Admiittración roalice Certas estimaciones y establezca algunos supuestos 
ire 3 a acqdod acondenia del Compañia con al propóeno 9 dermis a 

y presentación de algunas partidas que forman pare de los estados 
¡vane! E opasón de Alminincio, ala sufraconos y aycuitos Sit 

basados en la mejor utlización de la infomación disponible: al: momento, los. cuates 
podrían legara dife de sus efectos fmales. 

A Lóntinuación se presantan'los estimaciones, y Juicios, contables: criticos. que la 
admipisiación de la Gompañía ha ufitzado en ) proceso de aplicación de los criterios 
cohtabies 
34 Deterioro de activos - A la fecha de cierra de cada período, o en aquella facha. 

que se considere necesario, se analiza el valor de Jos activos para determinar al 
existe algún indicio de que dietas acivos hubieran subido una párdida por 

de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
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Import recupérabie de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
¡generan Nujos de efecivo de forma independente, se estima la recuperablidad de 
la unidad ganeradora dí efecto 2 la que penanace el activo. 

Las pórdican por delenoro reconocidas en un activo en períodos antenores son 
fevenidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su impor 
recuberable Incrementaneio el valor del ustivo con abono a restitacos con el límit 
¡del valor en bros que ol activo hubiera tenido de no haberse ceconocido la párdida. 

por Hetero. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía no ha registrado pérdidas por 
deterioro de sus Bcivos. 

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos decende de vanos 
llctores que son determinados en función «ie un cálculo actuanal basados en 
Varios supuestos. Estos vipuestos utilizados para determinar el alot presente de 
astas obligaciones Incluye una tsia de descuento. Cualauler cambio en los 
“Supuestos impacta on el valor en hos de las provisiones de estos benefits 

  

El actuario contratado por la Compañia para sealizar el cáículo actuarial, uliza la 
lasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportado por la administración de la Compañía, La tasa de descuento es la tasa 
de nterbs que debe ser ullizada para determinar el vator presente de los Nujos. 
Tuturos do caja estimados que pe espera van a ser requeridos para cumpli. con la 
obligación de estos benalicos. 

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

E 
Cuentas por cobrar comerciales. B30:152 1001858 
Otras cuentas por cobrar 15375 70.817 
Provisión para cuentas dudosas A SS 

Total B2GSZI 10450Ós 

La Compañía ha reconocido una provisión pira cuentas dudosas por al 100% de todas 
lv Cuentas por cobíar con una antiguedad de 180 dían o más debido a que la 
'expenenca historica estableco que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días 
son de dic recuperación. 

Cambios. la provisión para cuentas dudosas 

3112H8 uzhs 
Salida alcomiénze del año 27,978 24.570 
Provisin del año —406 2.806 

Saldos alfin dal año TE 2138 

La concentración del riesgo de crécito es Imitada debido a que ta base de cantes es 
larga e independiente 
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5. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

ALS! ie diciambio del 2010, corresponde a la participación nccionaria'en la Compañia 
Galaminsa $, una empresa dominado eo 9 EGuador y cuy acid papal es 
la compra, venta, alquiler y explotación de bienes Inmuebles. Un resumen del valor 
patrimonial proporcional de la Comparía a esa fecha es como sigue: 

Proporción de 
participación accionaria — Valor Patrimorsal 

xROder de voto Proporcional Salida Contable 

Galamiraa SA aa 663.088 853.088 

La inversión de Andeanscuador Consultores Estratégicos O. realizada el.1 de agosto 
del 2018 en Galartinaa S.A. por USS883,088 da derecho a la Compañía a 161,568 

“acciones de un valor nominal de 31 cara una, que equivale al 27.20% sobre el caplal de 
Galaminea SA 

  

$. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

ze Hz 
Proveedores 312.007 578,404 
Divas cuentas por pagar (1) 490.198 —1187 
Total artes 510501 
Casticación 

Comente. 312.987 579,561 
o comenta 490196 pi 
Total rss pre 
di) AL 31 do diciembre del 2018, corresponde a cuentas por pagar a una persona 

úPatural originada an la adquisición de inversiones en acciones (Nota 5) 

7. IMPUESTOS 
74. Activos y pasivos par impuestos corrientes 

E 
Activos por mipuestas comiantas 

Céxito tutanio del Impuesto al Valor 
“Agregado — IVA 388,366. 308.050 

Crégto tributario del impuesto 2 la renta Ar po 

Tota ES ES



72 

73 

aras. ana 

Pasivos o impuestos comentes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 

y retenciones ar 21,002 
Retenciones en la fuente de impuesto a ía 
renta por pagar 317 2 
Total 520 OS 
Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una raconcilación entre la 
lidad según estados financieros y la utidad gravable, es como sigue: 

ES uan 

"lidad según estados fmancieras antes de 

  

impuesto a ls renta, 8,473 
¡Gastos ño deducibles. 8,408. 
Otras pamdas. 111947 

Utisdad gravable 245.728 

Impuesto a la renta causado (4) LI 20 

Anticipo calculado (2) Ha RR 

Impuesto. la renta corgado a resultados. 41198 4230 

11), De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto la renta, 
se calcula en un 22% sobre las ullidades sujetas a distribución y del 12% 
sobra las ulldades sujetas a capitalización 

(2) A parir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo 1 
'alor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del 

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
pastos. deducibles, Dichos mubros deben incrementarse o disminuirse por 

tonceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Las declaraciónes de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
krbutaras y don auscaptibles de- revisión laz declaraciones de los años 2013 al 
2018. 

Movimientos del crédito tributario de impuesto a la ronta 

unas BZ 
Saldos al comienzo del año. 53809 51,369 
Provisión del año. (47,799) 154200) 
Pagos efectuados Brass 56744 

Saldos alfin del año. Be 53823 
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74 Aspectos tributarios; 

El 20 de mayo del 2016, »e emi la Ley Orgánica de Soldiaridad:y de 
Corresporaablidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de jas zonas afectadas por el terremoto del 16 de abri de 2018, a continuación 38 detallan Jos 
aspectos más importantes de la menconada La 

+ Se establece la contrbución solidaria del 3% sobre la utidad gravable del 
ejerclo facal 2015, aplicado a tas sociedades que realicen actuidades 
sconbmicas. y que fueron sujetos panivon de impuesto a la renta 

+ Incrementa de la aga e IVA al 1416 por l periodo de un año, 

= | Devolución o compensación de 2 puntos porcatalds adíciónales del IVA 
pagado por las transacciones reallzadas co chnero electrónico. 

8... PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Ímpuesto a la fenta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas. dentro 
«de un mismo periodo flacal por un imporis acumulado superior a USS15 mitones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine al alos 
bperaciones han sido efectuadas 2 vaores de plena competencia El importe 
acumulado de las operaciones do la Compañía con partes relacionadas durante los 

ñas 2018 y 2016. no nupera al importe acumulado mencionado. 

9, OBLIGACIONES ACUMULADAS 

quans 11245 

Participación a empleados. 33,738 42.057 
Beneficios sociales 158% 2929 
Oros 16.108 24583 
Total sa25s 18369 
2.1 Participación a empleados 
De conformidad con dispociciones legales, lok empleados lenea derecho a 

parícipar on lan ullidadas de la empresa en un 15% aplicablo a las Lilidades 
laleol Los movimientos ce la provisión pora participación a emmpleacios fueron 
como sigue: 

quae ques 

«Saldos al comienzo del año 42057 58,828 
Provisión del año: 33738. 49.057 
Pagos efectuados 142050 E] 

Saldos al fin del año AL ES



10, OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

3110n8 amas 

Jubilación patronal 154,087 153735 
Bonificación por desahucio As 20.008 

Total 193931 Zane 

104, Jublación patronal - De-acuerdo con disposiciones dal Código: dol Trabaje, los 
émpleados que por velnta y cingo años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida. tendrán derecho a ser jublados por sus 
empleadores sn perjucio de la Jubiación que les corresponde en nu condición de 
afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia! 
Los movmientos an el valor presente de la obigación de jubilación patrona! fueron: 
como sigue: 

2a2i1o nani 

Saldos dl comienzo del año 103736 164345 
Costo de los servicios 20240 52,597 
Costo por intereses 11.438 10.781 
Ganancia actuarial 161347) 144,487) 

¡Saldos al in del año 124,067 150 

10.2 Bonificación por: desahucio - De: acuerdo con: disposicianes del Códgo de: 
Trabajo. en los casos de terminación de la relación laboral por desañucio; la 
Compañia esitregará el 25% de la Úlima remuneración mensual por cada uno de 

  

los aña e serio 
Los movmientos en el valo presente de sbigación de bonticación por desapuc 

tueron como sue. 
quene 1/124% 

Saidos al comienzo del año 79,909 
Costo de los servicios. 13.528. 
Costo por intereses 439 
Beneticias pagodos (5.400) 
Ganancia actuanal 142.900) 

Saldos al in del año. 303 20503 
Los cálculos actuanales del valor presente de la obIgación devengada por concepto de 
Beneficios definidos lusron realizados el 3) de diciembre de 2016 y 2015 por un actuano 
Independiente. El valer presente. de las obligaciones. por concepto, de: beneficios 
definidos y los costos del servico actual yet costo del servicio wnterior fueron calculados 
úllizando al método de la unidad de crecito proyectada. Bajo este método las beneficios 
delnicos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 
ormuta del plan, de ta! suorto que se sirbuye la misena cantidad de beneficio a cada año 
de servicio. considerando el uso de hipótesis actuales pora calcular el valor presente 
de dichos beneficios. Estas hiótosis refejan el valor de dinero a través del Ulempo. el 
¡rcromento salarial y lau probublídades de pago de estos beneficios 

 



Las panancias y pérdidas actuariales que sugan de los ajustes. pot:ta experiencia y 
calmbios en las supuestos Actuariales se cargan a abonan a otro resultados integral 
Burante el remanente de vida laboral promoujo esperado de [os empleados 
correspondientes 

Las hipótesis actuariales: significativas utlizadas para la: determinación de 
obligaciones por beneficios definidos son lla tasa do descuenta, Incremento salada 
sporado y la moralidad. El andigs 3 sensiblidad detalado a continuación se ha 

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al nal 
del periodo de referencia de los respectivos supuestos. 

  

El análisis de sersiblidad presentado a continuación puede no ser representativo de la 
variación real en la obligación par heneficos definidos, ya que es poco probabie que al 
cambio an las Mipótenie se produzca en forma alllada unos de cios (algunos de los 
bupuestos pueden bor corolacionacas) 

sue us 

Análisis de sensibilidad - Jubilación Patrona! 

Tasa de descuenta: 
Vanación OBD (tasa de descuento - 0:5%) 12414 24,044 
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (11358) 2081 

Tasa de incremento salarial 
Vanación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12917 23,998 
Vartación OBO (tasa de Incremento salarial» 0.59) (1870) (20962) 
Tavo e mortalidad 
Variación O8D (asa de múrtaliaad + | año) 4420 (5329 

Vansción OBD (tasa de mortal -+ año), (4.463) sen 

Análisis de sonsibilidad - Desahucio 
Tasa de descuento: 

Variación OBD (lasa de descuento - 0.5%) a60s 2897 
Vanación OBD (tasa de descuento +0.5%) 3218 075, 

Tasa de incremento soluríal 
'Vanación OBD (tasa de Incremento salacial +0.5%) 375s 8300 
Variación OBD (tnsa de incramento satanal 0 5%) 3364, 780 
Tasa ce mortalidad 
Variación OBD (aso de moraliiag + 1-2n0) a Qee Variación OO (tasa de mortafcud - 1 ña) 150, 200% 
Es importante mencionar, que en el andlsis de sensiblidad desarrollado, el valor 

presente de fas obligaciones por beneficios definidos se calculo utitzando el método de 
crédito untario proyectado, que es el mismo que el aplicado on el cálculo de la 
pbágación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis Wíiizados al elaborar el anblisa de 
senslbiidad respecto a años anteriores. 

Los impenes reconocidos en los resultados respecto 1 dichos planos de beneticios 
definidos san los siguientes: 
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Sus 3u2as 

Costa de beneficios defnidos: 
Coatos del servicio 33,565 89,163 

Costo por intereses 15.167 15125 
Sublotal costo de beneficios delmidos reconocido en 
resultados 49.333 34308 

Nuevas mediciones: 
Ganancias actuarales y subtotal sfecto de 

beneficios definidas reconocido en otro resultado — (104247) 159.022) 
integral 

Total 154918) 255316 

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

114. Gestión de riesgos financieros 

En el cursó normal de zus negocios, la Campaña está expuusta a: cistínios 
Mesgos de paturaleza financiera que pueden afecta de manera más o menos 
slonficalva al valor económico de sus. Nulos y activos y, en consecuencia, sis. 
rusullados: 

  

A coniinusición so presenta Una delrición: de Jos iesgos que afrenta, la 
Compañia, una caracterización y cuamticación de éstos y Una descripción de las 
wecidas de miigación actualmente en uso por parte de la Compañía. 4 0% el 
casó 
11.11 Riesgo de crédito 

El esgo de ersalto'sereñere al nesgo de que una de las partes incumpla 
con sus oblgaciones contractuales fesultando en una párdica financiera 

para ía Compañía. La Compañía ha adoptado Una pollica de únicamente 
involucrarse con clontes reconocidos de acuerdo a mus poliicas 
intemacionales y obtener sufesentes colaterales, cuando sea apropiado 
como forma de miigar et ieego de una pérdida ftancera ocasionada por 
Jos incumplimientos: 

Las cuontas por cobrar comerciales están compuestas. por un número! 
Importante de chentes distibudos entre diversas industrias y áreas 

La evaluación de crédio continua se rualira sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar, 

La Compañía no mantsene exposiciones de riesgo de cradito significativas 
No ha habido concentración de riesgo de crédito que exceda del 20% de 
los activos monetaños brutos durante el año, 

11.12 Riesgo de liquidez 

La Adtrustración tiene 1a responsabilidad fal por la gestión e liquidez, a 
la vez que pa establecido Ln marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de. 
fCanciamiento a coña. mediana y lago plazo, La Compañía maneja l



riesgo de lípidoz manteniendo, faciidadós financieras adecuadas 
moniloreando continuamente los. lujos efecthos proyectados y reales y 
'oncliando los perfes de vencimiento de los activos y pasivos frianciorcs 

11:13 Riesgo de capital 

La Adíminisiración gestioña «u capital pora asegurar que- la: Compañía 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maxima el rendrmiento a sus Socios a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio 

11,2 Categorias de instrumentos fihancieros 

El detalle de los acivos y pasivos financieros mantenidos ¡par (a: Compañía es 
Somo sigue, 

aun Suns 

“Activos Unanicieos medidos al costo amortizado. 
Bancos 17A7O. 112309 
Cuentas por cobrar comerciales 

y ofras cuentas por cobrar (Nota 4) S2G6Ti 1045084 
Total BQ4150  1187:03 
Páskios fminciron midos arcceto amortizado. 
“Cuentas por pagar comerciales y 
fran cuentas por pagar (Nata 6) y total 811.183 NR 

11.3. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 
Compañía considera que los: importes en lbron de Jos actos y pasivos 
financieros reconocidos al coste amorizado en los estados finandieros. se 
Aproximan a su valor razon. 

12. PATRIMONIO 

121 Capital socíal » El capital social autorizado consiste de 4.000 partícipaciones de 
US$! valor nóminas unitario, las cusisa olorgan Un voto por participación y un 
¡derecho a Jos dividendos. 

122. Reserva legal - La Ley do Compañías requiera que por la menos el 5% de ln 
sllldod anal sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo. 
alcance el 20% del capital social. Esta resejva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalzada en su totalidad, 

123. Utilidades retenidas 

Biz uz 
Utidades retenidos - dstribubies 209,820 002.208, 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de NIF 1138720 139720 

Total 200.108 DERABT 

 



Los saldos de ta siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
NI y de os saldos según PCSA anteriores los cuales según Resolución amiida 
por la Superintendencia de Compañias el 14 de octubre del 2011. podrán ser 
utilizados de la siguiente forma: 

E - Incluye los valores resultantes de los ajustes osgmados en ía adopción por 
primera vez de las NIF. El saldo deudor podrá sar absorbido por los resultados 
“acimulacos y los col Última ejercicio económico concluido, llas ute 

  

13. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

uzis au2ns 
Sueldos y salanos SaÑOIO —— B502ez 

Aportes al 1ESS 125,752 126.975 
Sonetos nociles 70,78% 71901 
Beneficios definidos. 49333 84338 

Dtos 57:20 55388 
Partaipación a empleados 37 2.057 
Total D6nzAS 10310 

114, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

£ptte 91:31 de diciómbre del 2010 y la fecha de emisión de los estados fivancieros (abr 
25 del 2017) no se produjeron eventos que bn 6pinlón de la Astministración pudieran 

llenar un efecto importante aotre los estados financetos adjuntos 

  

15. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el. año terminado e] 31 de diciembre: 41 2016, han sido 
aprobados por la Administración 08 la Compañía en abri 25 del 2017 y serán 
presentados a los Socios para su aprobación. En opinión de la Administración. los 

"estados financieros serán aprobados por la Junta de Socios sn morificaciones. 
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