ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ver notas 8 low estadons financinioyg

—

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046

ACTIV lkas ic .

{on LS. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efactivo y baricus WrATS 112.308
Cuenias pof codrar comarciaies y otras

cuentas por cobrar 4 526,671 1,065 DB
Activan por impuestos comentes 7 457835 361873
Total aciivos comientes 12819685 1519278
ACTIVOS NO CORRIENTES.
Propledades y equipo 291
inveraionss en asoctadas -1 563088 e
Total actives no cormentes 563088 —- )
TOTAL 1325073 1518567
PABIVOS ¥ PATRIMONIO

PATIIVOS CORRIENTES:

Cusntas por pagar comaroiales y otras

cusnlas par pagar 8§ J12, 64T 570,581
Pasivos por impuestos corrisnios T 62,803 58,205
Qbligacionss acumulsdas ] 86258 15,3639
Total pasivos corrientas 432138 LIRS
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuantas por pagey comorsaled i Otros

cusninn pof pagar 8 488,168

Oblgacidn por bansficies defiridos. 10 183,431 253745
Total pasivos no commentes e _ZB1.T45
Total pagivos 1123785 865 880
PATRIMOMIO 12

social 1,000 1.000

Resatvo fegal 200 00
Utliidudes cetanidus 800108 52,487
Total patrimonic _BOt.308 553,087
TOTAL 18350713 1518 567
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ubtlidades retlerndng
Por
Capital Ressrva adopeadn
social legal Dusinbuibies g NIF Total
{en U S dilares)

Soidos al 31 de dicienbma dal 2014 1,000 200 880 507 (138721) 721686
Lhilifag osl afo 42 521 a5
Pago dé dvidendos (268 9121 (266,912)
Otrey resaltaddn integral = — _Sgpas .02
Saldns al 31 de dicembre det 2015 1.000 200 882208 (130.7T21) 553887
Utilidad del afo 143 374 143374
Otro resultadn imegra —— _ 104247 104247

Soldos ) 31 de diciemibre dal 2018 1.000 200 §30.820 (130731 £0L308

Var nitas & ol esiados finencemse
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES GE
OPERACION

Becibwdo die clentes

Pagos a ploviedorss y smplaados

Impuesto a la renta

Otros ingresos

Flujp nelo dé slectve provenisnte de
acfiiidades de oparscion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

incrEmanic de iINvarLionss &n accionss y fujo
de efectivo ublaado &0 actvidases de mversdn

FLUJODS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTD
Dividendos pagaros ¥ flujo de stactive utitzade en
actividndes de finanoamianto

BANCOS
Incremanto (fisminucion) nalo an bancos
Sakios al comienzo del affo

SALDOS AL FIN DEL AND

TRANSACCION QUE NO GENERA MOVIMIENTO DE
EFECTIVO

Cosnia por pagar 2 lrgD plaro angmada en B
RoGuinCHN de inversiones an accionas

Var natas a los estados financierss

3,541,789
(3250.774)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Andeanecundor Consultores Estratigicos ¢ L (in Cainpafila) o5 una compafia imitacs
constitulda an ol Ecusdor.  Su domicihio principal es Av. Amaznnas N3S-1T y Juan Pablo
Sanr. cludad de Quito, Provincia de Pichincha

La prncipal acinigan de i@ Compafiia es bandar servon e consullona y asesoria en
administrac:on y salacodn o |3 geslion de TEcumics humangs, Fanzes empresatiaies y
cotporativas.

ALY dh dinlemtire det 2018 § 2015, &l personal total de la Compafiia alcanza los 31y 40
efplandin, reapectvamanie

La informacidn conlenida en salos esiodos financisrch 2= resporsablidad de (=
adrimgiracion &8 la Compafiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2,1 Declaracitn de cinplimionto - Las estados francercs hag sido preparados de
gonformidad con fas Normas infemacionnies de Intirmacion Finassiers (NHF
smilidas por &l Consejo de Normas Intemacinnales de Cortabilided (1ASHE)

2.2 Moneda funcional - La moneds funcional de la Compafila es & Ddlar da s
Em“ﬁmd‘ﬁnﬂ!’nm&dﬂm.dnﬂﬂhmdﬁmmé

2.3 Bases de preparscion - Los ealados linoncieros han sido preparados sotve =5
biges del cosin histdnco, tal como R explica en las paliicas contables inciulies
mas abam  El costo historios estd basado genediments en &l vaior raztomatis de
s contraprestacion antregada a cambia do blanes'y servicios.

El valor raronabls es &l precio qua 86 recibirfa por vendat un active 0 & valor
pagado cary ransfens un pasivo enfre participantes de un marcado on ia fecha de
valoraciin, mdependientements de s esé precic =3 directamante observabis o
estimads utiizando otra téchica de valoracion Al eslimar & valor razonable de un
activo o un panive. e Compaiia tiens en cuenta |as CAraciRraticas del actva o
mmhimﬂmmuuﬂmmﬂnimwimmm“ﬂﬂhulmm
attnvo o pasivo o la fecha de medicidn, El valor razonable & efectos de medicidn y
0 de revelacion an jos estados financieros, s@ determing sobre unin bave de ssts
lipo, @ excepcion de las opetsciones de anendamienio gue estan dentro el
alcance da i5 NIC 17, y las medicicnas que lione aigunas similitudes con =f vaios
w.mmmmvwm.wumﬂmmmdﬂiﬂm



24

25

Adloonalmants, a shecios de informecién financiern, 12a mediciores efectuadas &
valer raeonatis so clasifican on el nivel 1, 2 o 3 con base en of grade de
impanancie de (o8 insumos phra Jn medician del valar razonable en su totalidac.
lon cuples ss dspcriben o

Nowgl - Son precice cotizados {sin apstin} en marcados actvos para activos o
pasives jdénticos que la entidad puede acoedsi a 3 fecha de medioin

Nivof & Insumps dlinios @ los precios colizadis incluidos en el Nivel 1 gue ssan
coservables par el lﬂlhmupna?rw ya soa directn o indirectamanta

Mivi 3 Inaumos son datos no obesrvablies para ol aclivo o pasive

Los impores de las notas a jos estades finonceros estan expresados en US
ddlares, exceplo cuando se especifigue lo confrania

A contimacidn sa describen las prncipales polibcss contabies adoptadas on
prapaacion de estos eslados linancens:

Efectivo y bancos - Bancos ncluye depoetos en cusntas comenies &n

Impuestos - E gaslo por impuastc & 1a renta representa iz suma dal impussis 3 iy
renta por pagar comente y el impussto dienicg

251 Impuesio corrienfe - S= basa en s ulilided gravable (ributara) hnda
durarite &l afo  La ulihdad gravable difiere de la utiiidad contadle,
tummﬂnummunwﬁnmmﬁmmudaﬂunm}ﬂnmmﬂm
nunca son gravebies o deducihles  El pasivo da ta Compafila pit concepto
dal impuesto cofmente g2 calculs winzando 'as tesas fiscalss sprobadas ol
firal da cada periodo

252 Impuestos diferidos - S reconoce sobe S5 diférencias lemporaras
detziminadaa snite al valor 8n libros de s actives y pisivos includos an
ins estadon financizres vy 3us bases fiscales  Un pasivo por impussio
diferido se reconece ganesalmenie pam 106as las dierencias lempoririag
impanibled,  Un activa piic impuesto diferido se reconoce por todas las
diferercigs lemporanas deducibies. en la madida #n que resulle protabls
gue @ Compafis dispanga de ulligades gravables fulurns conra las qus
i podria cargar esas ciferencias Temporanas deducities Estos actvos 'y
pasivns no &8 rpoonccen & las diferencias famporatias surgEn del
raconoeimients icial (distinte al de la cambinacidn de negocioa) de otros
sclives ¥ pasivos en una operacion gue no alecis e utilidad grawable
{uributariag Nl la contable.

£l importa en hitvos de un aclivo por impuestes diferidos dobe somelzme a
revisidn al final 08 cada petlode sobie ol gue s= iome y se dibe redudin,
an la madida que sshm= probable qua no dspondrd de suficients uiidad
gravable (inbutara), en ol fpluro, como para permitir que s= recup=ne la
totafidind o una parte dal acive

Lon activos y pasivos por impuestos difendos =5 miden smplesndo fas

taaas Niscaled gue 18 edpers sean de aplchcion en ol perfode & & que &
aclive s& redlion © &l pasivo s cuncele, bEsandose BN las tnaas Gy lsyes
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fiscales) que Nayan sido oorobadis o praciicamante sprobadas ol fina! dal
pariodo qis &8 informa

La méadicién de los pasivos por impueestos difeéndos v los acthives por
MMMMmmmﬁmmummm
e |3 forma en que la 2nticad espera, 8l final dal periodd sotre »l olie e
informa recuperar o luidar ai importe &0 libros de sud aciivos y pasives

La Compafiia compensa actvos por impusstes diferdos con pasvos pof
impuesios diferidos sl y sdio sl Bane reconocido legalmants ol derechs de
compensarion, frenle a [o misma aulordad fiscal, Ins IMpones reconocrdos
mmnnhuylnﬂmﬂﬁhtmuhEHMHﬂuﬂwldlr ulis wctivie y
pasivos como netos

2531 Impuestios corripntes y diferidos - S0 1econosan COMY INGIESD © gESI0. ¥
son Incluidos an & resuftedo, sxceplo on la medida an que hayan surgds
de unam TENSaccdn o SUCESO Que s Teconocs fusra Ol residado yo soa
on aitn esultado inegral o dirsctamaria on ¢ patnmenio, 8n cuyo caso &
Impuesto tnmbién s& reconoce fuora del resultado. o cuando surgan del
registre hiclal de Una combinacion de negosios

Inversiones en asociadas - Son agquelias en las cuales 1o Compafie merce una
infiuencas significathva, pafo Na iIMphts un canirol o control conjuMo, por medio del
podet para panicipar en las decisiones relscionadas con izs politicas linancieras y
oporalnvas d= I compania en & gue S8 e

Corforme -al métode de poricipacian, @ Invefmon =n compafila asocinda ne

contabifiza en 8 estadt de sduscidn finsncere &l costo. ajusiado por cambiog
posteriores a la adquisicidn en la participadidn de |3 Compafila eh los activos
nefos de o compafin esoctads. menos cusiquier detenoro en el valor de e
invarsiones indraduales  Las pérdidas of una as0CS0A en exceso respecin @ b
parficipacion de ia Compafiia s2 reconocen siompre y cuando I Compadin haya
contraido atgurs oblgacdn legal o mplicitn o haya hecho pagos en nombre & la

Provisiones - Se reconocan cutnds la Compafila tene una uhﬂﬂlﬂiﬂﬂgﬁﬁl‘ml
{va sea lagal & implicita) como tesuliadn da uh micest pasado, #s probiabile que i
Compafiia iefga Que oesphenderse de recuwisos que incorporen baneficios
ecanimicos para cancolar ia cbligscon, ¥ puedes hacerse una estimacian fiahle dei
impaorte di la otdigacidn

El imporie reconocide comc provaidn debe cer a3 mejor eslimazicn del
desemitiolho necesario para cancelar fa obligacidn presante, ol finai d= cado
pariico. tenentde an cuenta los rlesgos ¥ jas ncertidumbres comespondentos
Cuatido s& mide Lnn provisibn Leando de efectivo satinado parh cahcelar
Hﬁmmm.mﬂﬁmmmﬁrﬂrmﬂvmmi&dqdmmmp
de afectvo {cuando of efecto del valor del dmoro en el lliempo s material)

Cuando o sspara 18 recuperacion de algunos o todos los boneficios econdmicos
mﬁh:mmﬂmm 8¢ reconoce una cuanta por sobrar Como
Ln activo ¢ 28 vinuaimante sSguro que 88 recibins ef desembolss i 8l monto de ia
cuenta por oobral punde sor madido con fablided,

- 10 -
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Benufivios a empleados

281 Beneficios dufinidos: Jubllacion patronal ¥ bonificicidn por
desahucio - Bl costo de ios beneficlos definides (jubilagitn patronal y
bonificacian por desahucio) 8s delarminaco Wwiizando & Método de la
ummmwmmmmn
timal d= cada periodo

Los contos por senvicis presents y pasndo s racanacen en ol resultndo del
afo an &l que ae generan, B3l como el inleres. financiers gererado por e

phigamon de banaficio dafmido

Las nusvas Mediciones. Que comprenden iss ganoncles y pérdidas
actuanales, se réconocan an &l eslide de sluacidn fmanceda con camgo o
abono ‘a oiro resultade intsgral. en el periodo &n que =& producen  El
reconocimiento de & garacas y pordides achianales en ofrp resutado
miegral &8 ralleqan inmedistamants en (B8 ganancias acumulsias ¥ no son
reclaaficadss a la utiidad o pardida del periode.

282 Participacidn a trabajadores - La Compafin raeonces un pasive y utt

gasio por ln participucion de los (rabgjstdores en las Uilitodes de is
Compafiia  Este beneficio es caicula & 10 thsa del 15% ode las Uliidades
liguidas de acuptio con dEposicionas legales

Arrondamientos - Todos ios amendamianios se clasifican como oparatives

28.1 La Compafia como arrendatasia - Los armendamientos nperativos ss
camgan a resiiiitos empleando & métedo de finea recta, durants ¢l plazo
correapondiente al arrandamisrilo

Reconocimiente de ingresos - Se colculan 3l wvalor raronabls de fa
contrapresiaciin cobrads o por cobrar, tnnendo en Cuents & importe estimado de
cuslquier descuento, bonihcaciin o rebaja comercial gue ta Compafia pueda

Hﬂ.rﬂmﬂnmdnmm Se meconbcen por referencia al estads de
faminacidn del contrato. £l esindo de tsrminscidn del eonirato s
detenning &0 luncidn deia prestacion dal sanvic.

Gastos - Los gaslos se regisiran =i cosio histdnco. Los gastos se reconocsn o
medida que son Moumaos, moependieniemenie e 1a lecha en gue = haya
realizado &) pana. ¥ se regratran en &l periods an &l qus seconocen

Campensacion de saldos y transacciones - Como normn general an lgs
esindos finantisred no ne compersnn los petod y Basivos. tmipatg os ingresoy
¥ fastos, salvo aguedlon casos an lom gue |a conpénsacidn sea requerida o
mm‘ﬂuﬂnmurmWHmdmﬂmﬁhmﬂlh

Los mgresas y gastos con ongen &N Ankacciones que. cantractuaimenta © por

una norma legel, contemplan la posibilidad de compensacidn y fa Compafia fens

Inmmnrﬁnﬁuhq dar por su impore nofo o de reallzar & activo y procedes &l
el pasvo e forma simulldnea, S8 presentan netos an resultados,

11



2,12 insfrumentios financieros - Lon actives y pasivpe Bnancierns &8 reconocen

114

cuvands @ Compafiis pasa a formar parte de las deposicones contractuases del
instnamEnio

Los aciivos y pasvos fnanceros se miden (crimente al valor razonable  Los
cosi0s ga trandaccion gue son directamante alribulbies 8 i3 sdquisicion o snision
do sctivos y pasivos Nhangieros: (distinics A los actves y pasivon financierms
designatios 8l valor razonable con campip en log resullados) se agregan o
deaucen del valor mzonabie de I8 ATIVOS 0 pasivos Fnancieros, cuando sen
apropiado. al moments del reconocimiento inicial  Los costos de transaccidn
dimciaments atribuibles a s adgquisicion de ectivos o peaivos Tmancienos
desiphados &l valor razonable con cambin en los resullados s reconooen de
inmadiats &1 al resultado del periodo.

Activos financieros - Los octives financiems e clasfican dento de fas
siguisntes categorian: actives financieros “al valor razonable con cambios en ios
Iesu 5 CInversonss marteridas hasta sl vencimiente” “activos financieros
nhpnﬁlhtﬂ phro 18 Verda®, y “préstomon y paitidas por cobrar. Le clasiicacion
depenoe de = natumsleza y propésito de m activos financiercs y s& determina al
memsnto dal reconocimmnto inicial; Todes lss comptas o venins regulues de
activos Tinancieros son reconocidas y dadas de bajs 8 la fecha de lp ansaccion.
Las compras o ventas reguiares son todss aqueflas compras o ventas de actvos
financieros que regueran la antrega de aclivos denfro dal marco de lempa
asisblockds por una reguiacion o-aclbrdo an & marcado

2.14.1 Método da la Insa de interds efoctiva - El mélodo de la tasn de nlares
afectiva o3 un método de clicyio del costa amoteacdo fde un matrumanio
financiem y e impulacion del ingress finantsam a'lo largn g8l perlots
relevanis  La tess de inerks sfectiva es In tasa de descuanio gue iguslh
sxagtamenie los flujos de efectivo por cobrar © por pagar estmados
{incluyento cormmidn punios basicos de inlereses pagados © mcibidos
costes de hransaccion y otris PUmos b descusnitos que esldn iNchuidos en
¢! calculo do la tasa de mierds electiva) a o largo de & vide esperada dal
strumante fitancers ¢, cuando 329 ddecuads. Bn un peTiode Mas conn,
eon &l importe nelo en libres 8n el récanocimianto micial,

L% irgrenca son reconocidos gobie fa bane de I fasa de inlerés efactiva
parm |on instrumentos de  deuda detintoa. & joa actvos  Tinanakeros
clanficatos al valor ruuruhre con cambio an Ios regullados

lmmem?mmwcm ‘Bon

eciivos financieros no derivados con pagos fiios o determinables qus no

o colizados en un mercads aolive. Lupﬁmympmm

incluyendo las cuentas por cobrar comerciales. saldos bancaros vy

efectivo) son maedidos 3l costa amorfizade usando e método de la tasa de
efocliva, meanos cuslquisr detsnioro de vaior.

2.14.2 Déteriore del valor de activos financleros - Lo aclivos Tinancercs
distintos o aguefios desgnados al valor razonable con cambios & los
resiitagdas ton probades por detetkvo de valor al fnal de cada perioda
sabrs-# cunl se inforima.

Un actvo financero estard deteriorano cuando exsia evidencia objetivy e
getsnom como consecunncia de Ung o mas eventoa que hayan ocurmdo



después dal neconocimiento inicial del activo y ins fujos de sfectivo hauros
estimados dal activo financierc s& han yvistd afectados

Para 1odas [va otros aciivos Snancinits s uvidsicia objetiva de detsion
de valor podria inciur

- Dficunades finencieras signficativa del emisc: o dsl obligade: o

+ Infrazcionss de las clausulas contracluales, tales como Incumplimienios
@ moras an &l pago te los intereses o &l prncipal o

- Es probiable que el presiatario enbre &n quiebra 0 &n otra forma de
reiganizacion financiera o

- Laduwmﬂcunmrmudmpmmmlmfmmdaﬁm
a difculiades linancierss

Para los aclivos inancieros regisiados @l cosic amodtizado. e mpone de
in péraiia por deterioro de valor s la diferenca entre ol importe eh bros v
el vajor presents de tos filgos futtiros estimados del activo, descontados &
In tusa ce interds efnctva onginal del activo financisro

El impane en libros del activo fimingltro =& mdlce lI pil:d.iﬂn pan
datsriors de valor directainsnts pars lodos los sctives financisros

pars lzs cudntan comercisien por cobrar, dmwhmhlmm
reduce 3 tavés de una cuenta de provisidn  Cuando se consudera qiE una
cuenta comercial por cobrar es incobratle. s& skmina contra la cisnda da
provision. La recuperacidin postenar de s mantes previamente elminacdos
se convierle 8 crédilos cuntra la cuenta de provisidn Los cambios &0 ef
impoite an libros de |8 cushta de provisidn sE recoriocan en 8 entado dni
resuitade del periodo

1144 Baja en cuenta de los activos financiercs - La Compafila dara de bajn
en cuestas un attivo financerc unicamente cuando expiren los derschos
conirsctunies sobre los Mgos de efectvo del activo financiero, o cuardo
transfiere de manera sustancial los resgos -y ventaas nharentes 3 o
progmdad del actve financiero a olra entidag. Si la Compafiia no transiien:
ni retieng substanciaiments todos los rlesgos ¥ ventag@s inherontes aln
propimdad  y contineg retenjends o control del actwo h".ummuu g
Emﬂ!nmumﬁmwﬂﬂmﬁnmﬂmﬂmruuhtlmﬂm asocisdan

por los montos que lendia gus pagar, Si s Comphttis rofiens
mhmuwmmmrwnmnmmlmmm
un active financiero transferido, s Compadia continuard reconociende &
activo financero y fambién reconocers un presiamo gadaniizada de forma
celnteral por los ingrescs reciiocs

2.15 Pasivas financioros - Lon inatrumentos de teudn son clasficados cumo pasives
Knancieros de corurmidan con fa sustansia del aduerdd contrachual. Lo pasivos
lingncisios son clasificados como al valer razonabtile com combios & o
resultndos o otros posivos financemos.

Loa pasivos Tinoncieros se clasifican como pesivg comentg a mence gue (@
EmwmmmﬁdﬂwﬂmdﬂMMWh
rangs 12 meses deapuds de la fecha del estido de stuacian financiens:

2.15.1 Otros panivos financieros - Los olros pasivos fifancieros (Inciyendy los
préstamos y los clsstas por paght comorcisles y olfas) ss miden

- 13-
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postricnmants ol costo ameneads usande & m2lodo de |4 tasa de nfores
electiva

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Coimpafis da deo baja un paspo
fimanciers sl y 8blo si. experan, cancetan o cumplan las obliganicnes de (s
Compaftia La dfersncia enire &l importe en libros del pasivo financaro
dado de baja y la contraprestacion pagada y pOf pagar & reconoce en el
resuftado del parkado.

Aplicacidn de Normas Internacionales de informacion Financlera nuevas y
rovisadas gue san mandatorismentes afectivas en of ano actual

Duranta el 3% &n cursa. la Compaiia He aplicido s sigumnies modficaciones p
fas NIIF emitrdas por &f Consejo de Normas Intermnacionbles e Contabilidag
LIASE) ¥y qua son mandatoriaments afactivias B partir Gaf 1 de energ del 2016 o
postenormants

Mujoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014; Modificacianes a la NIC 19 -
Planas de Beneficios Dafinidos - Tasa de descuanto.

Las moaflicscinres de la NIC 19 pclaran que |a thsa ullizads para gescontal jas
obhgaciones por beneficios posl-ampieo debe dolerminarea con felerenca a i3 o8
los rendimantos de mercado sotTe sobre DONOS Corporativos do e calidad al
final del periodo de reporte. La evaluncidn de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos do alta calidad debe sar a nivel de la moneda (es decir, la
migma moneds £n gua los benaficios deben sar pagados). Para las monedas para
ihs gque nb &xEta un mercado profundo de tales bonos comorativos de ofta
calidad, se deben ulllzar los randimientos de mercado de bonos Yel gablame
denominados an e4a moneda a ia fecha de repante.

En base al pronunciamanito de: la Superntendencia de Compaedfias Valorss y
m.mmumm.mhmmuﬂﬂm
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alla calidad. cuyas
canacteristicas se puetien asociar @ un marcado smplio, s Compafia calculd &
obligacidn con una tosn de descuento que equivale =l rendimienio promado de
honos corporativos ecunloriancs

Al'}1 de dicembes dal 2018, en razdn de que los efecios de #sin modHcasion no
non significativos. los mismos fugron aglicados de forma prospettivil

Modificaciones a la NIC 1 - iniciztiva de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estan enmiendas por primers vaz en ol afio scival, Las
ertmiendas clarfican gue una enlidod no necesita proparcionar una revelicdn
espacilica raquarida por las NIIF, © la IMormecion reslitante de tal revelacion no
o8 mmatial yﬁgmmmmummmmrw
para propdaitos de revelacidn, S embargo. las enmiendas rederan que una
entciad debs comiderar proveer informacidn adicional cusndo el cumphmienio
con un requermmiento especilico de NIIF es mauficenia para permily gué oS
usuarios de o astados fnanceros ehtlenden e impacto de lrahsacciones
Hﬂlrm:m evenios y condiclones. scbre la posicidn financiera y resuitados de
apetacion

En adicién, ia snmiends clarfica gue In paRidipssion de une entidad an olrp
resultado integral provenients da gS0CIB0BS O NEGOTIDS comjumos regmtrados
-14-
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:

ﬂmmm'mmmmmqm
de ias operacones O¢ W Compafiia. y deben preseniarss por
n @ pankipacdin de partidas que. de acusrdo con olras MNIFF. () mo
sergn reclasificagan posteriormiente 9 resultados, 'y () seran reclasficadas
pastetiormenta a resullados cuande se complan con condiciones especificas

H

Respecto de s estructura de fos: sstados financieros: (s enmigndas proveen
ajampios da un orden selamatico o agrupacion de notas.

La aphcactn de estas enmmendas-no ha femdo mingon impacio en & posodn
financiera y resultados de operactn da la Compaia

Otras modificacionas aplicabies a partir del 1 de anero del 2016

Lé aplicacidn de las cemdy #nmiendas no Ka tenidoe mngdn im material en
las  revelaciones 0 importes reconomdos en los estastos fin oa ia
Compaiiia.

Mormas nuovas y revisedas emitidas pero ain no efectivas - La Compaltia no
ha apicado las migulenies Nommas iremacionales de Informaciin Financiera -
NIIF nusvas y revsadss gus kan sioo smibidas pero aln no son sfectivas

Efectva a portr e
. periodos que MuGEn
NUE Titulo an o despuss de
NIF & |nstrumantos financieros Enetn 1, 2018
Ingresas procedanies de

NIIF 15 coniraton con clientes Enern ), 2018
NIIF-18 Arrendamientos Enero 1, 2018
Madificacionss s A NIC 7 Iniciativa de revslacidn Energ 1. 2017

Se permite W apficacdn anticipada de eStas NOTMas NuUevas y revisadas
NITF 9 - Instrumentos financieros

La NIF & emitida on noviembrs del 2008, Introdujo mssvos rogumdos pams s
clasficacion y medicion de activos fnapcleros. Este norma se modifice
peatarinimente en octubre del 2010 pare Inelul loy teguistos in closihcacion
¥ medicdin de sanivas financeros, &8l como . baga 20 los, nnancieros.
en noviembre del 2013, Incheyd nuevoes requisiios pars la contabilidad de cobartura
general  En ulio del 2014, = smitid olra varsion rovissda de la NIIE ' §
princicaimeante pars incluir o sgupente’

Haausnmignios dé delesiorn para activos linanciemos y.

Modificaciones Gmiadas & los requaitos oe clasficacion y medcon al
introducir yna categorin de medcidn & *valor razonable can camblos en otro
seEsltado integral’ para cierios instrumantos deudores simples.

Todos los activos linanceras gus 3& claslican deniio del aicancs de b NIC 32
- rstiumentos Financisrcs, sa reconocerbn postariorments 8 #0 cosic
m:lvﬂnrrmmh Especificaments, los insirumenios de deuda
gue se mantiensn deniio oe un modelo de Negocio cuyo obietvo sea e de
-5 -



recaudar os Mok do electiva contractusies. y gue tengan fiujos de elective
contrastuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el captal
pﬂmwhpmﬂumﬂnl&mmﬂhﬂﬁum

contables posierioras  Los mstrumentos de deuda mantamdos en un modaio
08 | NEgocio CuyDn objélive se cumpla tanio al recaudar s fiujos de efectivo
ceniractuales como por | venls de aclivos financieros, y que tengan 1érminas
conbraciunkes del active Tinandiero ques din luger en fechas especificon b Nujcs
de efecive que solo constiluyan pagos (o capital o intereses sobre el mpoe
del principal pendienie, son medidos 8 valor razonabie con camblos en oho
resytaio infegral Todad las olras inversiones de deids y de patimonio se
midan & o5 valores razanabies al final de los perindos contables pontenores
Agemas bajp la NIF 9, las entidades pueden hacer ura eleccidn imevocable
para presentar \os cambios postenores en el valor razanable da una Mversidn
de patrimonid (o manenda para NegOCir ™ Que INCIUYa UNA conplderacion
contingente reconacida por & comprador en una combinacidn de negocios de
acuardo con NIIF 3) en ofio rescltado integral ¥ soio con &l ingteso por
dividandon ganeralments reconogide en el ranuitade del perlodo.

En la medodn de los pasives financieros designados a valor raxonabie con
cambios &n resultados, la NIIF © requisre que & impons geneérada po cambio
an el valor razonable dol pasivo financieio que mos sinbuitie a cambios on &
rizsgo de crédilo del refendo pasvo, w8 presants en otro resultado intégral, a
ments qus, & reconocmienin 2 los elecios de los zambics 0 ol resgo da
cridilo dal pasivo en otro resuflado integral genare una ssimatria contable en
ol resultado del perfodo Los cambios en el valod raronabie atribuible o resgs
de crédito de uUn pasive financiero no Bon postesiormente reciasificados al
resuitado del perfodo  Segan fa NIC 36, la totalidad dai impore del cambijo on
ol valor razonabie de| pasivo fianoera dedignado a vior ratonable can
camblos en resultados se prasenta en el resultado del nm'ludn

Respecin al detarioro de activos fnancieros T NIIF 9 Ssiablece un modelo ds
pAtdica crediticia incurmnda, de conformidad con la NIC 38 B modele ds
detsniorn por péedida creditcid espemdia fequiiie que na anbdad contabidce
las pérchcian credilician esperadas y cambics en =333 péndidas credibcss
esparadas an cady facha de regone pa refieiar los cambics en &l rlesgo
crediticin Hesds of reconocimianto Jand En otras palabras, ya nb e
nraﬂﬂ:mmm aue oturra un evenio Bntes de gue s2 meonozcan los phrdidas
s

hHHFimmmmmhpmdtnmmudthdle
que en la actualidad ae establecsn en la NIC 38 De corformidad con ta NitF
@, los tipos de rankaccionss siegibles parp I contabiidad de cobertura son
mucho mas fecdbles, especificaments, # ampliar ios fipos de netrumentos
quE s2 clasdfican doma instrumentos O coborurs y los Epos de componenies
de rmsgo de partdes no finsncieras elegibles para ja contabilided  de
coberra Ademas. se hi revisado y memplazads ka prumdu{muidld par
¢l pririciple do “melacion soondmicd” Yo no se raguisre de Uta evaliscian
rebospectiva pare medir 2 olactividad ce la coberura, Tambn se afiadieron
requanmientos de revelacidn majorados sobre s actividades de gestidn de
riagqe de Lna entidad
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LB Admiresttac:on ce ta Compafiia no ha determmado ol poaibln mpacto sobre loe
mportes reconocdos &n loe estados financinros en relacian con loa activos y
pasivos financieros, an la oplicacion de ta NIIF 9

MIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo d=i 2014, sn smié ta NIF 15, gue astablpce Un modeln extenso y
detallado que deben ulllizar las entidades on nl registro y reconocimisnio de
ingredns procadentss de coniratos con clenles uHI!Ftﬁmmieim
linenmionto de reconocimientn di ingresod. Inciuyendo la NIC 18 Ingresos, [a NIC
11 Contratos de Construccidn y las intérprataciones respectivas on la fecha en
Gl #nire an vigsncls

El principin fundarmentsl de la NIF 15 es gus una enlidad debetla reconocer wl
ingreso gus represents ln trarsferencia de benes o sorvicios establpcidos
contraciuaimeants a Jos chontes, en un importe que refiel la contrapresiacion que
in enficdad esp2ta recibir a cambio oe benes 0 sarvicos Espacificaments a
narmn afisde un modelo de 5 pasos para contabiizar & ingreso

Fauo 1 Mdenlificar el contialo con'los cllenies

Faso I idenificar |as obligaciones de ejecucion en et conlralo,

Paso 3 delarmings o precio de | ramsaceidn

Paso 4 distribuir e precio ga trarmaccion o las obligaciones 08 ejecucidn an o

contrain

ms:muwmmmhm_m}m-mmu
sgmcitin

Segim la NIF 15, una entidad contabiliza un jngreso cusndo 10 e e medida (us)
se satisfags unp obligacidn de sjesucion. es decir, cuando & “control’ de Jos
blienes y servicios elacionados con una obligecion de ejecucion particular es
franslendo al chente  Se han afiadide muchos mas ineamisnios delaBadss &n 1
NIIF 15 para poder analzae situaciones eapecilicas. Ademas, s NUFE 15 requiere
amplias revelaciones

E. anrl 2078 & JASE amtid "Clanficopones & & NIF 15" en relackdén a a
niificacion de. obligaciones e ejscugian. consivaraciones de phncipal versun
Dgente. asl como una guia de aplicacién pam licencias

La Administracitn de ia Campadtia no ha determinado sl posible impacie sabre los
importes: reconotidcs én ko3 esiados financieros y sus revelacionss  por fa
aplicacidn te in NIF 15

NIIF 16 - Arrandamiontos

Ls NIIF 18 miroduce ur modelo Intagral para la entificacion de contratos de
arfandaments y fratamiento contabls pera amendador y arrendatunc, la NIIF 18
eemplaza 3 actual guis de amendamienios ncluda en la NIC 17 @
migTpratacionas redcionadas

NIIF 15 diferancia anfre nmendamiantos y contralos g2 sarvicio sobee la bose de wi
un actve identificedo es controfado por of cllante. La dfelanciacion enire
anendamiento operativo y arrendamienia fAdendlere ha sido sliminada para
contablidad del amendador y =4 reamplazads por un modelo en el cunl of detecho
de uso dei-aclivo ¥ su corespondients Dasho Lens que ser reconocdo por el
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asrendador pand todos los arendsmienics. micepto los mrandamionios de coro
piazo y aqualics con un vaior bajo de schivo

El Garecho de uso del activo #5 inicialmanie medido al costo v subsecuentements
merido 3| costo (sujMn 8 censs excepciones) menes depreciacion acumulada
parifidas por deterioro, ajustado por cumlquier remedicidn del pasivo  del
amendatatio. El pasivo dil arendatano s inicialmetite medido-sl valor presente
do (9% pagoa del arrendamianto que no son pagades & esa fecha Pos arife
¢l pasivo del arendatario es susiado por interases y pagcs 3=l como el iImpacy
ge las modificaciones Al arendemiento, enlie ation.  En adicién. ia closficacion de
ios flups de co@ de 108 pagos par arrendamiemios eperativos que de acuerty con
NIC 17 son presentados como flujes de onja de nctradades de operaciin tambain
tendra impacte’ De acuerdo con & modelo de NIF 16 los pagos por
armendamisnin s8rdn divdidos 20 princpal & metés os cuales sarin presenincos
como fiujos de caja de aclividades oo financiamisnio y de operacion
respectivamente;

En conrasts & la conlabilided del orrendatorio, 3 NIIF 16 sustangalments
mantiéne los requanmentos de NIC 17 pafa la contabifidan del armendador
continua con 8 requenminnlo 9 clasifical & anmendamienio como operativo o
fimancisro. Exiensas rovelaciones son requeridos con NIF 16

La Agminisiracdn de In Compadiia no ha daterminado of poaibie impacto sobee los
importes mconocidos en oz estados financieros y Sus reveiaciones, por la
uplicacién de ka NIFF 16

Modificzciones & la NIC 7 - Iniclative de revelaciones

Lus modificaciones regusesan 8 una entidad provesr reveldcionss que permitan a
ins usuanps de éstados financieros evaluar lop cambios en pasives qué sugen de
atividades de fimanclamenio

La Administrocion de W Compafiia no prevé que la aphcacidn oe esias
modficaciones en el futuro tenga un impacio masteral sobre los estados

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES GRITICOS

Lo preparacion de los praveries ostadds linancleros en corformidad con NIF regujere
que la Admimsiracidn roalice certas estimaciones y establezza algunos supuesion
inharanies 5 la aciivdad econdmica da ls Compafin con &l proposito e determinar la
valuacidn y preseniscion de algunas partides gque forman pane de ios estados
imrmru En opinidn oe @ Adminsiraoon, tales estimaciones y supussios estuveron
basiados en 3 major uliizaciin de-la informacidn dispenible al momento. los claies
podrian Ssgara difent de sus elecios fmales

A doninuacidn s prosentan las estimaciones y Juiclos contables oriticos que o
admitistracion de Ia Compaitia ha ulizado an el nrm‘.m da aglicacién de los crliterion
cotitabies

3.1 Delorioro de activos - A la focha de cierme de cada periodo, o &n aqualla fecha
Que 5= comidéns Necesann, se analize & valor de los acivos para delernvinar el
oxisie algin indico da gue dichos acivos hubleran suinds una pérdida por
deteriorn  En caso de que eiosis aigin indicio se realiza una estimacin del
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Import= recuperable de dicho aclive.  5i se brata de actives dentificables que no
peneran Nufos de elechivo de fTorma independente, se estima la recuperabllidad do
la unidad ganeradora de efective 3 la que panenace &l activn

Lag pdididas por delenoro reconocidas en uh active &n periodos anferores son
rovemidns cusndo se produce un cambio en s eslimEcionss -sobire S0 inpore
recuperalie Inctemantandd al valor ded active con ahono a resulfados con o Hmite
del valor en lioros que of activo hublere temde de no hiberse reconosido la perdida
PO etenom,

Al 31 g= disembre S0l 2036 y 2015, ta Compafia no ha registrado pérdidas por
deserion d2 sus aciivos

1.2  Provigiones para obligaciones por baneficios definidas - £ walor pressnts de
las provissones parp obiigocionss por benaficios 8 definides depends de varos
fuctores gue son delerpinades 2n funcion de un célculo actuarial basados en
vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para detsrmingr el valor presane de
sutis obligationes inclsye una thsa de dedcusnto. Cualguiey cambio en loe
supuestos impacta on of valor 20 libros de Jas plovisiones de esios banaltios.

El aciuanio contradado por la Compailia para realizar ef ciiculo actuana, vfiliza la
taea de descuento, lo taza de morahcad y de rolacdn af final de cada afio
reportado por la administracin de ta Compafia. L8 tasa de descuento e4 ls tasa
de irterds que debe ser utifizada pora determings ol valor presende de los Mujon
fluron On caja estmados que & eSDeTA VAT @ 8¢ rejuendes para cumplr con ia
atiigacion de siios benaficos

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

111216 221G
Coentas por cobrar comarciales 830.152 1,007,858
Diras cusntas por cabrar 1535 TO817T
Provinidn para cusnias dudosas 27 855 — 27375
Total B26.811 1,045 094

La Compafiis ha recononide une provssdn para cuentas dudosas por el 1009 e todes
les cusnise por cobrar con ung antigliedad de 180 dias o més dobido o oue In
espenenca hstorea esiablece que s cuentas por cobrar vancidas & mds de 180 dips

I2NE 00 JMINS

Salaoy al samisnzy del afo 27,378 24,570
Providin del ado 47§ _L.fD6
Saldns al fin del afio 27.858 21,318

La concentracion del rissgo de crdfitc &3 imitada debido 2 que fa base de clisntes es
larga & indapendianta
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& INVERSIONES EN ASOCIADAS

AI'31 de diclembre del 2018, comesponds 3 la-participacian sccionania e la Compafio
Galsminga S A una empresa domiciisda en of Ecuador y cuya actividad pnncpal es
la compra. venta, alguiler y explotacidn de benes inmuebles.  Un resomen del vilor
mmwmwﬂhﬂmﬂnmmumm

Proporcion 2e
p-lﬂmn accionaria  Valor Patrimonial
y.poder devoto Progorgional Saldo Contable
Galamirsa 5 A AL g23.088 -§63.088

La imvarsion do Andeanecundor Cansiltores Estratégicos C L realizadn el 1 de agosio
del 2016 ¢n Galamines S A por USSHEE83.088 da derecho. a la Compahia o 167,568
mmﬁmwm de 51 cada una, qua equivale al 27 0% sobre of capitni de
Galaminsa 5 A

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
11218 FalFi

Provesdores 312 867 578404
Otras cuenias por pagar (1) 480,158 1157
Tora RIS 23581
Clasificauidn - :
Corrente 12987 578,561
No comrient 498 108

Total B11163 RIesbl

{1} Al 31 de ccmmbre del 2018, comesponds @ cuenlan por pagar @ Una pesona
nﬂuﬂmunhﬂmﬂ#d&mmmﬂm&

7. IMPUESTOS

311216 31/42/15

Aciivizs por aiiuesfos cortiartes
Crédito tributano dal impuesto al Valor

Agregade - VA 388,356 308,050
Credito tnibutana del imponsto 3 ks renta _£047% 53823
Totm 457835 HLET3



T3

e 3wians

Pasivos por nipeesios comenlss

impusstn 8l Valor Agregadc - IVA pot pagsr

¥ fEnCIOnas 21137 21,002
Remnciones @n a fuenle de impuesio a fa

renta par pagar 1760 _35203
Total VR L5 _E6.2035

Impuesto a la renta reconocido en les resultados - Una reconciliacion antme b
ullhiad segiin estadas financleros y a utiidad gmvable, &8 coma sgue:

N2 Ahans
Laidad segun waiados financieros antes.de

mpuesio @ s renta 181073 55 473
Gasios no deducibles 26,088 8408
Otras partidas . 171,647
Utiidad gravabie 27289 245,748
Impuesto @ la renta causado (1) A 18s AR
Anticipe calcutado (2) el i) _A0029
Impuesio @ o renta cargacio a resultados AL 188 ~Fa280

(1) De confaimidad con disposiciones legales, b tarita para i impUzsto & |a ranta,
se calcula en un 22% sobre: las uliidades sujetas a distribucién y del 12%
scbre |as wtllidades sufstas a capitaliz=anion

2] A pastir del aho 2010, se debe consderar como impuesto » la renta Minimo &
valor del anlicipo calculade, & cusal resulta de la suma malemaEics del O 4% de'
activo, 0.2% del paitimenio. D4% de ingresos gravados y 0.2% de coston y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuiss por

Lthrﬂlmﬁlmm“ﬁHmmHHrhm

trindanas y sor suscaplibles de-revision las declaraciones de los afos 2013 al
0B

Mavimientos del crédito inbutario de impiesto a fa ronfa
311216 311215

Saldos ol comienzo del afio 53,823 51,355
Proviensn gel aho (47, 759) {54 780)
Pagbs efectusdos 23455 £5744

Saldos al hin del ato Lgarp 53 823
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T4 Aspectus tributarios;

El 20 de moyo del 2018 nmhmﬁﬂrﬂulﬂﬂmﬁﬂdﬂﬂ
GCorresponsabilided ciudatans para la Reconstriecion iy mactivacin s (as Tonas
afsctadas por ol terremolo del 16 do abril de 2016, a continuacidn se detallan ios
aspecios mis importanies de @ manconada Le

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utlidad gravable oel
ejercicio fmcal 2015 aplicads a s sociedades que realicen actividades
sconomican, y que fueron suislos pasivan da impuesto a la renta

Incremanio de Lt tarfa del IVA a! 14% par @l perioto de un afo

Brevolucitn o compensssitn da 2 punios poroetisales adicionales osl (VA
pagido por fas trandaccenes reallzadas coft diner slscironico

8. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

‘D conformigad con disposiciones legales viganies, los condribuyentss sujetds al
impuesto a i3 rantd qué hayan sisciuado opeTacinmes cOn panes reisconadas. dentro
da un miamo pericdo fiscal por un impons acumulado supernor a USS13 millones, estan
ﬁmmnmmdmhﬁmmﬁfrmqumuhh
arsracionss han sido efectuadas a valores de plang El imparie
scumuindo de las opergeiones de la Compafia con partes 1 duranie \og
anas 2018 y 2015 no supera sl importe acumulade mencionade

9, OBLIGACIONES ACUMULADAS

11246 1
Participacsn 8 smpisados 33,736 42 057
Beneficios sooales 15674 P a5
Otros 16709 {4683
Total BE.258 15369

21 Participacion » empleados

De conformigad con disposicionss legales. ok smiploados lleisn demcho &
pamcipar an iag uilidades de (@ empresa on un 5% aplcable 2 las Ltilidaces
lquidas.  Les movimientos de |3 provision pars paifitipacidn a emplesdca tueron

oMo skgue.

e 1t
Sakdos &l comisnzo oel afo 42 057 58826
Provigsdn del afa 23738 43 057
Pagos efeciuados {42.057) (8. 02Gi
Saidos al fin del afic BTE 42 051



10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
NH21E KSEAP L

Jubsigcidn patronal 154,087 183,736
Bonficacion por desahucin 238364 10009
Total 153 411 ek L]

10,1 Jubitacion patronal - De-acuwrdo con disposiciones del Codige del Traboge, los
ampleados que por véinte y ongo afos o Mas hubieren prestado sus SBMVICIOS En
forma continiada o IMerrumpida. tendrin derscho o ser jublados por sus
ampieddores sin panwcio de ta jubilackdn que jes coresponde en Bu condicion de

afiiados al instilute Ecuatornano de Segundad Social

Las movimiontos ah el valor presente de la othgesion o= ubilacon patrong fuercn

coma migus

1t 12
Saldos al comionzo del aho 183738 164 Ba5
Costo de las setyicios 20,240 £2 207
Costo por inlereses 11,438 10,781
Ganansa sctuana! AB1.347T) {44 2BT)
Saldos al fin def afo 154,087 LN

10.2 Bonificacion por desahucio - De scusito con disposiciones del Codign de
Trabajo. en |os casos de termmacidn de la refacion kaboral desafucio, |E
Compafia entregard ¢ 25% da |a Ufima remuneracidn mensusl por cada uno de

loa afios d= srvicio.
Los movenntos en 8l vaior préseme de obigacion o8 bonficacedn por desahuts
fuainn comn sigue

31128 101218
Saldos 3l comienzo del afo 70,000 BB 421
Cosio de los servitios 13,3268 16, 565
Conln por intersyey 4 329 4 1504
Beneficios pagodea {8.400) [4,B37)
Ganancia actusrial {42,900 (14 535
Saidos al in del afo 28354 Jo.008

lLos calculos actunmales del valor presents de la obligacidn devengads por concepto de
benaficies definwos fueron realizados ef 31 de dicembre de 2016 ¥ 2015 por un actusno
indepeniiente. | E| villor presents de ias abligacionss por concepto de benaficios
definidos ¢ Ins costes del servicio notunl y &f costo del servicio antesior fusron calcuiados
ullizando ol método de ls unitdaag de crédio proyectada Bajo este método los benalicios
definides deben sa¢ atribuidon 8l periodo de sanvicio del empleade y basndes en la
formda ded plan, de k! suerte que se sirbuys ia migha cantidad de-benaficia @ cads Fo
de satvicio, contiderands sl uso de hipdiess attuanales para caicular of valor presents
de dichos beneficion. Estas hiptiesis reflsjan ol valor de dinero 3 través del lempe, &l
incramenio salacal y las probabibdades de papo de estod tensticios

.23~



Las garancias 'y pérdidas actuatales gue surjan de los ajustes por B sxperenicia y
cambios en los im'nutulnnﬁa se cargan o abonah & ofro resuftaded integral
durarite 2| remanente te wvida laborat promodio esperade de (os  empleados

nutrespondianies

Las hipdlesis acluarinles significelvas oliizadas para la delErminacitif &8 ke
obligacion=s por beneficios defimdos son fa tasa de descuento, incremanta salenal
osperago y ia moralided E! andizm S sensibilidad detallado 2 continuacidn s& ha
desarroliade en basa a los cambios razonablemente posibiss que se prodizcan al tinal

de! perindo d= refsrancia de loa reseeclivos suDussing

El anaksis de sensibilidad presantado a continuacidn puade no s&r represaniativo o2 @
variacide real en la chligacion por benshcios defindos, ﬂqmﬁmmmﬂ
camblo an las Mipdietis s produzca en forma aiklada unos de ottos (slgunes de los

supuestos pusden per corrolagionacos)
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Analisis de sanaibilidad - Jubllacién Patronal

Taza de descoanto:

Vanacidn DBD (tesa de descuento - 0.5%) 12414
Varacion OBD (tasa de descuento « 0 5%) 111,3158)
Tasa de incremanto salana

Vanacitn Q8D (tasa do incramento salanal « D 5%) 12017
Martacidn QRO {tasa de increments salasial - 0.5%) {11,678)
Tasa te moralidag:

Vatiacitn 08D (tasa de moftaliaad + ' afo) 4420
‘Vanacién OBD (1250 do mortalidad - 1 afla) (4 483}
Analiziz de sensibilidad - Desahucio

Tnsa de descuenta

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,606
Vanacion OBD (lusa ¢ descuenio + (.5%) 3218
Tasa de Wcremento sakwin

Varacidn OBD (tasa de incremant saladal + 0 %) 3,756
Varacxdn OBD (tasa de inerenwemtn salanal - 0 5%) 3,354
Tasa o mortalidad,

Vatiacion OB (tasa de monaligsd = 1 #00) 38
Vatiagian OBD (tasa de mottafided - 1 afa) 150

2

24,044
{20 813)

23 968
(20.863)

{65.322)
5271

8897
(7.125)

B 3a0
(7780

(2 Das)
2,000

Es mportarie mencionar, que en ol andimis de sensibilidad desarroilado, el valor
prasante de las obligaciones par bensficios definidos sa calould uhizando & mélody de
crédito untarie proyectsdo, gue ss a2l mismo que & aplicado en & caloolo de o
ctaoacin pof beneficios definidos reconocida en & estado dp siluacin financiera. No
hubc cambios en los mélodos & hipdtesis Uliizados al siaborsr ol andbss de

senaibifidad respecio & afos ontardes

Lot impones reconocdos en os resultades respecin a dichos planes de beneficios

definidas son'los sigulenes:
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Ceoslo de bene fﬂﬂ-‘: defmidos:
Coatos dal senicio 33.566
Cosio por inlereses 15787
Subtola! costo de beneficios definicos reconocido en
resuitados 48333
RNusvar mdiciones

Sananciss aclussiales y subtoial sfecto de
bensficios defimidos reconocids =n otro resultado (104.240)
magral

Tota) 154,814

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de nesgos linancieros

RIS
69,163
15175
B4 338

(GR.022)

En ol curse normal di sus negocios Iz Campafia esth expussia a distintos
resgos de haturaleza financiem que pusden afediar de manera Mas o Mends
significativa al valor scondmico de stis Nujos y activom y, &N consRcuencia, sus

resultados.

A confinincidn se presents Una definicidn de los

grfranta Ia

Campadia uha caractarizazion y cliantificacidn de &4lds y Unw descripiitn de las:
mamidas de migacion aclusimenta en uso por pare de ja Compafia. % en of

(=21
11.1.1 Riesgo de crédito

El nesgo do cridito s refisre 0l nesge de que Una de las cades incumpla
con sus obligaciones contractusles resultando en una pérdida finamciers
para ia Compafia La Compafia hia adoptado una polltica de dpicaments
nvolucrarse con  chentes reconocides de acuerde @ sul politicas

imemacionales y cbtener suficisntes colaterales. cubndo sea apoplagy
como foima de mitigar i riesgo de ung pErdida finencisra ocasiorada por
o incumplimsnics

Las cuontas pof colrar comECmEs estin COMmpueStas pof un Numaro
importante de clentes distibwdes entre dversas mdusirias y dreas
geogrificas La saluaciin de crddiio conbinua sa reglira scbre la
condecidn financ:ar de lea caanias por cobrar

La Comgafiia no mantienc sxposicitnes de riesgo do cridito significativos
Ng ha habido concentracidn ge nesge de cnédilo que exceda del 20% de
s activos monetanacs brulcs dumanie &l ano

11.1.2 Riesgo de liquides

ia Adiminisiracion tiene \a responsabilidad final por la gestion da iquidez. @
ia vez gue ha establecido un marco de trabajo apropado paro (a gealitn da
iquidez de maners gue |3 gerencis pueda marajer o requenmienios de
financiamiento a cordo. medianc y largo plazo hﬂmuﬁhmﬂ



1.2

11.3

Hesgo de lipades mantsniando, faclidades financieras adscundas,
monilgreands continunmerte loa Hujon efectives proyectisdos y fesee y
conciando ios perfiies de venoimionio de 108 actives y pasves financnrce

11.1.3 Riosgo de capital
La Agministracidn gestiona su capisl para aseguror gue-ls Compadls
estard an capacidad de continuat come Empiesa an marcha meniras qua
maximza & rendmiento a sus Socibe » Uaves de & optimizacion de jos
raldoy de deuda y patrimonio

Categarias de instrumentos financieros

El uetalle o los aclivos y pasives finantisros martendes par (o Compadia
COMO Sigiue.

kxTAFiki-] 312015
Acthvas Dinancrarng madicos al cosia amariizado.

Bancos 177.4TD 112.50%
Cuenlad por colirar comearciales
y Diras cuentas por cobrar (Nata 4) A28 671 1.045 054
Toln 804,150 1357803
FPasnvos Nitniciaron (neddos al cosio amontzsdn
Cugnitas por pagar camaccialas y : _
elran clgnias por pagar (Nota 6) y total Bi1.183 579002

Valor razonable do los Instrumentos financlieros - La Admiristracion ds la
Compafia coneiders que los jmportes en libros de los activos ¥ pasihos
financedos reconoodos @ coxte amorizado en ios estados financeios &8
Bproximan 8 su valor razonatls.

12. PATRIMONIO

121

1.2

123

Capital social - El capital social sutorizado consiste de 1 000 participaciones de
USS! valor nominal uniatio. las cusiss oloigan un volo por participacion y LN
deracho a jos dividendos

‘Reserva legnl « La Lay de Compafiles requiers que por lo menos e 5% de i

ulllding anuml ses bproplade como feserva legal hasth que ésta come minimo
alcance ef 20% del capital social  Esta tesetva rio o8 disponible pars =i pago de
dividendos en efediivo pero pueds ser capitalezada en sy totalidad.

Utidades refenidas

NG 3gng

LAihcsses retemndas - datribuibies 835 820 §52.208
Resuftagos scumulsdos provenenies de [a

adupeidn por primers wez de NIF (130.721) (38729
Toral 200108 _Sea AT

-96.-



Lok saldos de & sigu#nte cuonta suige de |a 2plicacidn por pnmara vez de las
NIIF ¥ ne jos saidos segun POGA antenores, los cuales segun Resolucion amifida
par la Bupetnterdoncia de Campafing el 14 de oclubme del 2011, podrin ser
mmudmﬂﬂh#ﬂmﬂﬂwmu

NIIE - hﬁmmﬂmmﬁhmmmhmpﬁ
primeém var de k== NIIF  El saido deudor podra s&¢ absorbido por los resultados
acumulados y los del dime opercicio sconamicn conciuide, uf los hutkene.

13. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

S1021E  JUIRE

Sueidos y salapos 625.010 850,242
Apries af IESS 124 752 128,676
Baneficios sociales 0 784 71,801
Benafcios gelincios 406,333 84,338
Otros 57,120 55,885
Faricipszon » emplesdos 3579 42 D57
Towl BEATIF L0310

14 HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra-a| 21 de diciembre del 2016 y la fecha de emisitn de los estados financiercs (abnl
25 del 2017) no se produjeron eventos que Bn bpinidn de B Administracien pudioesan
tenat un sfecto importants sobre los estados financercs adjunios

15,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierss por o ado terminado of 31 de dicembre g4l 2010 an S0
aprobados por la. Adminstracén o2 la Compadla en abdl 25 del 2017 ¢ sarin
presantados a2 los Socios para su sprobacidn.  En opinian de 1a Administracion, fes
estados fnancieres serdn aprobedos por la Junta de Socios sn modificaciones

.



