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2.5

Adiciongimenie, a efecins de informeadn fnanciera, las madeiones sfeclupdes &
valor rezonabls sa clasfican en ol nivel 1. 2 & 3 con Basa an el grado de
MpOFANClS d@ los insumas para B medicidn oal valor meonsbke &0 Bu DiEbdad
ka8 cuslen 58 descrben a contnuacdn;

Mgt 1 Ban precios calizados (sin gjugier) sn mercados aclivos pere schvos o
pasvos (ddnticos que fa entidfad puede acceder & |m fecha de mediclén

Altval g Insuncs dlstinios a ks precies cotizados incluidos sn ¢l Mivel 1 que sean
obssryabdes pare el poiiva o pegive. va 28a dirscks & mdirgoinmeania,

Nrve! 3 Insumos son datos no obsanvables para 2| activo o pasho.

Los importes de las nodes a ks estadox financeros eetin expressdos en LS.
délgres, #xceplo cuands 5o especifiqgue o contraris,

A conlinuacidn se describen Lis principales polilicas contables adoptadss en is
preparacin de esics egledos inancisros;

Efective y bantos - Bancos incluye depdsilos en cuantas comenies en
matlucones ingncieses

Propivdedes § equipa

25.7 Medickn sn & momento del mconocimienfe - Las parbdas de
propiedages ¥ equips e madican nicalmenta por U costo Bl costo Jde
propindatas v aquipe comgrends su precio de aduisitidn mes fodos os
coston directamanta ralacionatdos con la ubicacion y la puésia en
eondiciones de funcionaniento.

282 Modhioity pasterior H reconocimissiin. modely ol costo - Daspuss dal
reconotamMnto micial, lea propiedades v egupo &0 repistiadas al coste
Menos b depreciackdn scumulada ¥ & impars scumulsdo de 38 pérdidas
di¢ detergro ge valer Lo gastos da reparacnes ¥ manEnimeniss e
FnpUEan & resulfedos en of pericdo af qus S8 produsen,

253 Mitodo de depreciacién p widas Giflea - E] coulo de piopedanas y
BOUIpD B8 DepieciE de pouseds con 8l melods de ines ecta  Le vede Obl
pralimada_ vake residusl ¥ mebodo da dapraciacion non evssdos al bnal de
cada aho, sando al afecio de cuslguinr cambeo an el setmads regislkado
wobeg una base prospacina

A confincaciin s pezenian l@s precipalet parides oe propiedates v
#Quipd y las vidas Olikes usades en el calculo dia |p Geprecmcion.

ltam Wida Uil {en afios)
InsiRaciones 10
Mugbles v anseras ¥ agquipos da olicma 10
Eruipas da compulgcion |

234 Rubiro o venta de propledadas ¥ aguipe - La vhiided o pérdida que sura

del rgtro o venta oe una parida de propisdadas ¥y aouipo ea calouwlada

coame e diferencla enfre el praces de vanla y el valor an Bbrog del aciive v
FEConooHla &0 fesuliados
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Deterloro del valor oo log aciivos fangibles - A&l final ge ceda pardods, |8
Compariis avalis ke valores an libros de sus activos tangiblas a fin i dalenmmne
3 existe un indicallve de gue eatos aclives han suindo alpima pérdida pos
dalericrn. En tal caso, se cakwa al impore mecuperable dal aclive o unidad
peneradora de electnig a fin de determingr g skcanos de la pérdicda por debared

(e e edpuna

Les pérdidas y Mveriones por delonond §8 MEConDDen inmadialirmssie &n
retullados, salvo sl el acivo oo nedesind & wn IMpone revaluads, BN CUYD CHS0. W
gete conexieiar |a pérdlda por delesicrp comd und JIBMinUcEs o un NG hamn ko
B R revalEckn,

Imppeatos - E| gasto por impuesie a la renla rapresanta (B suma ded mplasio & (@
renla pot pagar corianis y & impuesie diferido,

211 Impuesio corrfeibte - 5o basa en bp uhkdpd gravable (Intutaria) registrpds
dyrante el &ho. La ullkdad graveble difiers o |a utilidad conlable, delids &
Iss paridas de mpresos ¢ gastos mponlbles ¢ deducibles y parbdas que
nunch gon grivables o dadecibies. El payng de b Compafiia por concepio
del mpussio comania 58 caicula VEZendD Isn oo liscaies aprobaces ol
final de cade perlade.

A72 Impiegiog diferidor - 35 regonoge sobfe [ag dderencias temporanas
daleminadas antre el valor en libras dé (08 activos ¥ pasios mckidos &0
los esledos finprgiars y sus bases fiscales, LUn pasmwe por impuesto
dilerido 84 meonsce ganeralmenie pors tadas s diferancias lemporanes
enponibisg. Un activo por impoeests difando e reconoce por todns las
difsrencias lemporanes deduciiss, an (a medda en que resulte probabe
gue la Compadia disponga dé ulilidedes pravebles futuras conlra (Bs que
&& poOTE cargar esas diferencios Ismporarias deducibles  Esbos aclvoe y
pasivos no sa seconocen sl S dierencias femporadas susgen del
FECORGEEMETD iniciad {disfnle al de la combinaceln de negocios) da obioa
Sclivas v padivos &N une operacion que no Afects & wisdad greable
{irioutaria) ni la contable

El importe an llbros de un aclive par mpuashos ofandos debe someterse &
revISian al hinal oe cada perlodo sobind o que 8& NIDMMEe ¥ 5€ Jabe raduce,
&n |3 medicdn que estms probable que no dispondra de suficianta Uilidad
grevabie (nbutaria), en e futurg, comp para permllle que S& recupere la
iotalidad & yna pare ded aclivo.,

Los achivos y patios por impueeins difoendos sa miden smpieendo s
esee fmcoley gue se etpard $8AN 08 ApCAcHn en ol panicdo an & ous &
aired &8 Mealics 0 & pasivo 32 concels, batdndota en 3% lases [y kyes
fiscakes) qua herpan st aprebadas o pricicements aprcbadas 4 final del
parlods gue s Infornna.

La madcdn de los pasivgs por impuasios ofendos y o aolivoa por
mpuestos diferidea reflejsra |Bs consacuancias fiscales gue se dariviiian
de la forma an o |3 anbidad espers, ol final dal parlodn sobre &l gue se
infarmma, recupadar o liguidar el importé sn bbros o SUS CHV0S ¥ pEBROD

La Compmfiia compensa activog por Impuestos diferidos con pashos por
anpussios diendos & ¥ s&lo §i ligne reconocido legaiments & demecho de
compansarios. frente a la misma aulondad fecal, lbs imoories reconocidos
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&n asas partiday y | Compania bana i inbgncidn de hquidar sus acihos v
PEENOE COMD NBfE

4.7.3 lmpoeatos cormmentss y diferidos - S (#COAOCEN COMO INGNESo © gasio,
son inclusics en &l resuliads, ewcepio an la medida en gue hayan surgico
di und IrankRCCIon [ Sub&sa fque 5@ reconoce fuara del resullade va sea
en oiro resultnda infegral o dwactamenie &n &l patrimaonio, &n cuyo Gaso al
mpuesto t@mbien s reccnoce fuera dal rasulledp; o cuands surgen del
renislm inioiml de ung comblnacion de egoCos.

Provizionss - Se reconpcen cuands 8 Compadia tene wna obligacn preasnie
(¥a sas legal g impllcita) como rasuitady de un SUCASH pasads, 83 probable que &
Compafia tengn queé desprendsrse de recuwrsdd dque moorporen benelcios
Econdmicot paa Candalar la pbligacin, y puede hacenge une selimacidn kable del
mmpoaie de la cbligaciin

El wmporte reconocado como provision deb@ 84 la mejor esimacen del
desembolso nechtaric pare cancelar |a oblgecitn presenta, al final oo cada
pariogo. lenigndo &n cuents los resqes v las mesdidumbres comespondanten.
Cuandd sg midle ung proviseon vsandd al lujo de efectlve sstimado paa cancalas
Ia abligacion presants, su mport= en lias tapreseania &l valgr actual de dicho flujo
de efectiva (cuandd &l efacts del vaior dal dinders & & fempo a3 rmabeial)

Clands sa ssparn i recupsracadn b algunos 0 iodos 08 berefcios eoongm S os
equeTidos pErR CENCHET Lna (WVISIon, 99 FECONOCLSe LNA cuenls por CObfMT Somo
un aciera & es virtuslmenle segues gue B2 recibhm ¢f desembales v el mondo ds B
cuenta por cobfar puade ger medido con Mabildad,

Beneficion a emplesdos

181 Beraficlos definidos: Jubilscion patronal y  bonificaclén  por
dasatueio - El cosfo de ks barefidos definkdos (ubdackdn palronal v
bonificaclén por desahucio) g3 deleninads uliizands el Métwodo da |a
Unidad de Créditp Proyeclada, oon valoragiones aciuanaiss reslizados gl
finel de cadn pifiodo.

Lot cotics por sanaciy presenis v pasSdo & reconocen gn el resufass del
afic en &l que s& JgRNean, asi como gl inferés fnanceens generadp por &
obligacson de beneficr defindo.

Les nueval mediciongs, que comprenden (a8 gamancies y  pérdidas
acluanales, 5o poonQcen en < astada da stusgion fingnciers con caffs o
abono & oo mMsullado integrel. en el porlods an que se producen  El
raconoagimienic de (3 ganacas y péndices pchusrlales &n oo resulisdo
integral 36 refejan inmedstaments en log gananciss acumuiladas y na son
reciaaficades b g uididad o pendida del pariodo

202 Participacitn a brebajedores - Ls Compaftia reccnoce un pasive y un
gaske por la parbcipacicn de los wabmadores en las uliidedes de la
Compafie. Este beneficia se calcula 2 W e del 15% de s utilidedes
figuidas ca scuarde can disppzicionas e pales.
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Arrendamisnios - Todos los arrsadamienios s claefican como oparativos

210.1 La Compatla como arnsndatans - Log arfendamentos oparalivos a2
cangan @ resultados smpleando e méindo de (Ines recta, durants & plazo
comespondlents al arrendanmisnis

Recenocimisnto oo Ingresos - Se cekulan al valor maronable de o
contipresiasiin cobmda o por cobrad, fenendo an coanty Bl iImporte ealirddt de
cualguier descuenio, bonficacidn o rebays comercel gue la Compafila pueds
olkorgar.

2411 Frestackin oo senvdcios - Se reconooin porf referencia al asisdo de
terminacion dal conlrate El eskdo dea teminecion dal contialo s
dalermina &0 funcidn de s prastacdn dal servicio

Gastos - Los pasios sa regisiran &l costa hiskwico, Los gesios BB (6CONOCEN @
medide gue son Incurridos. independianismenis de l2 fecha en que se hayse
realizsto & pago, ¥ S registran a0 of parlods M@s cencanc en Bl que s4 CoNocen.

Compensaciin de saldos y tramsacciones - Comg nomma pansdal en ios

agladot INancerod no s compensan 0% AcivVes y pesivos. lampoco os ingresos

¥y EEtos, s sguellos cazos &0 D3 Que D compeneaciin e reguenida o
Earmitiﬂg_pﬂr alguna norma y esta praseniacion sea el reflejo de B ssencis de &
HNASLCIDN.

Lot mgresos ¥ gaslos con anigen an tAnsaccknes que, conirsciualmants o por
ung narme [sgal, contemplan 8 pozibilidad de compensacidn v 1a Companla lisne
& Intarclin de kquider por su imports Aeto o de realizer o active y proceder al
page del pasivp de lorma sirulanes, g8 pregenian nalos an resuliados,

instrumantos finsncieos - Los achves y pashvos finEnclams &8 feconooen
cusndy B Compadia pasa a formar parie de s deposiclones conirpciuales dal
imEirurraryio,

Los aotivos v pagivos financleros se miden ingisdments &l valor razonabls, Laa
coskos da ransaccidn que son directarmente alrbuibles a kg adquisiitn o amisidn
de ectives y pateds finencierge (disfintos & ke actvos y pagivos finanelsnos
designados &l valor mognabls con cambe en los resullados) && &gregen o
dedpcen del vakv rafonable de ios aclivos o pasivas InBNCErE, Cumndo SHa
aprogeacs, 3l momento del reconocimlento nicisl, Los coslos de iransaccién
dractamenia Arbubles 3 la pdguisiclén de acliivos © pesivos financieros
dezignades 3l valor mooneble con cambio &n los resuliadics sa reconocen de
inraadiale 2n el resutEcs el pariods

Activox financieros - Las actvos financierca $& clasifican dento e las
giguientes categoilas; actives nancierog "al valor razonable con cambios an los
resuttados”, invarmiones mantsndas: hesth & vencenienlo” “3chwas inancisroa
desponibies parg In venia®, y “préstamos ¥ patides por cobrar, La clasificacion
depende da la ralurdisza v propdsile de los pclivos INanceros ¥ 5 dalprmma al
momento del reconpcimants indcial Todes e compras o venias regulsres de
actvos financisme son reconocides v dedas de bag@ & la feche de B transaccibn.
Las compras o vénles regulamms son lndas aguellss compras o vanlad o BCivos
fmgncicrog gue requssran I enrege de sclhvol denimo del mamo do hempo
establecion por una reguliciin o 3CuSTD0 &N W mercado.
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2151 Midodo de (o less de Intenks efoctive - El mélpds de 3 lacs de interds
efacina o un méiodo de calculo dal coslo emonizade de un ngrumenio
Gnantssrd y da impulsciin del ingreso finenciero & W Bngo del periodo
relgvanie La @sa de mierés efective 5 4 lasa de descuento qui Guala
exgctaments o Mujos de efeclive por oobrar o p pagar eshmados
[inghuyenda camlsitn, puntos bésicos de Interases pagedos O Iecibedcs,
costos da rampecotn v piras prinas o descuenlod qua asien incliddor an
€ calcult i e tess de Intergy efecivd) 4 B largo de e vida stpemdn del
inztrumenta financlers o, cusndo $e3 adecuada, an un perlode mas corld,
con al mports neta en lbros an al fesonooimiento inigial

Los mgreans Son reconocidos sobre kb base de |a 1zss de inferes oleciva
para g ingtumanio: de deuda dalinics a los aclhivos RnancBros
claziicadon i vakor razongbie con Cambio #n los esuliadcs

2 T5.2 Prislamas ¥ coenfas por cobrar - Lo préslemos y cuanlas por cobiar
son Wetivos Minancsaras no dervados con pagos fijos o delerminables que
ng sen colirados en uh mercado aolivi  Los préstamos v paridas por
cobrar (inchiyendo [as cusntas par oobrar commdciales, saldos bancanon y
afestive) Bon medides o costs amotizado usando el métoda Jdo o Wes de
interds elestva, menes cualguier deleriorn de vakr,

Los ingrescs por intereges se reconocan aplicando k5 lzsa de inbarés
afgciva, PEcopio pod Bt cusnlat por cobrar a cofdo pheo cuandg Bl
reconocEmienls del interds resulfe inmptedlal

2.156.3 Dederioro dal valor de actives financieros - Los aclivos Fnanciercs
distintos @ aguellss desipnedos al valpd razonable con cambiog en |o%
rexitadod son probados por detences o8 vador al fingt de cada pantdo
spbre ) cual s& informa. Un aclive financiers astara detangrado cuands
exista evidencks objeliva dal dalesion gomo CONBECURNCa de ung o miag
Avantas que heyan ccumido daspués del reconocamiento Iniceal del actvg ¥
s flgos da sfeclivo fuluros estmados dal aclive financiaro s han visto
afectados.

Pam wodos o8 olfios aclives Snancieros, fa ewndencla obefve de detanao
o valor podie nchar

. Dificuliades iNancEras signifcativa dsl em s o dal chegans; 9

« Infrecciones de las chusdlas confachuhes. 1ales comoe incumplimeentios
o morsR Bl pago de ks nterakes & al prncipal; o
Es prababl® que el prestatario entre en quabra o an gte forme de
raorganizackn manciam; o

» Lo desapancidn de un mecado aglivo pers e4e activo financierp debido
a dificultades financieras

Para certes colegorias de ackreo: fmandigs. COMO CUEREES COMBILNipS
PO cobidr, U BCiRD cupo detenor RG BE $00 Faluado indeadualmente, y
e evalusdo pod delenoro sobre ung base coleciva Enire |a evidencis
abjetive de gue e Catera o& cusnlas por cobrar podria estar deterorada
e podia mchilr |a axpariencia pecade g B Compania con raspacio al
cobro e ks pagas, un meremenio en 8l Almears de papos slresados en (a
cariera qué aupamn al pertde de orédilo promedo de 30 diss, as como
cambiog ohservables en lag condicionas aoondmicas ocalss y nadionalas
que 3@ felacxnan oon al incumplimento 2n 08 Pagns.
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Fara los gchvog finanoeros regarados ol oosts amorizado, el mpons de
k perdida por delenons 3 valer &8 s diferencis antre el nporte sn Bbros
el valar predants de ks flujca futuros astimados del active, dascontados @
la ba%a o Iivterdy efectiva ongmal del activo financiera.

Para los acthvDy fngncieros regstados o costs, & imporie de ke pdrdia
por detenong de valor 8 mice comd B difemncia antie o mporie an ibios
del acfvo y wl vabwr presenie de los flisos estimedos de slectivo
descontados @ la lasa e relng acthunl del mamgde pera un attive
financiam simdar. Dichg pérdide por denom de valor no S48 revenada
en pariodod bubsguismes.

El importa an Wbros del aclive financrs ge reduce por la pérdide por
delerioro de valor dirsctamente para fodas 08 actvos financieTps sxoapts
pera as cushlas comerciales por cabrar, donde o imparke én (lbros se
reduce a rawio de una cuenta de provigion. Cuande s congiders quis Una
cusnis SHMancEl por cobrar es mecbeable, 42 elimine comtra & cusnip de
provisién La recuperacion posteanar de [os montos présaamante &lmingcos
£4& COMGENE BN orbditos conlra |5 cuenis de movisidn  Los cambics en el
mporie &n bbros da B cuanta de provisidn se reconocen &n 2 esledp oal
regultado del pariodo.

FPara loa sciivos finenciercs régistrados ol costo, %1, 80 un perdodo
pasierior, & iMpone de la pesdida por delsdiors de valor dieminuys ¢ [
triekmna pueds ester relacionada de manera objeliva con i evants oourmide
lwego de oqus bl delerore ge valor fus recondcido, B pérdida por dalsdicmn
de vald praviemants reconocids $8 feveras con cambio an (08 resultedos
smmpre v cuande el monic &n likos o6 & inversion 8 e fecha an gue se
reverss ¢ datarioro no axceda & impore gue hubsera resullade de costo
amofizado en casg da Qus o S8 hubkerd reconociic of denoro e valor.

2154 Bafa e cuenta de log actives finencleras - La Compadla dard o ba
an cuBntes un aclivo finoncisrs (nlcamente cuyando expiren (o3 derechos
conbrachiples sobre Yot flupss de efecthvo del actve financiers, o cuando
franaflers de meners sustancial kos neagos y venimjas inharenles @ Lo
propiedad del edthvo vancero & e enbdid. 5 B Compatla no ronafiers
ni rebans Subslanciaiments Ipdos BE fI8ERos v venipjas inherénbas & i3
propigdad v contnta reteniendy @ contiod del aclvo wenglerddo, 1a
Compafia mconocers su paricipacion sh al aclivo v |a chligecidn asociads
por lew montos gue ftendra qQue peger. Si la Companle retiens
susfancinimanls ibdos ks fesgos v vanlajas inheraniss a la propsedad de
un aclvo fnancers wengiendo, ls Compania conlinusrd reconnlisnas <
acivo financien v lambsein reconocenl un préstana garantizado e forma
colperal por ko ingrasos recibedos,

En & baja lotal an cuentes de un active financiero, | difarancla enlre &
irmparts a0 liktos del aclivo y I3 suma de |a contrapresiacion Tacibila y por
recibir pal eoma al resultade acumulads que habian sk recOnDcking an
pivp resultodo intagral y scumulados en ol patmonio S€ EoonDoa an »
résullado del peniodo.

En cago do la baga parclal en cugnieg de un actws financierp [(en dadir,
cuands 8 Compadin rebena und SPCIn pore eedguir Bans 98 unh BCho
ranstanido), |a Compalin disiibuys &l Ingone en pe andaron del aclive
finandisrfo fnite B pane gue confinue Mconacsnds Dajo Ung parboipadion
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coatinui, i @ paria que ya no reconocerd sobre [a base del valor razcnabla
relativo de dichas partas 3 1 fecha de W lransfarancia. La diferancs snlra
al impade an libros esignada a B pafe gue va o conlinuam sendo
recongcita y I suma de B contraprestacion recibida por la paris gue ya no
sSgrg SRNd0 recomRDCida v cuslguee ganancia o pirdidas acumadada
asignads guo hubiese sids reconocikds &n oo mesullado inlegrel e
reconocs #n M resuftado del perioda  La ganancia o pérdina acumulada
qus hubisse 0o reconocida an obio resullade integral es disfribuida entre
la parte gqui confinda siendo MSOROCKE ¥ @ pates que ya no Berd
recontsidd oon bage en log valorss fazbnables relativos oe ambas partes,

Pazives foantimos - Log Instrisnantos da deuds 30n clasficsios comg paanos
financiergs de confemcdad con 13 sustancis del acussda conlractual. Los pashas
Mranceras son clpaflcados como al velor coponable con camblos en fos
rasulledos U ores palasds Iancisms.

Lot pativos financimos e clasifican como peaive comristis & menos gues |a
Compafiia tenga daachs incondicional de difsrir o pago de e obligaciin por o
mianas 12 meses despuds de ta fachs dal eetado de silvacedn financiers

2961 Qtros pasivos financiaros - |.oa otroa pasivos financierss (inchiyendo os
préstemos y las clentas por pagar comercaatss y ofras) se miden
poskerigrmants al cosho amortizedo usando o métado de |a tasa da nbards
alschua

216.2 Baja de on pasive financiero - La Compafia ds de bap un paswo
Enancero sl y eblo si. expiran, cancelan o cumplan las obligacones de 13
Compafia. La diferencia entre o miports an lbvps del pasive menciens
dado da bap v I contrapreglacion pagada v pof Pagar 68 reConocE &n &l
resultaco did pivlodo.

Aplicacién de Nommas imternacionsles de (nformacion Fmanclers nueves y
revigadas gue son mandatorfaments afactivas gn & 2o acleal - La splicacidn
d& a5 nuevas Momes ¥ revizadas no han Wnido un wnpacio maleial en ey
gvelaciones o e impories feconoCides an s esiodos financieiot de kB
Compafila

Normas noevas § mvisades smilides paro adan no efectivas - La Compafia no
ha aplicadgo ias siguiEnies Nommes Ntemacionates de ImMormacion Financesrs
{MUF) nueves y revisadas que han sido smitican pero aun no son efactiveg

Efettiva a partir da
penddes due inicien

NEE Tisig 2n ¢ deipuds de
MHEF g2 nzineneniss nanciems Eret 1, 2018
HIIF 15 ingreaps procedentes de

conttatos on clisnies Erssra 1, 2007
Modificacionss 8 la MIC 1 Inicialives de revelacn Enara 1, 2076
Maodificaciones a b NIC 16 Clarficacedn dis ko métodos

y la NIC 38 aceplables de depiacacion Enara 1, 2016

¥ AMoriT i
Modllcacionas & bs NIF - Mejoras anusess g las NIIF Cicla Eners 1, 2018

2012 - 2074
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Se pemite B aplicacidn Anlicipada de eslad NOMMAY NUSYES. ¥ raviS30AS.

NEF 9 - Instrumintos Ansnciema

La NIF 5 emitida on nowsmbre dal 2008, inlmduje nuevos raquisios para la
clasficaciin v madedn ode sclivoe financiercs. Esta nomia ¢ madificd
posteriommants an octubre del 2010 pare intluit low requisilos paca [a clegificanion
¥ madicidn g peshiod financiercs, 3l comd 4u baja an log estados financmrog. y
an noviembre del 2013, inclhuad nuevos reguisitos. pars 1& contabilided o8 coberura
genergl  En juls ool 2014, se emwdd oire versidn revisada de b NIF 8
principsimenie pam mcluir © siguenis:

-

Reguernmismos de deteriono para activos financems v,

Modifcociones limitadas a log requisitod o clasficacion y msdicon o
infroducir una categadla de mediciin a “valr razonable son cambios en olrg
fesHtacn integml’, para clefcs ngdrumentas daudores simpea.

Begusios claves o [ MIF 3

-

Todos los actvos financeros goa $e clasifican dentio del sicance de la NIC 38
- Imsinamenios Fnenciemns. se meoonteedan poslenommentis 3 su cosio
amorlzeds ¢ yalor maconable. Especificamants, ks inslrumenios da deuds
gue 3€ mantenen dentro de un modeld do negocio cuyo ochjetve saa el de
recapdar s flupos de afectivo conectuaise, ¥ que lengan fligos de efaclivo
contractuales qua son dricements paqos 0 capilal e intorasss sobve el Capiled
pendiants piw ko ganeral 8 miden al cosls amortizado al final de s penodos
contables popteriores. Lok nstrumenton de dawda mantenicos en un madalo
de nagotio cuys objetwg B2 cumpla BAlo al receudsr Ios Aujos de efecto
contraciuales como por la venla 98 aclives Tinancianos, v que kengen bhminas
conlmaciuales dal active financiero que dan lugar en fechas espacilicas a flugs
de afecian que 20k conglituyen pagos de capdal & mdesses goboe ol mpdeta
del principal pendlents, zon medides 8 valdr rAaronable con cambions an olfg
resuflade inlegral  Todes l=s ofras inverlones de dauda ¥ da pattimonio se
rden B 5us valores razenables i fingl de los periades contables pouloricess.
Ademdas, bajo la NIF 9, |as enfidatas pusdan hacer una eleccidn Fravocable
pard presentar (04 combeos posteriones én & vakr razonable de und Bvargion
de palnmenio (no manbends para negooing} an otfo reswtads niegral, ¥ solo
con al ngréso por dividandes generaimente recopocado sn el resultodo dat
perigdp.

En la medicidn da bs pashves ingnciams desgnedos 4 valor rezpnable con
cambios an eeulades, [ NOF 9 reguisns que sl mnports generado por cambia
an af valor razonable del pesva fmancare gue sea alribuible a camblos en o
fi23g0 de orédito del mfends pasive, ¢ presenle an olro resultado integral, 3
menos qua, al rdcorocamienle de ios electas de ke cambios an ol (lesga de
criniitt dal pasivo en oo reguitads intgral genere una esimalna contable en
o rasuttado del penpdo. Loa camnteda on el valor rezmnable atribuble o fesgao
de crédilo e un pasive financisne no son poslenomente recleafoados al
reguliacto dal parlode. Segun ta NIC 38, |a tolalldad del imports dal cambio en
& valor rpzonable del pative fingnciers designade a valar razonabke con
cambits A6 Mtuladcs e presents en & MEulRado del pediedo.

Fmspacls 3 delgniony de aclivos Bnsncieros. la NIF 8 establscs un modelo da
derwicrn por plrdida cradibcia espergda, conbrario sl modedo de Sakdigio por
perdida coadllicia incumda, de conformidad con la NIC 33 El modeio de
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detewiorn por pérdids crediticia esperpdn Meaussre que una eniplgd contabilice
lpa perdides crediticies esperadas ¥ cambios en esps pardring crediicias
aEperedas &n cada feche de repors pard reflejer lpg cambris an @l fesgo
crediicis desde &l reconpoimients wicdal  En olras palabms, ya ro es
PCESAND QU OTUIME uh everto anlgd 08 gua Ea reconoEcan lise peésdides
creditickas.

« La HHF & manbeng los lres ipos de mecansmos da contabilided da cohemug,
gue an |a actuslided & extablecan an In NIC 35, D& conformidad con B NIIF
B s tipos de tmnescciones saglibet pam (5 conlsbikdad de coberura son
rmucha mée flaxibles, sspacificamante, al ampllar ot tipes de instrumenlos que
86 clasifican comp Insfurmenis: de coberurg ¥ s lipos de componentes da
rieega de paridas no financierss elegiles para I3 contablidad die cobertura.
Ademds, =8 ha reviascn v resmplicado |3 prusba de elsctivided por @
prncpio da “relockin scondmea”. Ya no S8 redquiere oE LNE St
rélmoepeckea para medr B sfeclvided de B cobsdura. Tembeen 48 ahaderon
requenmiantos de revelaciin majorados soive |as actvidades de gestion dea
reago de una anlidad.

La Adminstecion de & Compaiia prevé gue |8 aplicacivn de ta WIlF & s ol futura
puUede lener un Impachks sobre kog mponss (eoonockios en os astidon financieros
adjuntas, en mlpckn con ks achieos fnancieros ¥ pasivos linanciers da (B
Compafiia. Sin ambarpo, no ¢4 posibia proporconar ung asimaciin mzonable de
s%a sfecio hasta Que un sxamean detalado haya sida completado.

HIF 15 - ingresos Procadentes de cantratos con ios clientes

En mays ded 2045 ae smild la NIF 15, que eslattece un modelo extenso y
detallade que deban utilizar [ps enlidades en @ regislro v recanogimienty de
mireens procedentes de conlratos can clienies, La NIIF 15 reemplazard el actual
Eneamiants de reconsoiments de ingrasos, incluyendn g NIC 18 Ingrasos, la NIC
11 Conbratos de Consbuccsin y las interprelacionss respactivas en @ fecha en
QuE entrs en vencia

El prncipics undamenial de & NIF 15 &5 gue ung enbidsd daberia reconooer &
ingreso gua mepretenin le Wensicrencia de Denes o SENACIoR edlbiacxics
coniractugimenis & los chantes en un impore qea fise 18 confreprestacion que
Is entidad espera reciber & cambio de hienes o semvicos. Espoclhicaments. la
fanTHe Afate un modekn de 5 pagng para contabilizar al ingresp:

Pasc 1. wentficar el contralo con fog Clentes,

Paso 2 idenfifices |38 obipaciones da ejecucson &n & contrals

Fasg 3 detarminadt al precio de [a Tangact

Feag 4 disinbulr 8 piecio de anzagcidn & B oDgationes de ejeculon &f &
coniatn.

Paso 5 reconocer @ Ingreso cuendo [0 en la madids qued i entidad satslaga s
phEgacidn,

Saglin fa NIIF 15, une enlidad contablieea un ingraéd cuande (o en |8 msdida gua)
g¢ sabsfaga una oblgeoidn de ejecucion, &8 decr, cuando el "gontrol” de los
eares vy SEqvicios reMcinados con una ablipecidn de ejscucsdn particular 29
transladicdn al dienle. Se han afiadido muchas mis lineamientos detalidos an B
MIIF T5 pera poder analizar slbaciones especificas. Adamds 3 NOWF 15 requisse
AMpREE revelationey.
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La Adminsiraciin de b Compadila prévd que |a aplicacldn de i MIF 15 en &
fulume pueds lensr un impecto Ecbfa loF Emportes recanocidos en los eslades
finsnciems adjunios ¥ Tus mvsl3sones S ombarno, no 25 posibke pRopOCicnan
una Bebmacidn raronable da aca efecly hatla que un examsn delaliado hays 580
complatade.

Modifcacianas a fa MIC 1 nicialive de Revelacion

Laz modificacones & 18 NIC 1 propomienan Blgungs guins Sobré Como aphcar &
chnceplo ¢o malerialidad en lg praclica, Lag moddicaconas @ I NIC 1 s aplican
Parg peritdos GuUe IMCHn en o daspuas del 1 de enero del 2018

Le Adminslracion de la Compadla no prewd gua la apicockdn e ssiss
modficaconss en el fulurs lerga un mpects sgnificalive &n BE  sstados
fifsancimnag.

Modificaciones ala NIC 18 y NIC 38 - Aglsracion de fos Malodos Acepiables
oo Depreciacitn y Amoriizes it

Las medficacionas a la NIC 1€ les prohiben a las antidades uliEzar un método de
depraciaciin paa paridoes de propicded. plania y aqUupo Desado an o ingresc
Migntas que las modificaciones s la NIC 38 invroducen B presuncidn rebatbice de
qui al mgreso N9 EF uUn PN ANopHede pars B amorizacidn de un 3clivo
intangible, Ests praduncldn 3ol puede sar rebalidz en lpa dos siguienies
pingunalancAEs:

« Cuando el activh intanglbla €5 expresads como medida de ingrésa o,
« Cuando s& pueds demosirar gue un ingresa y al consump da beneficios
econimicos del acllvo Inlangible 3¢ encuentran sstrechaments ralaclonados

Las modiicacongs oo ephcan prodpecivomente para perodos anuales qua
comisncen A party del 1 de anarc de 2018 o pogferomenis. En la aclusidsd, @
Compgfia usa &l meétodo de lineg ecta para b depreciacion da propledades y
anumn. La Administraciin de la Compafia considera que o métado de linea negla
&8 2l mas spropipdn parm reliejar &l consume di beneficias scopdmilges inherenless
8 |os respeclives aclives, por 10 lanto, s Adrarestaciin de I Corpahia no
anhcipa que @ apbescitn de ealas modfikasones a la NIC 18 1enRdrd un smpacio
mgterial an kot esiados nanciens adjunins.

Mejoras anualas 8 las NUF Ciclo 2012 - 2014

Las mejorsa anusles & (a5 NIF Ciclo 2012-2014 Incluyen algunos cambios a
varsis MIIF qua & gnpugentran msumidas & confinuecicn:

»  Los modilzaconss @ le NIF S aclran que cuande la enlidad retlasifica un
Aclretr 10 QrupD o Bctivos) de mantenids pem s vanta 3 MARKGNIDD pam su
destribucidn 3 los propeetarios (o vicaversa), 12l cambic ep considera como ung
contnuacidn del plan onginal de & dsposicion y por lo Bnio. no son aplcables
log requerimiantos setablecidos an la NIF 5 an relacidn con al cambio de plan
g8 venla. Leg onmendas mbdn gcleren Bs gulas aplicables cuands &
inlerrurnps la conlabitidad de activas mankenidos para au disinbucidn

- Les medficaconss 8 [a NIF T proposclonan una guia adicional para aclarar si
un Conirgie finEncient de &0 CompBponde a partipeacidn sonhnue an &
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a.

ransfwrencia de un Betlvs wansforida, & oleckos 4w la informacian & mwelar da
diche azlive,

«  Las modificaciones de 1B NIC 19 aclaran que (a3 8za ulicads pars descantar
las obligacionss por benehcioz post-amplio debe delermmamna con refarencia
a [a de= jos rendimisnios de mescado tobid Sobre bonos comoratvos da alk
calldad al fingl del psfiode da reportg.  La evaluacsin de I profundided de un
mar=dy pafa bonos Copommivos 8 Al calided deba ser o nnel d2 B
moneda (&t decir, la misma moreds e gue It benelicios deben ser
pegades), Pars lis monedas pera s gua no exigle un mercedo profunds de
fales bonos conpavathvoe de alte cakdad, s¢ daben ulllear los rendimens de
mercado e boncs dal gobiemo denoaiingcos en Bsa moneda B [ facha de
raporte

La Adminigtrscin o8 & Compafiia no pravé gue [a aplicacidn de estas
madificacones en & futord lenge un mpacts signficalive o0 I estedos
Enanoearos adjurios

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRIMCOS

Lo preparacion de jos presentéd estados nanciedoa en conformidad con MIIF requisra
que la Administrecion realice ciertas estimaciones y ésmblezca algunos supussios
inherentes 8 [& aclvdad scondmica de fa Compadia, con el propdedo da detgrminar la
valuscidn y peesontaciin de algunas panides qua forman perie de e esiados
fnanciesos. En opinitn de la Adminsraciin, tales estimacionss y supuesios sshovisin
basndos en la meor ubiizecitn de 8 nfermacitn dizponibe al momanta, o cuales
podrian begar a diferr de sus sfecios finales.

& continuacion sa presentan @ sstmeciones y jUicios contebles crilkos gque 1B
edministracion de [a Compdfia ha ulifeade sn &l procesn de aplicacion de 08 Criteros
contables,

3.1 Detwicvo de sctivos - A |a facha de cene de cada pedodo, o en aguslls fechs
fgua B congders MECALIND, 52 analiza o vakar oe los acivog para delarminer 5i
aoiste algin indico de gua Schos aciivos hubleran sefrido une phideda por
gélsflorn. En caso de gue axisia algun indicio g8 realiza une ssbmpoidn ded
imporie ecuperabes g8 dicho actvg 50 g8 (rata 38 actvos denidcabiss gue no
penaran fujos de efective oe forma mdepentinty, 28 astima b recupprapblidad da
I unidad generadora o4 sfectivo B ie que pertendcs &l aclvo.

Las perdidas por dalbriord reconocides 2n Un 4slivo an perlodos antafions son
Ivlrbdas cusndo 52 produce un cambio en a3 etlmesstnes sobre s imporda
MoupsEbe meramantando al valor dad aciivg Con abong & esuRaded oon el Emas
asd vaetr an rog gus el ACinss hubisra tanido de no haberss reconocids in pérdida
i deharionn.

Al 31 de diciembre dgl 2015 ¥ 2014, la Compatia ng ha regestrado pdrdidag por
oelerion de SUs attivos.

12 Provizsiones para obligeciones por beneficios definidos - E| valor peedents de
&% provtiones para obligacones por benaficion 8 definidos dependa de varios
faclores Que son delsmunados en funcion dé un cdkculs actuanal basadas an
vandd supwesios. Exigd supuesios ulicados pora delemnmar & valor piesenie oe

- 18 -



#staz obligeciones intlve wna lase de oéscuenlo, Cusdquiar cambin en lpg
supuesios impacts an & velor en libros da (88 provisiones de axlos beneficos.

El actuaio conralads por ks Compsafila para realizar ol céiculs acluansl ulliza la
i3ga de descuenio, |3 (3sa de moraldad ¢ de rolectn al nal de cada anfo
rdportados por B administradsde de e Compatia. La iase de descuanta &3 12 tess
dae interés que dets s Dhizada para delsrminar el valor prasante de los flups
futurpe de caja sshvados qQue Bo BEPErE VAR B 380 raquesides BEFB SUMphr con (8
obligacion de estas banelicns.

33 Estimackin da widss Otlles ce propiecades y equipca - La eslimaciin de las
widsa uSles y &l valor repidus! se afectian de scusrdo 2 I mancionado en kb Nola
453

i4 impuesto & la rerta diferido - La Compahia ha realizedo 13 esbmacdn de sus

impupstas diferidos congideranda que todas lng ddéranclas antre gl vokor gn BBros v
ko bage tribulars de loa activos y pashwas &6 revertran en & fulur,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y DTRAE CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuénkds por cobier comaoriales y O¥Es cuenigs por cobfad &3 como
LAY

... Diciembre 31,
[Fasiabecido)
2018 2014 2012

{mn LS. ddtares)
Cuentss por cobrar comercales 1.001, 855 568,615 561,056
Qirna cuenias por cobier TOB17 17,740 43 346
Provlslan para cusntas dudoobs 2T ATE) 24 50 AT A1
Total L045.084 + Al Lieaad

Lo Compafia ha moonocsdd uha provigiin pars cuantas dudosas por el 100% de todas
la% cugnias por cobrar oon una antigbedad de 180 diag o mas 0ebik @ gus de |3
ENpEMERCia higldrica esablece gue B3 Cuentss por cobrar vencodas 8 mbe de 180 dias

gon de muy dificil recuperacibn

ugoeas Los movimisnics da s provigiin paa

- 1-lj_| -!l- ['] 0S5

cuantas dudosas fueron poma s.igu:

2015 2014

(en U5, clblarea)
Saldos &l commnas Sl aho 2d 570 17,644
Prowmion del afio 2808 _Ei58

La concentracion del riesgo de crédio es limitpda debide a que [a base de clantas &s
IBrips & maspendients,
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5. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusnkas por pagar comeraales y olfas cusnlas por pagar g4 comb sigue

Prowveatsties
Otras cusntae por pEgar

Total

& IMPUESTCS

.. Diciembes 31

2015

214

fen U 5 dodaves)

=754l
_ 11357

35 BEG
1,758

Srafgl 486D

a7 m:mwmm-mmtmrm

por mmpucsios comenbs 85 MO Zigue

Athives por Impuestos Combnies:
Cradito inbutang dal Im pedsto sl Vekar

= I
Craddo Hibutano del mipuesto a ia reanta

Total

Prasives nor IMoLesing covrianine:

Impleashs al Valor Agregads - IVA par pagar
¥ rélancignes

Retenciones & [a fusnis de mpussio g la
panka o pagar

Total

ESPACIO EN BLANCD

... Pighembre 31,...

(en U3, dblares)
308050 BB TTE
23823 S1J20
1873 241137
21,002 10813
500 1004
205 o BT
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6.2 impueste ala renta reconocido en los resultados
Una reconciliacidn entre 1 utihkdad segin sstades fingncioros v [a wlilided gravahle,

05 Como shjue;
2015 014
120 Ll 3. dolwes)

Liitad segin estados linanciercs antes de

impuesto & Ia mnla, resteblecida 65,473 100, 246
At por restablecimanit (Mote 13} 114,703
Lhiigad para calculy g mpuesio a & menls BE 473 13,545
Ingresos esenios (25.603)
Gaalos no dedugibles 2408
Otrag padidas 171,547
Ulikdad gravatie 246 728 208 346
Impuesio 3 farenla caueado (1} = L1436
Antcipt calculado (2) 25525 -22.400
Impuests a B rents corgade 2 resullades % B -k

(1) Deconformicded oon disposcones gakes, la Brils pare el impesdis s i3 renta,
3¢ caloule an un 22% sotre las utiidedes supeas 8 dielrboealon y del 12%
sabre a8 uldades sujelas 3 caplializaion

12} A perir del afo 2010, 2e debe considarar oomo impussto a 1a renta minimao &l
valor dal anbapo celoulado. & cual reswlls de 8 sema matemabice dol 0.4% del
aciwo, 0.2% del pafrmonie, 0.4% de ngreecs gravadod v 0.2% de costos y
pasios deducidles.

Para el ahg 2016, [a Compatila delermind como anticipo de mpueso a B
ranta da LSEST mil, gin embargo, sl Impuesio a la mnta causado del afo as da

LSEE4 mil Consecuerdements, b Compatia repstm sn resulindos US354 mid
equlvalenie &l impuseto & B renla cauRBdD,

bes decloraciones 48 mpuestne no han glde revipsdes por (a8 aulondados
ibitaras ¥ son paciplibies de revisiin by declaraciones de los afas 2042 al
2015

0.3 Movimdentos oal oriiido trbutario de impuesfo 2 [a renia - Loa moyvimentos
del crédio fributars por impuesto B 12 renls (usson como Sigue:

ran U8 dbkares)
Seldes =l comnes gl afo 51,8359 &1 298
Proviziin del afip =4, 280 (83.435)
Pagos efectuadss 5B 744 73497

Saldos al fin del afla R S1388
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64 Saldos def impuesto diferido

Los mavimianios de pasivos por impuestos difaridoes fueron comoe Bigud

Salcas
rezlablocidos &l Peconosdn
COMmsEnE & emn kg Saldoy 3 fn
ol g msuliadiog gei afio
- 80 LS, golares) |,
Ao 2015
Diferancias lempovarnas
Reconocimienta da ingreaos 37,805 {37.805)
Provesidn de jubilacidn patronal LL407) __TA407 .
Tolax A0Z08 130388 S
Saktos
prevImante Sakdos
reporados Asle  establecidos
.. ban LLE. gkares) ...
Afo 20t4
Diferamiss emporenas;
Reconocamlento da ingrescs 63,040 26,235 At 805
Provisdia da jubdaciin paronad AT.407) (1307}
Total SSRL SE.235 20388

8.5 Aspectos iributaios;

£ 18 o& dicembre de 2015, 3¢ amitid W Ley Organica de Incenivos para
Aspciscipnes  PUbheo-Prvadas v 8 Invarsldn axtrenfers, con al objelive da
astablacer incenlives para la ajecucién de proyecics bajo la medslidad de
BSOCEECR pUbllcs privade v esiablecer wcanivor para promoeer al finane lammnic
pioductive, 8 nversdn naconsl v B nversidn eafigriera, 3 conlinupcion e
delalian caerios incentives ¥ Melommas de cardcler ibuiano esiableciias an diche
Lay:

=  Eptardn saxantoz ded mpuesle a la rantd s rendmisnios y banefidns ooEnidos
por oepozilps @ plazo file &n instilkciones Hngncsas necionales, A8 Soma par
invergiones &n valdnis an renta fijlp gue 48 Rsgocien B traves o las boles de
valoras del pals o del Regstre Expecial Burgddil

» Estaran exsnlss del impussic a B sabds de divises e pagos seelcedos al
sulavion, por caphal & nldvetes sobre CiéOilts Oitvpadoas pof MABluciones
hnancsras  Inlemaconaks, o sahidadon no  financeeras  eepecialzadas
calficades por kod anbés de conirpl comespondianies en Ecuaded, fuis siorguen
finmnciamienty ¢on un plazg de M0 diss y gqua Sean deshnados al
finencarmmnte de vivignds, microcréddo o Iversiones productivas,
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA
D conforroded con disppscionst REgales vigenbas. o8 conbibuyanias sueles al
wmpuatio a [a renls que hayan efecluadic oparacionss con pares relacionadas, dento
dm un misme perlipdo fiscal por un wnpgrte acumulads superior a LIS315 millanas. esian
obligados @ presentar el estudo da Pracos de Translrencia que delsmmne si iples
ofArAciones han sido sfecluddes o vwaioies de plenp compatancia. Al 31 de diciembne
gel 2015 y 2014, 1a Compahin no ha reallzado TrANsEtaions con peres ralacmnades.
DBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de chigaconas acumuledss 8s COMO Bigue
... Dhciembre 31,...
2015 w4
(en LS, dokarms)
Farbipaceih a empleanos 42 057 02
Baneht i s0Celes o628 12,260
Oiros 24,683 41485
Toted 8353 S575
8.1 Parficipacion a smpleados
Ce conformidad con disposiciones |spales, oz emplepdos teoen derecho &
paricipar & a8 vilkipdes do 13 smpress 20 un 15% apliceble o las ublidades
lguides. Lot movimenios de la provisisn pae pertcipeciin & empleados Tearon
ST GO
fen U 5. dblares)
Salgog ol comisnzo del afc 5E B2B £r.097
Frovizion dal afo 42 057 508828
Fagos sfectuadoa {58.826) [ST.08T
Saicos al fin del afo A58 SEE20
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin mysumen oa [a obligacion por bonsfisios delinidos B9 como Sue;

Chcimmbre 31,
201 £l
{en U S dilaras)
Jubslgcitn patmnal 183,738 154 B4E
Bonilicacidn por desahutio D00 HEA21

Tolp

3l 0 223280



21 Jubllseidn patronsl - Da aouerdy con dsposiceones Sl Codigo ded Tragajo, be
smplsacdod (e por vainta y caincg &fos 0 mas huberen wastady sus Senacios an
forma condosada o iIneITUMpta, lendrgn derecho @ ser jubsados por sus
ampiiadores sin panucio de la juklacdn gue les comasponda an s condiclén de
alikades at Insfriulp Ecuslorianc de Segurisd Socual.

Loa movirinbes an al valor presents de la obligackdn de [ubdagiin patronal fuemn

COmo Sigues:
2016 214
fan LS. dotsra)

Saldos gl comlenzo del afo 184 B45 182 824
Casip de s seretin R BET 2y
Coasto por infereses 10,781 3xz
Ganpnoigs sobea reducciones (45.171)
Ganance actuarnal (44 487)

Sakdos al fin il afo 182738 184 a5

9.1 Bonificecién por dewahucio - Da acuerdo con dispoticiones del Codigo de
Trabgjo, B0 los casos de terminEcdn oo 0 reAcKn Aboral por desahucio, la
Compaitia entregard al 25% de ke dlima rehuneracidn mansued por cada uno de

s Mo de senick,
Log monimsandos an ¢l valol presants de gbigaciin oe bonfcociln pod desahucio
fusnon como sigue

F{¥i 1]

ren L8, ddlares)

Saidos al comienzo del ks 85,421 85,575
Caslo de lgs senicios 16,560 11,922
Coslos pow intarsasy & 204 2273
Ganancias sobrs reduccones [1.249)
Pagos {4.837)
Ganprcke Sctuarial {14.535) i
Galdos al Mn del afo SROug G421

Loe céloulos actusiales dal valar presents da (& obligecidn deangada pod concepis de
beneficios definidkis fueron realizados e 31 de dicembre de 2015 y 2012 por un
atkeano independienie. El valts presents de s obigaciones por CORCAPIS de beneficips
definigos y o8 cotlos del senacio leeron caiculadoe uliizands & método de |a unigad de
créadito proyectads  Bayo este mélodn log beneficios definidos deben sar atribudos gl
parloda dn gervigio del emplaado v baeados en la fdrmula dal plan. de tal suarta gue se
piribuye |a misma cantided de beneflels a cada afo de seracio, considerando & usa de
hipstegis Bcluarmales para coloular el valor prasenie de dichos barilicios. Extas
hmpdtesis reflejan ol vake de dingrg 2 Iravés Sl lempo, el mooednls salaial v las
probativiades de pege de eales banaficins.

£l anhilan e sensibiidad detafads a continuecitn 52 ha desarrollags en bage a ioe
cambics mzonablementa poaibles que se produrean al final del perlodo de referencia
da los reapeclivos Supussios,

- i s



2014
(en L5, dMares)

Andiziy do sensibilicad - Jublacion Patronal

Tase de dettuenio,

YWariagion OBD {lasa de descosnilo - 053} 24044 20804

Varlacidn OBD (lasa de descuenio + 0.5%) (208130 (17 569
Tasa o incremenis salanal;

Variaciin OBD (taga deoncramento salanal + §,5%) £3.045 21253

Varaciin ORD (taza de incremenio saladal - § 5%) {201.962) {18629}
Tasg de reirialedag:

Varlacwhn DBD (tasa de moradioed + 1 ano} 15,322} {4.TTE)
Variacidn OBD (lese de mortalidad - 1 afo) 5271 4,728

Analicly oy ransibilidas - Dasahucio

Tesa ca GfscuUenio:

Varinckin 08B0 (tesa da dascuanto - 5% 8,897 8,385

Variscitn DBD (tasa o8 descupmo + 0.5%) (7. 725) (TA2T)
Taze de kcmmenty salsnal

Varizein OBD flaas da meremenio sskanat + 0 5%) B &80 B540

variacian OBD (lasa oe ncremento sakaral - 0.5%) {1.780) {7 .596)
Taza de monpload:

Yanacidn QBD (lesa de mortalkied + 1 afto) (2028 {1,582)
WVanaoiin OBD (182 de mortalded - + afo} 2,008 1,863

El andlais de senaibiided pracentade anieriormanis peede no Sar fepreseniatvo de
vanacion nesl en bs cbligacidn por penaficios definidos. ya gue &9 poco probable que o
cambid &0 Bs hipiiess sa produzca en foma dthds uncs da olrds jelgunos O& o3
supiesion pusden ser comeincionados).

Es imporiante mencionar, doa en el andlisis de sensibdidad desamolindo, &l valor
pressnle de les abligacionss por beneficios definidos se calould ulilizando & médado de
credilp unilaric proveclade, que =% &l misme que &l aplicado en el calculo de B
abligacsbn por benefivics definidos reconocids en el setado de siupcebn fnancera. No
habs cambics en los mélodod e Mpoless vilirados a claborar e andiss o8
sengtilidod respacts & af09 anloricses.

Lo mportes raconocidos en os rasUMados mepecta a dichos planes de beneficion
delinidon sén ks sguienbes:

... Diciembra A1,
2015 a4
(an U2 ddeneg)
Cosloa del serviga 69,163 38,802
Comin por inbare 283 16178 5,505
Ganand:|as sobre eductinnes 54 520
Gangncims acluMlams (R9.022) i
Total 25315 Rk



10. INSTRLUMENTOS FINANCEROS
0.7 Gestdn o Mesgos ARANCHros

En o cursg normaal de sug negociss, e Compania esld axpuesta a distinikgs
riesgos de naturelara financiers que pueden afactar de manera mé: o Mménos
signiicaliva &l vakor sconomico g8 sus fuos v aclvos y. 80 Consecuencia, SUB
regullagos,

A ponfnuacikin e presente una dehnigidn de 08 riepgos que enlrenie &
Ceoenpadfiia, Una carscterzacion y cuantificacidn de éalos y una deacripcion da las
madeling de mAigacks pctuaiments &q vso por parke de B Compafia, 9 &5 al
CEs0

10.9.7 Ripago de crbdifo

El rlaggo de crédito &6 raficre al risefa de gue Una de |Bs petes incumpla
oon sus obligaciones contrac-tuslas rasulands an Ung paadida finenc i s
para @ Compafila La Compafia ha adopfado una poliica da (nicanwnbe
invplpcrarss con clenies reconoCides de ecuide a sus pollbcas
misfnatzonekes y obienkr sufcenlid Colaberales, cusnos sea

eamio fome de miligar el riesge 08 Una pardide IRencera ocasionada pnr
o incumplmentos,

Las cuentas por cobrar comerciales &slan compusshtss por un oMo
impoitante da clienles distribuided entre diversas indusinas y hress
geograficas. LA évalscdn de créddc confinua 5o resize sobe ks
condeidn financi s da a8 cuanias por cobrar.

Lo Conmpadia no maniians sxpoeicionses o flesps de crédda significaiivas,
Mo ha habido concentracidn de riesgo de crédile gue exceda dal 20% de
loe aclivos monatarios bndos durante el abs.

T0.1.2 Riesgo da liguidar

L Adminisracssn hane la responsabildad fingl por (a gésticn de liquidez, &
I ver qua ha establedito un marco de vabeko apropinds pam B gestdn de
[z e menerm qua 13 garancin pueda manejar 08 reguenmientos de
findnciamenta 8 GOFto, Mediano ¥ Wgo plars. Le Compafila mansa el
fmsgo de lquidar manteniendo, lsolidades financsas adecuadas,
mohdonsnde continpements kbt Tuos clectivos proyecipoos v reales y
contiliando oz paflise de vepcimieno de 6 aclives ¥ pEShOs financianos,

10.1.7 Rieago de capitsl

La Adminigirecidn gesliona su capial para megure gqoe @ Compafia
estarg en capaceiad de CoOnRbnud ComD ampress &0 mache menings que
mammae ¢ rendemanid 3 sus S00K0E a lfaves de ip opimuEacion de 08
2d0E de dauda ¥ REINTOnG.



1.

0.2 Categories da insitrumatos finsrcieros

El sptalle de tos aclives y pasios financlercs mentenides por i Compaila e

COHMG BigUe
- Decabmibre 31..
2014
ian U 5, dolares)
Activos financisms medoos af cosio
Arrarizaco
Bancos 112 308 266 965 74T
Cuenias por cobear comercagies
¥ Ol cusnkas por cobrar (Nata 4) 1085004 881780 2 _GRGSES
Total L1sials  LARESD 100408
Pisivos mancieros medicos al costo
SOt acn:
Cusntas pos pagar comeresias y

otres cuenizs por pager (Nola S yioled 579552 64005 418708

6.3 Valor razoneble de oz Malrmenios fnanchams - La Adminisimcidn de (5
Compafila considerd qua |os importés an librog de kg achvos y pESivos
financiaros reconocidos af costo smorizeds e bos estados fhancierns se
ApraKirman a su valor rogonabla.

PATRIAOMID

147 Capital socisi - El capital social auior@ado consisle d= 1,000 pericipacionas oe
U331 valor nominal uniane. las cusles oigan un wolo por pardicpacidn y un
chiwischo a (o5 dividendoa,

1.2 Reswrva fegel - La Ly da Compafias roequimra que por kg manas « 5% de lp
utiidad anual sea aproplado como mesrvs legal hasls que Asla como minimb
aicance g 20 del capial socisl, Esla reaarva no o Saponible pera ol pago de
dradendos en efecivo paro pusds 281 capilnicada & U kiakded,

1.7 UtWidades retensdas - Un rasumen de e ulifidades reienidas se como sgue;

... Dclembre 39, ..
{Rmatablecidos)
2015 2014 2013
fenULE, dédaras)
Uiiidasas ratenidas - dulribulblss 602,208 850,507 765,088
Resultagos scumolados
provananiss de ka2 adopcidn por
nelmara vez de NIF (438,721 (133,721} L1372 0
Tolal Ssad4R7 20786 £29.307

Lot saldos de b3 piguienia cuenla 3wpe do la apicacion por phimera vezr de lag
NIEF y de los saldos saguin PCGA anisngres, l0s cuaies segin Resoluclon eminda

«27 .
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por la Buperinfendencia de Compafies o 14 de octubre dal 2011, podran ser
wilcados de B siguienis loma:

P OGS SR eam e A (O (I ECCION DOy D g, Ver f (R

s faBulantes de (o6 bjustes ongmados an B edopokin por
primera vez de las NIIF, El salde acreedor gdlo podrd ser capitalizada sn b parte
que sxcada al yakw de la® pemhdas acumulades y las dal wllimo serccio
Bcandmico conchuids, S les hubieren. walizado en absorber péedices; O davusiio
&n &l casoe de buidecion de ia compafis Lo Iaba@dores no eadrén derecho a
una parscpacion sobde eate saldo y podn 8er devusdta en el CaS0 da liguidaciin
i |a Compafiia,

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Lin detala da gastos por beneficios a empleados 83 coma Sigue

2015 2014
{en LS, doleres)

Suekics v salanas G50, 242 817,874
Aportan & IESS 126 676 111078
Beneficios socmles 71,901 72771

Banaficikod dafinkdns 84,3348 (5,133}
CHros L 43207
Parcpacsn 5 empieados 42 057 59 &%
Tetal 1031102 ASRA2S

RESTAELECIMIENTO OE LOS ESTADDS FINANCIERDS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterionced a (a3 tachad de emizion de e selidos financeres &b Andesanscysdar
Conguligngs Esiratégiccs GL por igg afot Biminados gl 31 oo dossnbie del 2074
2013, b Admmnisiacyin de s Compadia realizd caenos ajusies y reclgsficaciones an =l
astado o siuacidén Imanceera y &l estado g ratullsdos integral, con & propisis de gue
sean compambiles con la presentacstin da dichos estadoss financierss al 31 44 diciambre
del 2015

Comd pasultads da dichaos pjustes v reclasheadionan, & eslado de siluacian fancsera al
31 de diclerntre del 2014 y 2013, y el estado da rsullado nlegral por ol aflo ferminande
gl M 98 diesmbre dal 2014 han sido meablecdos. A conbioesson 58 presenty ues
reconcliacion de o alecios del mesiableomento por los zalios o8 s cueniss
informadas pravmamente

-7H -



Cusnlas por cobrar comeigles v olras cuentas por
cobrar, informadas pravsamente

Ajuste 12}

Cuentas por cobrar comantiakss y oiras cusntas por
cobegr, ceglablacaios

Fagros por enpluesios diendes nfomados

Ajuste {2)
Fagivos por irmpuestos dfendos, raslablecidos

Mhlidades retenidas alziribuibban, infarmada
prEviernsinie
Rwciagifcmcion (13

Az (2)
Lilidades relenicias dsiribuibies, restsidecida

Ublldades retensdas par adopcion de MIE, infoimads
Haviampnie

Raclasdcacion (1)

Lhilidedes relanides por adopritn de HIF restablscbos

Afustes i K3tado de Regyfigdy integral:

Ingires0s por honoratics, nformenos prevamantg
Ayusts (2]
Ingregad por honorands, restablecadoes

Impuesto @ k8 renta difends, nformado previERsEne

Apsia () _
Iepyssis o b ranta difeddo, matablecasos

.. Dicsernbra 31, ..

{en U.5 délares)

978 488 BAR EGE
1114, 703} e S—
~HE1TES SBG.008

{55.633) {48.253)
— 25328 e
— L0308} {45230

{243 133) (B2 248)

{70, B4z} {TOE.842)
458 R
=L380.507) {760 08G)

(587 121} (GET 121}

LUG.043

A3g 221
{3.722.089)
wd1 703
L ARR.Z68)
T, 280D
— (25205
Lra .

(1} Comgnponda a 15 reclasficecion del ajuste por sl servicio praslads ¥ no facturads
([apllcacion del matods del devengedo), monocido camo uh lecta de 1a adapaidn
de Nommae fnlemacionakes da Infomacion Financara - NIF, an @ cuentp “Utildades
rekenicdng por Adopcldn por primera vez de NIF', Deehs sjghs dsbid g8 reconocids
shectando ia cuents “Ullidaga: Refenidas Disirbuibles”, debsic 3 gue constituye un
amod en i3 epbcacon de los princios de contabilidad genergimenis acepiados

wienies. previc a ka adopeion de las NiFs

12} Comesponde &l aluste por delwioro oE 0% cuentds por cobral comedscialgs y
pvdluncitn Jdel ngrese considerands b8 probablided de su recuperacstn y 8l

respctvo efeclo ai Impusstos diferidos.

-20 .



14, HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SDBRE EL QUE SE INFORMA

Enire gl 31 de diciembre dal 2015 y [ facha de emigion de ks sstpdcs mancaros [abil
T ol 2048) no 88 produjeron BvEnics guo an opindn de ls Adminigiracidin pudienan bener
un efecty imperaite sobre log estados finangigits adjuntos

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancienos por ol afc terminede & 31 de diciembra del 2015 han sido
apretadas por W Adminsiracin da B Compabia en ebeil 7 os 2016 y Serdm
presantados o o6 Socics para U apdobadion,  En apinion de k@ Adminiglracion. loe
@ataces Imancinos geran aprabodos por |5 Junhts de Socios se Modificac onss

=30 .



