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Adicionalmente, a electos de informacin Inanciera, las mecenas elecluedes 2 
valor razonable se ciacfcan en el nivel 1. 2 0 3 con baca on el 
senporiancia de los insumos para e medición da! valo! razonable en 6 
los cuales se describen  comnsación 

se 
sais 

  

All 1 Son precios cotizados (sin ejunar an mercados aciivos pare pciwos 0 
poswos iaéntcos que Sa antitad puede occedar a la focha de medición 
MaL2: Insumos alsttes los prectos colizados includos an al Nivel 1 que sean 
'bascvablos para elo o pasivo ya asa directa indioctomento. 

  

Ave: Insumos son datos no observables pora el actvo o pasto. 
Los importas de los notas a los estados financiros astán expresados en US. 
olates, excepto cuando se especifique lo contra, 
A continuación se ceeciien Las principales policas consolas adoptadas en le 
preparación de esos estados financieros. 

Elecovo y bancos - Bancos incuye depósitos en cuantas comentes en 
instiucones Ingnceres 

Propiedades y equipo 
231 Medición en ol momenta del reconocimiento - Las parbdos de 

propiedades y equipo se median iniccamente por su como El costo de 
propiedadas y equipo comprende 3u precio de adqusición més todos los 
Costos direciamante relacionados con la VOicación y la puesta on 
condiciones de funcionamiento 

28.2. Medición postertor al reconocimiento modela del costo - Despues dal 
taconocamento mcial las propiedades y equpo 100 regidas al costo 
menos la depreciación acumula y al mporia acumulado de las párdione 
e deterioro de valor Los gastos de reparaciones y mantenimenios se 
imputan a cesultcdos en l periodo en que se producan 

253 Método de depreciación y vigas úíles - El conto de propiedades y 
quo 10 depreci de scueeso con el método de lina recta Lo vea un 

estrado. valo residual y método de depraciación non revisados al Ina! 
cada aho, sendo el efecto de cuskquer cambso an el mtmado ragiarado. 
ob Una base prospectiva. 

AA continuación se preseman las prmciales partdas de propiedades y 

  

asno y las visas úl usades en elcéculo de la oepreciación 

Hom Vida ¿ben ños 
Instalaciones. 10 
Muebles y onseres y equipos de olicma, 40 
Equipos de computación 3 

2.54 Retiro o venta de propiedades y equipo - La ublidad o pérdida que suya 
el rebro o venta de una partida de propieadas y aquipo es calculeaa 
coma la terencia entre el pteco de venta y al valor an bos del 3civo y 
reconoce en tesutacos 

e
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27 

Dotertoro dal valor de los activos tangibles - Al fnal ge cada periodo, la 
Compañia evalua tos valores an tros de sus scivos lengilas a tn-co aatemminor 
al exite un Índicalo de que estos acivos han gulada alguna pérdida por 
ele. En tal coso, se caia al importe recuporana del acilwo o unidad 
generadora de aleciwo a finde deteminor el akzanos de la pérdida por delenoro 

(Se aber alguna). 
Las pársdas y severgones ¡or detenoro se reconocen inmeciatamente on 
resultados, Salvo sl ol aciwo ce regia a un importe rovaluaco, en cuyo caso sa 
debe consjorar la perdia por geeriro como una daminución ua incremento 
nta revallación 

  

Impuestos - El pasto por impuesto la senta representa l sum del mpuesto a 
veria por pagar conisnto y el impuesto ero.     

27.4. Impuesto contente- Se basa eno unkano gravable (reagris) regenda, 
Gurante elaño. La ulidad gravato dilo os la ulidad comable debido a 
las paridas de impresos o gastos mponlbes o deducibles y pardas que 
nunca son rivales o deducibles. El poso de la Compañía por concepto 
el mpuesto conte se calcula unizanco los Exc iscales aprcbocas al 
al de cada periodo. 

272 impuestos diferidos - Se reconoca sobre las Aterencias temporañas 
eleminadas entre el vesor en las da los activos y pasnos incluidos 0 
los estados financieros y sus bases fiscales, Un paso por Impuesto 
ilerido sa reconncs generalmente pora taras las deroncias temporarus. 
Emponiblos.. Un actvo por impueslo dllendo 38 reconoce por todas las 
«ilorencias temporarias deducibles, an la meca en que resulte probable 
ue la Compañía disponga de uuikices grwcables futuras contra las que: 

se podria cargar esas dfcrercios lemporaris deductles Eslos actwos y 
pasos mo te reconocen sl las dicrencios jempraras sugen del 
econocimento ica distro al dela combinación de negocios) de cos 
aclwos y paawes en una operación que no alecta la uiacod ganaba 
Ketutaria) ni la contable 

  

  

Elimpone an bros de un setvo por puestos díandos debe someterso a 
revision al mal 9e 2908 periono Sobre al que e nNorme y se deve raduca 
en la medido que astas probable que no dipongrá de Suficiente uLidad 
gravablo (tiara), en el futuro, como para pelle que se recupere lo 
totalidad o una pare detacivo, 

  

Los aclwos y pasivos por impueotos diericos se miden empieendo los 
tas9s fmcales que se espera sean do aptcacón en el periodo en 6 que el 
cio ss eallee o el paso se cancela, basándosa en Ls tasas (y leyos 

fiscales) que hayan so aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
periodo que se Informa 

   La medición de los pasivos por impueslos afendos y los scivos por 
'enpuentos diferidos eñeara las consecuencias facales que se dalvaian 
e la forma en que la entidad espero ul final dal parledo sobre el que 40 
informa recuperar  lauider el importe an Mos de sus activos y psuvos 

La Compañia compensa actios por Impuestos gierdos con paros por 
'mpuestos tros e. y séo si ena reconoció tegatmem el deracho de 
compensarios. rente 2 la misa aulorónd fecal. ls importes reconocidos 
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sn esas partidas y la Compañía bana la intención de hqucr sus activos y 
pasivos como netos 

27.3 Impuestos comentes y dferidos - Se reconocen como ingreso gasto, y 
cm anclueos en al esuedo, excepto an la media en que hayan surgido 
e una hransacción o suceso que se reconccs fuera gel resulado ya tea 
en cto resultado integral o dcectamento en el patrimonio, an cuyo 480 el 
Impuesto tambien so reconoce fuera del rasullado, o cuando surgen del 
registro inkl de una combinación de negeces. 

  

  

  

Provisiones - Se reconocen cuendo la Compañía tana uns obtgación presente 
(ya sea legal o impllca) como rasutado de un sucaso posedo, es probable que la 
Compañia tanga que desprencorsa de recursos que icomoren enelcis 

económeos para cancuar le obigación, y pueda hacerge una estimación fable del 
impor de la obigación 
El pote ceconocido como provisión debe se la mejor estmacén del 
desembolso necmtarlo para cancelar la obligación presente al final de cada 
periodo teniendo en cuenta los nesgos y las mceridumixes comespondaniao 
Cuande $9 mido una provisión usando al fujo de efectivo asteado para cancolar 
le obigoción presenta, su aporte en bros representa el valor seta do dicho Mo 
de eteatlvo(evardo al olecto del air del dinero ae ol bempo es materia) 
Cuando se espana a recuperación de algunos 0 odos tos beneficios conomos. 
requeridos pera Cancelar Lna provisión, 9e TeCONOCO uNa Cuente por cebrar como, 
un aczwo ses vifuulmente seguro que se rechin el desembolso y el monto dela 
Cuenta por cobrar puede ser medio con filas. 
Bonoficios a empleados 
291 Goneliclos definidos. Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio - El costo de les bonelicos dolinidos Jutición patronal y 
bonficación por desahucio) ss delamraco ubizando el Método de la 
Unidad de Ciego Pioyeciada, con valoraciones actuarales remizacs 4) 
inet de cada periodo. 

Los costos por sarvico presente y pasado ue reconocen en el resutado del 
aho en el que se generan, asi como el inorás financiero generado por a 
Soigacen de veneco derimdo. 
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pbralgas 
actuanalos vu reconocen en $ estado 09 Gtunción nanciera con cargo o 
abono a 0u0 fasullado integral, en el periodo en quo se producen El 
reconocimiento de la ganacas y pérdidas actuales en alo resultado 
ietegral sa refeyan inmeciatamaris en as ganancias acumulados y no son 
reciaacadas lu ulidad o perciga de periodo. 

292 Partcipación a trabajadores - La Compañía reconece un pasivo y un 
gesto por la pameipación de los Iabowdores an ias ulidades de la 
Esmpenía. Este beneiio se calcula a la ca del 15% ge ls ullidados 
auidas de acuerdo con disposiciones legales 

10-



2.10 Arrendamientos - Todoe los arrardamientos no ciaefican como operativos. 
210.1 La Compañía coma arrencataría - Los artendamientos operatnos se 

«cargan a ronullacos empleando el método de Inez ceci, duranta el plazo 
Somespondlente al arrendarmento 

241 Reconocimiento de Ingresos - So calculan al valor razonable de la 
contopresiscin cobmade por copra, teniendo en cuenta at importe ealimado de 

«usiquier descuento, bonicación 0 rebaja comernel que la Compaña pueda. 
orgar 

  

  

  

241. Prestación de servicios - Se reconocn por referencia al estado de 
temminación Gal contrato El estado da teminacón dal CoNo se 
olemmina an función de la prastacaón del aorvicio 

242 Gastos Los pastos sa regutren el costa hislrco, Los gestos as raconocen a 
medido que son incurridos. indepensiontemente de ía fecha en que se Rayo 
realzado el pago, y se regsran en el periodo más cerceno en sl que ss conocen 

2:12 Compensación de suldos y transacciones - Como noma general en los 
¡lados Inanciros no se compensan lo3 acIvos y pestos.tampeco los Ingresos 
y gastos, salvo aquelos casos en los que la compentación see requerida o 
Ermdia por aljuna como y ota presentación 00 0 eñjo del esencia de a 

Los ingresos y gastos con origen an transacciones que, cortraciualmento o por 
una norma legal contemplan 3 posiblidad de compensación yla Compara llene 
la intención de Aquider por su import neto 0 de realizar el acto y proceder al 

pago del pasivo de lorma simuñánea, se presentan netos en resulados. 
2:14 instrumentos Arencioros - Los 2curos y pashos Fnenciars se reconocen 

guando la Comouñia pasa a foma parte de los deposiciones comiacialos dal 
instrumento 
Los actos y pasivos financieros se midon insimimente al valor sazonabio, Los 
costos de vansacción que son draciamente atídubles ale adquisición o amiión 
de acivos y paswos Hnarcieros [dslios A Jos actvos y poaivan Tinanciecos 
designados el valor razonable con cambio en los rosulados) se agregan o 
deducen del valor razonable de los ¿cios o paeivos Ihancieros, cundo 582 
apropaado, al momento del reconocimiento ici, Los coslos de transacción 

Cxectamente ariubles 3 la sóquisición de acircs o pesos financieros. 
designados al valor razonsble con cambio en los resultados se teconocen de. 
inmedeto en el aaultado de periodo. 

   

218 Activos financioros - Los aciwos fianciowos se ciasfican dento de los 
“Siguientes categorias, actos Inencieras "al wslr razonable con combos an los 
tesutados" "inversiones mantencas hasta el venceniento” * 
dsponibles para lo venta”. y “prtelamos y partidos por cobre 
pende da la naluraleza y propósito delos activos Inanceros y se determina al 

momenio del reconocimiento inicial. Todas los compras 9 venias rogulera de 
civos financieros sen reconocidas y dadas dh baja 8 la feche de la transacción. 
as compras o venas regulares son lodas aqueños compras 0 venias de actos 
nsncieros que requieran la envega de actvos ciento del marco de lampo estabiecio por una regulación 9 acuer en al mercado. 

  

    

an



2:15 Método de la Lasa de Interds afectiva - El método de la ata de iorés 
factva 06 un método de estulo del costo emorizaco ce un insrumento 
inancwro y de mpulecón del ingreso fnenciro 3 10 largo del periodo. 
relevante, La 1asa ds sterés electa es la lasa de descuento que ualo 
exactamente los flyos de efecivo por cotrar o por pagar estmados 
(noluyendo comisión, puntos básicos de Iterases pagados o racimos, 
esos de tiamaccaón y otras primas 0 descuentos qua astón incluidos an 

calculo de la tasa de mnteres afecta) a o largo de la vida espornda del 
instrumento Inanclero o cuendo sen adecuado, en un porlodo más coro 
con alimpora neta en Ibros en lfaconccimiento inicia 
Los egresos son reconocidos sobre la baso de la 1355 de interes alociva: 

para ls nstumentos de deta dimos a los acivos fnanceros 
lenlicados al valor rezonsble con cambio en los resultes 

2552 Prástamos y cuentas por cobrar - Los presiomos y cuentas por cobrar 
son artis Imancaras no deriados con pagos. jos o determnabias que 
o son colizados en un mercado ocio Los préstamos y poridas por 
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y 
úfecivo) ton medios al costo amortando usando el método de la tana de 
interdn efociva, menos cualquier deterioro de valor 

  

Los ingresos por intereses se reconncan aplicando ls 1a6a 08 interas. 
miectva, excepto por las cuentas por cobrar a coto plazo cuando el 
reconocimiento del interes resume! 

246.3 Deterioro del vaior de activos financieros - Los actvos Imancoros 
timos a aquelos cesinacos al valo razonable con cambios en los 
resulacis son probados por deterioro de vlr al fine! de cada periodo 
obre el cual se intoma Un actwo financiero estara dtangrado cuando. 
exista evidancia obelva del delarioro como consecuencia de uno 9 más 
“sventos que huyan ocunido después dal teconocamiento Inca del acto y 
dos flujos de afectivo futuros estmacos del Aclvo Financiero se han vito 
fectados. 

Para todos os olros actos Sranceros, la avdencia objetva de deterioro 
e valor podra inc 
Ontcutaces mancseras sgritestwa del emisor o de sesgada; o 

* Intreccionos delas cisustas contraciuutes tales como incumplirmentos 
meras on el ppgo de ls intereso 6 principal, o 
Es propable que el prestalaio entre en quebra O an otr forma de 
«aorganización fmanciara; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo Inancisro debito 
a icutados financieras 

  

Para caos cotegorías de actucs flrancios. como cuentas comercios 
pOr cobYar, un acto Lupo detengo no ha edo evaluado inceicuemente, y 
“Ss evaluado pos deteroro sobre una baso coleciva Entre la evidencia 
Cbjetiva de que una canera ce cuentas por ob poctia estar tenorada 
38 podía mehr la experiencia pacada de la Compania con respudo al 
Sobro delos pagas, un incremento en el nlmero de pagos atrasados un a 
cantera que Superan el pariodo de ciédio promedo de $0 sins, as) como 
cambios observables en las oncicionas económicas tocales y nacionalas 
¿ue s6 telacenan con el incumplimiento en os pagos. 

  

“2.



Para os acbvos financieros regisacios al costo amartizado, el mpone de 
la pérdida or datanoro de aloe es a difoancia enve el impor on ros 
el velar proterte de los Nujs futuros estimados del acto, descontados 6 
la tasa de Interéy efectiva orgia del aciwo financiero 

  

Para los activos fnorcieros repsivados pl costa, ei importe de la párdiaa 
por dtercro de valores eide como la lferancia anta el importe an los. 
Sel acto y el valor presente de los Mus estrados de mecivo 
escontados a la lasa 9e retomo actual del mercado para un activo 
financia sendas, Dis pércida pos detroro de valor no sea revorsada 

paradas aubaguienes. 

  

El importe en loros del activo financiero so reduco por la perdia por 
eteñoro de valor dirsctamente, para todas los actwos financieros axcapto 
pera las cubntas comercales por cobrar donde ei mpare an Ibras se 
edu a tuván de una cuenta de provieión. Cuando se considara que una, 
Cuenta comarcal por cobrar pe mcoteable, se elmina coetra la cuenta de 
provisión. La recupereción postanor de los montos prewamente eliminados. 

se condene en créditos contra la cuenta do promiión Los cambios en al 
“mporte en bros de La cuenta de provisión se reconocen en el estoco el 

resultado del paricao. 

  

Para los octwos financieros registrados ul costo. 8% on un peñodo 
poslerlor al Importe de la pérdxia por delaioro de valor disminuya y la 
numa puedo ostortelacionada d manera objetiva can un evento ocur 
luego de que el Geterioro de valor ua reconocido, la pérdida por deterioro 
¿e valor previamente reccnecida se severas con cambio en los resultados. 
Siempre y cuando el monto en lisos dela inversión 8 la fecha en que se 
reversa el deterioro no exceda el imporo que hutvera resultado de costa 

amoNIzado en caso de que mo se huDIEa reconocido el elenoro de vor 

  

  

  

  

215.4 Beja en cuenta de los activos financieros - Lo Compaña dará de baja "en cuentas un acivo fingaciero Dalcamente cuendo expiren los derechos 
ontractunles sobre los fyos de eígcivo del actwo financiero, o cundo 
Vansfioto de manera sustancial los Meagos y ventajes innorantes a la 
Proplecod dol activo financiero a otro ente. Sia Compañía no manafiore 
Fi Tobano SUDBIancialmente lodos 104 fImepos y VentaIeS inarentes 0 la 
Propiedad y conta reteniendo ol contal cel aciivo Vanglorio, la 
Compania neconoceró su perioipación an el acivo y la obligación asocsada 
gor lbs montos que tendria que pogur Si la Compañio reteno 
sustancialmente tados los fesgos y vonlajas inherentes a la propiedad de 
un acto Inanoeso Jonsterdo, le Compañía continueró reconcciondo el 
aciwo financiero y lamenán reconocerá un préstamo garantizado de foma 
Solateral por lo ingresos seciaeos. 

  

En la baja lotol an cuentas de un actwo fionciero, la derancla entre es 
importe an Ubrgs del activo yla suma de la conrepresteción recibida y por 
recibi sal como al rasulaco acumulado que habían sigo reconocidos em 
to resultado integral y acumulados en el patimonio se reconzos en el 
resul del perico. 

  

En caso de la boja sarcial en cuentas de un acoso financiero (en deci 
cuando la Compañía retene una opción pere reexiquies paña de un acto 
ransterio), la Compañía Jisntupe el impone en ros anterior del activo 
financiero era ta parte que continua reconeciendo Bajo una portcipación 
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costinua, yla parto que ya no reconocerá sobre la base del valor razonabie 
rotativo de dchas panas a a facha de la tranelerenci. La diferanca ent 
el importe an tros asignada a la pare que ya no continuara weado 

reconocida yla suma cola contraprestación recxda pora parte que ya no 
aeguró siendo reconocida y Cualquier ganancia o párdida acumulada. 

agrada que hubiese sido feconecado en co resulado integral. se 
reconoce en el resultado cel periodo La ganancia o pérciaa acumulada 
que hubiese vido reconociaa en oso resullado integrales citiida entre 
la pañe que conta siendo raconocida y la pare que ya no ser 
teconoción con bage en los valores razonables relewos de arnbos pas. 

2.6 Pasivos financioros - Los Instrumentos da deuda son ciasicados como pasivos 
financieros de conlomstad con a sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos 
Mnancieres son ciamficados como al wal cezonable con cambios en los 
remallacos u 090S pascI0s nanciaros. 
Los pasiws fnancieros se ciactican como pavo coriento 2 menos que la 
Compeéa tenga devecro inconicional de dla el pago cs la obligación por lo 
manos 12 menos después det jecna de oulado de silvacen financiera 
216: Otros pasivos financieros - Los oyo pasivos financieros (incuyendo los 

préstamos y las tuentas por pagar comeramas y oVas) se mean 
Pomteigmente al costo amorizado usando el mátado de lo tasa de ¡nerás 
tema 

  

2102 Beja de on pastro financiero - La Compañía de de bag un paso 
Financiero sl y elo si, expiran, congelan o cumplan las cblgacnes de la 
Compañia. La dllerencia ente el mperio an bros del pasivo Imonciero 
dado de baja y la contrapreslación pagada y por pagar se reconoce en el 
resuhado dol porlodo. 

  

217 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
Fovisadas que son mandatorfamente afectivas en el año actual - La aplicación 
de las muevas Normas y revisacas no han tanido un impacto material en las 
igestaciones O loe impares seconccdos an los estados firanciers de la 
Compañia. 

238 Normas nuevas y rovisadas smitidas pero ada ao efectivas - La Compañía no. 
ha apitaoo las squentes Normas intemacionatas 96 Irformación Financia 
(NnF) nuevas y revisadas que han sido sida pero aun no son efectivas. 

  

Efectiva port ge 
periodos que inicien 
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MIES ingresos procedentes de. 

Coctrats con cientes. Enero 1,2017 
Modificaciones ala NIC 1. Iniciaiwas de revulacen Enero, 2016 
Mocicaciones o lo NIC 16. Clarfcación do ln métodos 
yla NO 38 “aceptotles de depreciación — Engro 1 2018 

y amortización 
Hadlicaciones alas NIF Mejoras anusdas alas NIF Cia Enoro 1,2018 

2012-2014 
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Se pemite la aplicación antcipaca de estas nomas nuevas y revisadas. 
MIE O- Instrumantos Anancieros 
La NUF 9 emitida on movesbie del 2009, Inodujo nuevos requisitos paso la 
casficación y medeión de activos fnancieros Esta homa 9e modifico 
posterisemente an octubre del 2010 para inclu los tequisos pora la cesificación 
Y medición de pasivos financieros, 28) como 14 baja en los estados financió y 

“en noviembre del 2013, incluyó nuevos requielos para la coniztidad db cobertura. 
Senersi En julo del 2014, ss emo ova vemión revisada de la NIF 6, 
Dencinomene para meli lo siguente 
+ Requermientos do deterioro para acivos financieros y. 

Hodicaciones imiadas a los sequicios de clasificación y medioón el 
bro una categoria de medición a "valor razongbls con cambios en oro 
tesulado integral” para ciertos intrumentos deudores smpie. 
Beaztos cover de a E 9. 
+ Todos los activos financesos que se cielican deniso cel alcance de la MIC 39. 

- lnsinsmentos Financieras, se reconocen posteramente a su como 
amortzado o valor razonabíe. Especifcamanto, es Instrumentos du deuda 
que se mantienen dentro de un macelo de negocio cuyo cijelwo sea el de 
recaudar los fluyos de efectno contrctualos, y que tengan flyos de efacivo 
Contractual que son Únicamente pagos de capital e interesas sobvo el Copla 
pendiente poe lo ganeral 5 miden al costo amonizado sl finan de los periodos. 
contables pouteiras, Los instrumentos de deuda mantenigos en un modelo 
de negocio cuyo objetwo 2e cumpla tanto al recgudar los fujos de efecto 
eontraciueles como por la venta de aclvos finoncieos. y que tengan tárminos. 

«contractuales dal activo fnencieso que das lugar en feches espaciicas a fuos 
de alecivo que colo constiuyen pagos de capta)» intereses sobre e) impone 
Sel pincipal pendiente, son medidos 0 valor razona con cambios en 000 
oeutado integral -Todes las ras inversiones de deuda y de patimoni se 
miden 9 9us valore razonables al final de los periados contables poulndises, 
Además, bajo la NIF 3 las entiadas pueden haces una elgoción revocabe 
para presentar os comisos posteriores en el valoe razonable de una versión 

    

iesgo de creia del rfendo pasivo, se presente an cir resultado integral, a 
menos que, el taconoomiento de los elvctas de tos cambios on al leego de 
recto del anio en ono regulado integral genere una esimatia contable en 
el rosutado del periodo. os cammos on el valor razonable auibuble al riosgo 
¿Ge credo de un paso financiero no son posteñormente raciaifcados al 
regulado del periodo, Según le NIC 3%, la totalidad del importa del cambio en 
el valor razonablo cel pasmo Financiero designado a valor razonale con 
amics en esutados se presenta en el sesulado del periodo, 

- Resspacto al deterioro de aclios fieros. la NUF 6 estabieca un modelo de 
¡etaroro por perdida caca esperada, contrario el madeto de Setrioco por 
pérsca csedlicia mcumida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 

-15-



detoriom por pérdida creccia esperada require que una entidad contabiice 
los péraldas fredticis esperadas y cambios en esse pardidas crediticias 
'speracas en cada fecha de reparte para reflejar los cambios on el riesgo 
cseducio desde el reconcomiento tic — En Otras palabras, yo po se 
"cuero que OCA UN Svena arta que ha recnaaran ae pánico 

+ La NIF € mentine los tes tpos de mecanismos da contabilidad de cobra, 
que en la actunicad se estabiecon an la NIC 33. De corforidad con Ea 
Y. los tipos de transvcciones eloglites para la conttildad de ccbenura son 
rucho más Texiblos, sepecifcamente, al amplar los 09 de Inatumentos que 
se ciasican como Insyumentos da cobinura y los pos de componentes da 
iecgo de paridas no financieras clegtles para L contsblldad do cobertura 
Además, sa ha toviado y reemplazado la prueba de olectiaad por es 
prinopio de "moción económca” Ya no se requiere de una evaluación 

Felospectv para mea la síe-ividos de la cobertura También se añaleron 
requermentos de revelación mejorado sobre las actvidacos de gestión de. 
ego de una entidad 

  

  

  

Lo Acimmistración de la Compañia prevé que la apícación deta NUF 0 en el futura 
puede tener un Impacto sobre los importes Isconacidos en los etados Anancieros 
Aguntos, an relación con fos actos Inuncioros y pasivos financieros de la 
Compañía. Sin embargo, no os posiba proporcionar uns astmación razonable de 
se stecto asia que un examen delgado haya sido completado. 

  

NU 18 ingresos Procecentes de contratos con los cientes. 
En meyo del 2015 se emilia NUF 15 que establece un modelo extenso y 
detallado que van ulliar las enúicacos on el sogisro y reconocimiento de 
impresos procedentes do contratos con lentes, La NIF 15 reemplazará l actual 
lineamionto de reconocimiento de ngrasos, incluyendo le NIG 18 Íngranos, la MIC 
11 Cantétos de Consuuccón y las intrpretaciones respecivas en 1 fecna on 
que entre en vigencia. 

  

El princi Fundamental de la NIF 15 0s que un entitad deberia reconoces el 
Ingreso “que sepreserla le iansierencia de menes o semcos estaniecdos. 
Cortactugimente alos cientes en un impone que refije 13 contraprestación que 
lo entidad espera reciba a cambio de blenos o servicos. Esporifamente, la 
ome añada un modi de 3 pesos para contabilizar etingraso 
Paso 1. denticar el conato con los chentes, 
Paso 2: isenica la obtaciones da ejecución en el contrato 
Puso 3: determinar el precio dela nanescción 

Paso 4 str al precio de ransccón € las ObIgaciones de ejpcucn en el 
conato. 
Paso 5. reconoce el Ingreso cuendo (o en la medida que) a ecidas sarataga la 
cbigecón 
¡Según a NIF 15, uno entidad contabiliza un graso cuando (o en a macia que) 
ño sattaga una oblgución de ejecución es dec cuando el "contol de los 
bones y serios relecinados con una cbigeción de ejacucn panicular es 
1ansleriso al ciente. Se han eñsdido muchos más ineamentos etatados an la 
MF 15 pera poder analizar stuaciones aspecíicas. Además. ía NNF 15 requiere 
amples tevelaciones. 
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La Administración do a Compañía prevé que la apicación de la NIF 15 en «í 
Tulum pueda lener un impscio sotre los importes recenacidos en Jos estados 
fnanciorse acjunios y sus revelaciones. Sm embargo 00 es posi proporcionar 
una octmación razonable de eca efecto hasta que un examen celalaco haya sio 
completado 
Modificaciones ala NIC 1 niciaiva do Revelación 
Las modáicectanes a la NI 1 proporsonan alguns guias sobre como picar el 

concepto de meleialdad enla practica, Las modiicecenes a la NIC 1 60 aplican 
para periodos que inicien en e despues del 1 do enero del 2016. 

Lo Admineiración de la Compaña no prevé que la aplicación 0 estas 
medicaciones en el Muro tenga un impacto sgeicalwo en los estados 
Inanciros. 
Modificaciones ata MIO 18 y NIC 38 Acturación de los Métodos Aceptabiez 
de Depreciación y Amortización: 

  

Las modficaciones ala NIC 16 les prohiben alas entidades vllcar un método de 

  

ua el mgreso 10 es un pino apropiado pera la amortzación de un acivo 
Intangible, Esto prosunción solo puedo sar rebaida en laa dos siguientes 
rcunolansas: 
- Cuando electo intangisa es exprese como mesa de ingreso; 
| Cuando se pueda demostrar que Un ingresa y el consumo de beneficios 
'conómicos del aclvo Inangie se encuentran estrecherento ralacionados. 

Las modfcacioneo vo aplican prospecivamente para períodos anuales que 
omisncen part del 1 de anaro de 2019 0 posteriormente En la actue la 
Compañia usa el metodo de Ingo recia para la depreciación de propiedades y 
“quo. La Administración dela Compañía considera qua elmétodo de Ines rscta 
+s elas apropiado pora colla ei consumo do honeticos económicos inorentes 
2 los respeciwos acilos, poe do tano, la Admnsración de la Compañía no 
anta que la aplcoción de estos modificaciones e la NIC 18 lencra un ampecto 

material an ls estados Imanciros esjuntos. 
Mejoras aouales a las NUF Cito 2012 - 2014 

  

Las mejorps anuslos a las NUF Ciclo 2012-2014 Incluyen slunos cambios a 
varas AIF que se encuentran resumidas a continuación 

Las modificaciones 4 lg NIF 5 actaran que cuendo la entidad reclasifica un 
aciro lo grupo de activos) de mamenido para la venta a mantenido para su 

2103 Dropietaros (a vicewsa) 13) cambio ss considera como uno. 
úcontrueción del plan original de la disposición y por lo tanto. no 300 apicables 

los requerimientos seibiecdos en la NIF 5 en relación con al cambio ae pan. 
e senta. Lao enmndas tambén acioran las guias aplicaba cuenco se 
interrumpe la conabiidog de activos mantenidos para su ainbución 

   

+ Las modfcaconos 9 la NIF 7 proporelonan una guie aciional para aclarar sí 
un contro nancieno de servico comenponde a partcipación contnus en la 
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2 

'ansfeconcia de un activo transfoid, a efectos dela informacion revetar de 
cho eco, 

+ Las modificaciones de la NIC 19 aciaran que la tasa ula para doscontar 
Tas cblgaciones por beneficios pOsamplto debe delermararao con referencia 

a la ce los rendimientos de mercado tobro sobre bonos comoratvos de sea 
calaad a final del periodo 92 recorte, La evaluación de la profundidad de un 
merado pera bonos coporos de ala calded deba ser a nivel de la 
menesa (es decr. la misma moneda en que los bensíios deben ser 
pagaros). Pava las monedas pere las que no exite un mercado pralundo de 
lnles bonos comportlivas de ala caba, 50 daban ullizar los 1vadimentos de 
mercado de bonos. dal gobiemo denominados en ssa moneda » la facha de 
repare 

La Asmiisiación 08 la Compañía no prove que la apicación de estas 
modficaccnes en el futuro lerga Un Émpacio snfcamso eN los estados 
inanceros autos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 
La preparación de los prosontea ostados Tmancios en contormaiad con NIF requiera 
ue ln Administración realco ciertas estimaciones y establezco algunos supuestos 
inverentes ala actvidad nconimica de la Compara, con el propóeo da determinar la 

valuación y presentación de algunas partidas que foman perie de los estados 
inancisos. En opinión dela Admineación, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
Bassdos en la mejor utizción de le formación disponible al momento. los cuales. 
podrian begar a dir de sus efectos fnsies 

  

A continuación se presentan las estimaciones y jutios coetablos citcos que la 
dministación de la Compañia ha ulizaco en al proceso de aptcación de ls cloro 
<ontabees 
21 Deterioro de activos - Ala tacha de cen de cada parecio, o en aquela fecha 

que se consitero Dacesaco, se anaiza el valor de los ecos para determinar sí 
Aste algun indico de que Gchos ochos hubieran sufrido una prada por 

Gelororo En caso de que exsta algún indio ss reaiza una estación cel 
impone recuperabie de deno scivo Si se trta do actvos kentícabies que no 
penaran jos de etecivo de forma muepencient, se estima a recuporaniicaa de 
Inunidad generadora de slecio als que pertenece el acivo 
Las pérdidas por deteriora secanosides en un actvo en periodos antaores son 
isueradas cuendo se produce Un cambio en las esimacinos sobre su importe 
ECUDSIaDie mncremantando al valor del acawo con abono 8 resunados con el lens 

¿e valor an Ixos que el acto hubiara land de no haberse reconoció la pérdida 
por denia. 
AL31 ds ciciembre del 2018 y 204 la Compañía no ha registrado pórdidas por 
deterioro de sus activos. 

32 Provisiones para oblgacionos por beneficios definidos - El valor presente de 
las promeiones para obigaciones por benaficias a defnidos dependa de varios 

taciores que son datamiados en función de un cálculo actuanel basadas an 
aros Supuestos. Estos supuestos ulzados para determinar el valor presente ce 
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estas obligaciones incluya una ass de descuento. Cuekquiar cambio en los 
supuestos impacta en el vetor en ibas delas provisiones co estos penefcms 

El actacio contesado por la Compelía para alzar el ecu actuarial, uiza la 
lasa de descuento, la 1asa de morziiad y de rolocón al ímal de cada año 
raportacs por la aiminitración e la Compañía. La 1asa de descuento esla tasa 
de interés que debe nue utIzada pera terminar <t velor prosante de los fiyos 
turas de caja esieados que ne espera van 0 9er raquecdos pxuO Cumple con la 
obligación de estos benalicos. 

23. Estimación de vidas Vilos cio propiecades y equipos La ostimación de las 
vides os y el valor residual se etectúan de acuerdo lo mencionado en la Nota 
253 

  

34 impuesto 2 la renta diferido - La Compañía ha reglizado 13 estación de sus 
impuestos aferidos conuiderando que todas lus aferancias entre el valoren kbros y 
la base trbusara de los activos y esmas 60 reverán en et futuro, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
o resumen de Cuentas por cobegr comerciales y ote cuentas por cobrar es como 
que 

  

Diciombre 31 
(Restaplecido) 

2m6 14 201 
(0ni/3S.dótares) 

Cuentos por cobrar comarcales 1001858 368615 
una cuentas por cobrar 70817 17740 
Provlon para cuentas cudonas LD Y 

Total 1OASODA 26LzaS 506598 
La Compañía ha reconocxo una provisión pu cuantas dudosas por el 1001 ds tocas. 
las cueniza por cobrar 00N vna aNugUecad de 120 diss O más 0EbIvo a que de la 
úexpenencia Nelórica establece que les cuentas por cobrar venodos 6 más de 180 dias 
son de muy hc recuperación 

3 Los movimientos de a provisión para. 
cuentas dudosas fueron como sigue: 

2012 
(en Us délres) 

Saldos al comienzo del año 24570 17010 
Prossidn detaño 2000 5758 
Sakios alfin celaño auae 24520 
La concentación del riesgo de cto es limitada detido a que la base de cientes as 
larga b independiente, 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuantas por pagar comercios y olras cuentas por pagar 

  

como sigue 
Diciembre 31 

20ls 20ta 
Ten US, does) 

SIRO 362888 
Pa 1700 

EA 

  

IMPUESTOS 
81 Activos y paaivos por impuestas corrientes - Un resumen de actos y pasos 

por impuestos corinles es como sigue: 
Dickembre 34, 

ao dona 
(en US, celares) 

Activos por impuestos comentes. 
“Cradito utario del uasto Valor 

  

Agregado - VA. 30050 289778 Cr8ORS Huaca del impuesto ala reta a 

Total ESE 
Pasivos por mpuestos corrientes: 
Impuesto Velor Agregado - VA por pagar 

y relonciones, m0 10813 
Retenciones enla unto de mpuesto ala 
conta por pagar ES 

Total 620 ase 

ESPACIO EN BLANCO



52 "Impuesto ala renta reconocida en os resultados. 
Una reconciación entr la utiad según asados financieros y la uticos gravabis, 

es como sue: 
208 ¿ue (en US does) 

Udad según estados Mnanciers antes de 
  

  

Impuesto ela renta, restableció. 88473 199.245 
Aute por restablecimiento (NOS 43) 114703 
Unidad pera cálculo de impuesto aa renta. E E 

Ingresos exentos. Rss0s) 
¡Gealos no deducibles 
Ovas poritas 
Vila gravable 

Impuesto ala certa curado 11) 
Antcipo calculado (2) 

Impuesto aa renta cargado a resulacos EE
EE
E 

EE
EÉ
I 

1) De contermigad con disposscones tegalas la tanta pare el impuesto a rente 
se calla an un 22% score los ulidodos sujetos 8 isrtución y del 12% 
obre las ulixdodes sujetas a caplialzación 

12) A port del año 2010, se debe censioerar como impuesto a a renta minimo el 
valor del anicpo calcueco, el cua) resull de lo suma matemática del 0.4% del 
cmo 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingrsos gravados y 02% de costos y 

peste cecucioles 
Para el oñg 2015, la Compañia detorminó como anócipo de Impuesto a le 
renta de US$27 mi in embargo, pl mpuesto ala renta causado del añ es de 
USES mil Consecuentemente, a Compañía jeisró en resultados US$SS ma 
exulvelenta timpuneto la reno cuando. 

  

Las deciaraciones do Ímpuestos no han sido reviesdes por las autcidacos 
rutaras y son suscUptnias de revisión las ceciaracines de los años 2012 al 

2015 
Movimientos cil crtcito tributario de Impuwsto a la renta - Los movimientos 
del eréxito tributario por impuesto renta fueeon como sus: 

en US daros) 
Selsos slcomienzo del año 51300 41208 
Provisión del 980 590 50 
Pagos elaciuados 38243 3487 
Saldos alfin del aña Saa 51358 
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.s 

  

Saldos detimpuesto diferido 
Los movrruentos do pasivos por impuestos dardos tueron como sigu: 

Saldos 
restblecidos al Reconocido. 

Comnzo —entos Saldos sión 
esas delao. 

100 ÚS, dolar) 
Año 2098 
Diferencias temporaria 
Reconocimisnto de ingresos 3700S (37805 
Pronsion de jubilación patronal LL 

Tola DE 
Saloos 

proviomenta Saldos. 
tegodados Aute estableció 

(on US dólar 
Año 2034 
Diferencias temporarios: 
Reconecmiento da ingresos, 300 26235 37008 
Prosa a ¡blación paonas 10D == =D 
Tota eS 2 
Aspectos tributarios: 
El 18 de dcmmbra de 2015, se emi La Ley Orgánca de Incentiwos pasa 
Asociaciones PubloPiwadas y (8 Invarelón axtrerjera, con al objelvo de 
establacar incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modldad de 
isociacón públco privado y estbleces cantos pera peemowar al nonciamento. 

Procucto, ía inversión nacional y la invertión exrenera 3 continuación se 
úetalan cris Incentos y reformas de cardctertmbutano establecidas en cho. 

Loy 
Estarán exentos del mpuesto ala rentado rendrmientos y benetios astenicos 
por depósiws a plazo Ajo en nstuciones (anclas nacionales. 3ui como por 
Inversiones en valoran an renta a que sa negecien atraves de las bolas de 
valores cal pal o del Regiso Especial Survdi 

    

Iinanciras inlemaconales, o entidades no fnanceras eopecialzacas. 
calfiades por los antes de control coresponciantes en Ecuador, que otorguen 
fnancismieeto con un plazo de 360 dias y que sean desmados al 
nanciarmento de viviendo, mirocregko o Inversiones producivas, 
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7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De contomaisa con disposkionse tegales vigentes. los contrituyentes suptos al 

impueno a la senta que hayan sfecluedo operaciones 000 pares relacionadas. den 
“dm un mismo periodo hacal por un aporta scumulado superior a USS1S millones. están 
úobigados a presentar el estudio da Pesca de Transierancia que delermino si alos 
operaciones han sido efectuadas o valores de pleno competencia. Al 31 de Aciembre 
81201 y 2014 la Compañia no ha realzado transacciones con pares relacionadas 

  

3. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
Un resumen de oblgaciones acumuladas ss como sigue: 

Diciembre 31, 
dota (en US detras) 

Perbcrpacen a empleados 42057 00 
Banteios soles 9528 12200 
ono 24588 ae 
Tora 15369 24575 

Ex Participación a empleados 
De confamidad con asposiciones legales, los emplezdos tanen derecho a 
participar en las vulidacos co la empresa on un 15% aplicable a las unidades 
Tfquides. Los movimientos dela provisión pavo pertcipación 3 empleados fueron, 

  

como gue. 

2003 
fen US. aóises) 

Salgos sl comienzo delaño 5052 7087 
Provisida al ano 2087 Ex 
Pagos elecuedos. 6329 15708m 

Saigos alfin del eto. 20 525 

3. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un rusumon dela bigación par bansficios denidos ws como sigue 

Deciómbre 31 
200 zo 

Ten US dolares) 
Jubilación patronal 185738 154505. 
Bonificación por desahucio 0008 552 

Tolo 275 20028 

 



91 Jubilación patronal - Da acuerdo con deposicwones del Código des Trecajo los 
ampleados que por vainta y eco años o más hubieren prestado sus sanacos en 
fam conámada o Íermpda, tendrán derecho 8 ser jubiacos gor sus. 
"empleadores sin penurz de la juizcón que les corasponda an su condición de 
flacos as Instruto Ecuatoriano do Seguridad Social. 
Los movimientos an el vale presento do ln obligación de jubilación patronal fueron 

  

como sigue: 
2006 2010 

Tan us dotes) 
Saldos el comienzo del año 194.805 162824 
Cono de os serio 52597 27.800 
Cont por intereses 10781 3312 
Genorcias sobe reducciones 37 
Ganance acute! 154480) 

Saldos al fidel año a 

  

Bonificación por dewhucio - De acuerdo con disposiciones del Cáxigo de: 
Trabejo, en los caros do teminacaán de la relación laboral por desanuci, la 
Compañia entregará al 25% de la ¡lima remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Lor movimartos en el valor presenta de obigación as noniicación por desahucio. 
ren como sigue 

2018 2014 
(en 1.3, dólares) 

Salgos al comienzo del año esaz 55575 
Cóslo delos senscios 16,560 11922 

Costo por intarases. 220 2273 
Gemancias sobr secucciones. 1629) 

Pagos. 3] 
Gaona acraria! 114538) 
Bala0s al Mndel ño 10908 Baz 

Los cálculos actatilos del valor preserva do la obligación devengada por concepto de 
beneficios delnidos tueron realiacos el 31 de dcemere de 2015 y 2014 por un 
aclaro independiente. El valor presente de ias obigaciones por concepto de nenctcos 
efeidos y los costos del servo fueron catulacos ulizando el métado de la unizad de 
crégio proyectada Bay esto mátodo los beneficios dfidos deben ser atibuidos 81 
pariodo do tovcio del emplando y basados enla fórmula del plan de tl sueria que se 
buibuyo la mama contidad de beneficio a cada año de seracw, considerando el usa de 
Fipótevis actuarales paca calcular el valor prasente de dichos banelicos. Estas 
mpoterio sefejan el valor de dinero 2 través del lompo. el ncremento salarial y las 
robabiktados de pego de estos bensficias.| 

  

  

El anblars de sersiicad detanaao a contimueción se na cesarrolado en base a los 
Cambios razonablemente posiblo que Se produzcan al final del perlogo de referencia 

os respecios supuasios 
24.



205 2004 
(en U.S, otares) 

Análisis de sonsibiidad- Jublación Patronal 

    

Tao de descuento. 
'Variecón OBO (lasz de descuento - 0.5%) 20804 
Variación OBO (laca de descuento + 0.5%) (17009) 
Tasa de incremerio slanal. 

viacion OGD (lasa de sncsemento salanal + 0.5%) 23998 21285 
Varación OBD (tasa de incremento slaca» 0 9%) 20362) 8520) 
Tasa do monatied: 
Veriacin OBO (tasa de monallaod + 1 año) 155) (9275) 

Variación OBD (tasa de mortaldzo- 1 980) $27 473 
Análela de sensibilidad - Desabucio 
esa de descuento 
Veriscón OBO (ass de dsecuento - 0.5%) 8897 8385 
Variación OBD (tasa ge descuento +0.5%) 07 ae 

7839 de meremento esten 
Varacón OBD ass de mcremento setnat + 0 9%) E) 35 
Variación OBD losa de incremento saara 0.5%) 279) 05) 
Tasa de moralidad. 
Vanación OBO (fosa de moralkod + 1 año) (2928) 1982) 
Vanación OBD tasa de moralidad - 5 año) 2009 1963 
El andlis de sensiblidod peecentego anteriormente puede no ser representaiwo de la 
eracón resien la colgacin por tenstezos definidos. ya que es poco prosable que 
Sambo en tas ipótesa sa produzca en toma alalade unos de ovos (elgunos de los 
supuentos puedan ser corebcionados) 
Es mporante mencionar que en el snális de sensibaidad desarollo, al valor 

presento de los obigaciones por benshiips definidos ue calló ulizando el mátado de 
Sédio uniario proyectado, que es el míamo que el anicado en el cálculo de la 

úbigación por beneficios denidos reconecio en el asado de siución financiera. No. 
hubo cambos en los métodos € teoless ULlzacos al elaborar el anslos de 
senglalid respecto años ontrocas. 

  

Los importes reconocidos en los resunaldos respecto a dichos planas de beneficios 
etinidos son los sientes. 

Diciembre 31 
205 ams 

(us dere) 
Costos del servicio 59169 39802 
Costo por intere ses 15,178 5.506 
Ganancias sotre recurciones (50500 
enencias actuarais e 

Total 250 a



A0. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
10.1 Gestión o riesgos financieros. 

En 9 curso normal do sus negocios, la Compañía está expuesia a distnos 
iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 

“gnicatva al valor económico d8 $us fjos y acimos y, en consecuencia, sus 
regulados. 
A continuación se presente una ciofiición de los riegos que ertente la 
Compolla una caracterización y cuanticación de émos y una descripción de las 
nadas de miegación actualmente en uso por parte de la Compañta, sas al 

  

10.11 Rioego de cráctto 
El iscgo ce crégio se sufre al lnea de que una de las pares incumpla 
¿con sus obligaciones contractual resutandio an una pérciia Financiera 
para la Comoañla. La Compañía ha adoptado una polltca de Unicamente 

  

como forma de mligar al riesgo de una pércido nana ocasionada por 
los Incumalenjntos 
Las cuentas por Cobrar comerciales están compuestas por Un número 
imporante de climas disibuidos entre diversas indusinas y breos 
geográficas. — La evaluación de ciósto contnua se reekas sobra la 
Condón Tnanciea delas cuentas porcoerar 
La Compañia no montiene expo«iciones de sepa de crecio significa. 
No ha habigo concentación de riesgo de credito que exceda del 20% de 
los actos monalarios bros guante el año. 

10.12 Riesgo de liquidez 
1 Aciminisracón pone la responsabilidad Tina pr a gestión de igurdoz, a 

la vez que ha establecido un marco de tebeyo spropisdo para la gestión de 
Iguisaz de manera que la gerencia pueda manejar los requenmientos de 
Mancirienta a coro, mediano y lugo plazo. La Compañía maneja el 

esiaaces 

    

Concilendo los parties de vencimiento de las actvos y pastos financieros 
105.3 Riosga de captal 

La Administración gestiona su caplal para aseguro que la Compañía 
estará en capacadad de conmuar como ampraso en marche mentes que. 
masimizs 9 rengmento 2 sus Socios a traves de la opimzación de los. 
saldos de Seuda y patron



” 

102 Categorías de Instrumentos finencionos 

  

El detallo de tos actos y pasivos financletos mantenidos por lo Compaña 
como Eigue 

Dicsembre 31. 
dog 

en US, dólares) 
Actos fnanciarns medidos al costo 
amoriodo: 
Bancos. 112308 286965 3a7am 
Cuentas por cobrar comercies 

y tras cuentas por cobrar ota 4) 1O4DDSS  _0617OS  _200S0S 
Tota LISZA0  1MUMISO 1004060 
Pasws Anancieros medidos al costo 
amorezado: 
"Cuentas por pegar comerciies y 
tras cuenizs por pagar (Nota) y total AZQSSZ ASES 418108 

10.2. Valor razoneble de los instrumentos financieros - La Administración dela 
Compañia considera que los importes an loros de los aeinos y pasivos 
inanciacos reconocidos al costo amorizado en los estados fhancieros 
aproximan asu valor cazongbde. 

  

PATRIMONIO. 
YI. Capital social - El cupial soci autorgado consiste de 1.000 partoipaciones 0e 

US$! velor nominal untano, les Cuales organ un voXo por paricpación y un 
erscno alos dividendos, 

11.2. Reserva legal - La Loy de Compañias requiere que por lo manos et 53% de lo 
úalicod enugl sea apropiado como reserva legal hasta que beta como minimo, 
alcance el 20% del cuptal sect. Esta oserva no es asponblo para el pago de 
vetendos en efectivo paro puede ser caplalzaca en fotoo. 

11.3. Vblidades retenida - Un resumen de to usidadas seteádon ns como sue: 

  

Diciembre 
20 

UtIdades retenidas -ontrouBas 002208 Renutados acumulados 
roveneis dela úspcón por 
'primara vez de NIF. 030720 139720 ao 

Tola EY 
Lor saldos de ta siguiente cuenta susge de la aolcación por primera vez de los 
NIF y de los saldos segun PCGA antanores. los cuales segun Resotución emba 

-27>



por la Superintendencia do Compañías el 14 de octubre del 2011, pocrán ser 
Milzagos des sguiene foma: 

Incluya ls valotos asultntes de oe tjantes originados 
primera vez de las NIF, El saldo acreedor uso poará ser capialzado en la porte 
que exceda al yolor de las peas acumulados y fas del ulimo ejerocio 

úeconémica corciido, las hubieren, usizado en 3080rDR! Párciia; o derumto 
“en el caso de Iqucoción dela compañia, Los trabajadores no nadrán derecho a 

0 Perón ob eto so y PUT sr evita en l co 0 Iicación 
laCompañía, 

  

    

12. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
"Un detana de gastos por ensfiios a empleados es como sigue" 

  

20 CAN 
Sostios y aatanos es0zeg eUara 
Aporan LESS Mess M2 Beneficios sooales 790 Ei] Benetois dados 5430 a 
ome 55250 20 
Paneoacen a empleedos 2087 ses 
Total LOL RAS 

13. RESTABLECIMIENTO DE LO9 ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS 
¿Con pontevriasa alas techos de emiión de os estados financieros de Andaanecuasor 

Consultores Estragicos CL. por la años terminados el 31 de dcombre del 2018 y 
2013, la Aamesstracón de la Compañía esizó cios ajusios y reciaifcaciones en el 
estado de enuación manera y el estado de sasulacdos images, con sl nopúsar de que 
Sen miralo cana presericón dicha estados nc l 1 e car 
1201 

Como resulaci da sichas ajuates y reciascacionas, estao de situación Inenciera al 
31 de diembxe del 2014 y 2013, y el estado de renulado integral po el año ferminando 
21 31 de desembre col 2014 han so establecidos. _A Contruzcón se presenta una 

racoredación de los efectos del testablecimiento por los saltos de las cuenias 
informadas previamente 

282



Dicsembe 

  

20m dd 
(en US dólares) 

Alntes al Estado de Siteeción Eingnerea: 
Cuentas por cobrar comeriaos y tras cuentas por 
cobrar nfomados prevamento 976588 888598 

Ajuse (2) A Cuentas por cobrar comerciales y ores cuentas por 
cobra, restabiecados ALIAS ROA 

Pesas por erpuestos terzos normado 
Pena ES50 48289) 
Alto (2) a Pasivos por impuesto» cidos estabecios. Ti 2D 
Uticades retenidas alstibiblo, informada 
recam eea 2 

recasiicación (1) A 
Ape (2 LB 5 Unidades reteidas distros, restablecido uo 

Vhilacos rtenmtas por adopción de UF iformoja 
prevamente (8712) (s87120 
Reciadicacón (1) naaa ad Viixiades feanios por adopción de NIF restblacióos aa 

Aletas al Estado de Fezullado Integra: 
Ingrosor por honorarios formados previamente 17299) 
asueto a) 114703 
Ingresos por honoranos. restablece Traga 
Impuesto 918 renta dedo, tornado previamene 7390 Aaa esa 
Impueoo la renta aldo. rotabiecións paria] 
10) Carrenporde a la reclasificación cel ajuste por servicio prastado y no facturado 

(anticación del mátado del gevengado), reconocido como un efecto de 3a adopción 
¿e Nom intemacionales de Informeción Finmacra - NIF an la cuenta Ultidadas 
setenidos por Adopción por primera vez de NIF" Dicho muvta debi ser reconocido. 
teciando a cuenta “Ulldadas Retenidas Distrtulbles” debo 3 que consttujo un 
nos en la opicacón de los princpis de corteblicag generalmente aceplados. 
“agentes. premo el adopción delas MIFS 

(2) Corresponde al ajuste por deterioro de las cuentas por cobrar comercilos y 
evaluación del imgreso contiderando la protablldad de mu tecuperación y el 

respecivo efecto en Impuentos diferidos. 

 



1 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre 8131 ds Sciembre del 2018 yla fecha de emision de los estados fmanciros (abri 

T del 2018) no se procajeron eventos qua en cpinón dela Adeiniscación pudieran ense 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

  

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado al 31 de OciemrO del 2015 han sido 
aprobados por la Acminisración de la Compañía en pul 7 del 2016 y serán 
resentados e los Socios para su aprobación, En opnión de la Admintlración los 
ados Imaniieos serán aprobados por 1 Junta de Socios sn modificaciones 

  

 


