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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AHO TERMINADG EL 31 DE DIGIEMBRE GEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Andeanecuador Consultores Exiratbgicas C L. (s Compaila) os una Cempania linitada

constiluida en & Ecuador. Su domibeilbe prirelpal s Av. Amazonas N35-17 y Juan Pablo
sgnz,

Ls principal activided de la Compafia es brindar servicios de consullona y ssesoria en
sominsiracion y seleccion de la gestion de recumsos humanos, finanzes empresarizies y
COrpOTalivas.

La indlormacikon conlenids en esios esindos finencieros es responsabilidad de fa
adminisicacikdn de la Compania

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraclén do cumplimienta - Los estados Gnancieros hon sklo praparados da
conformidid ¢on las Nomas IHemacionales do Informacidn Financiers (MIF
emitidas por @l Consejo de Momas Intemacionales de Contabilidad (LASE).

2.2 Moneda funclenal - La moneda funcional de la Compafiia as ol Délar de jos
Estedos Unidos de Ameérica (LS, dblur), el cual es la moneda de chiculacion en el
Ecuaior,

2.3 Bases de praparacién - Los esiados financieroa hen dida preparados sobre las
bases ded costo histdroo, tal como e exphica en las pollticas conlablee ncluidas
més abajo. El costo hislorico osta basade generalmente en ¢l valor rezonable de
la conwapresiacion entregads a3 cembio de bianas ¥ SENACIDE

El valor razonable es ¢ precid que se recibirla por vender un aclivo o &l valor
pagada para transferir un pasivo anira participantas de un mencado &n la fecha de
valracibn, Independientemente de si ese precla a8 drectamente gbsenabla o
esfimado dilieands olre lecnica da valorackin Al estimar 9l valor razonable ds un
activo 0 un pasiva, k3 Compadla liene en cuenla a3 caracteristices del aclvo o
paEsive qua los pardclpanies de| marcado tomedian on cusnta al fijar al precio dal
acllva o pasivo 8 la fecha de medision.

Adicionakmente, a efecios de Informacidn inanciers, las medliciones elecluadas a
valoe razonable se clasificen en el nival 1, 2 o 3 ean base en el grado de
importancia de bog insumos para la medicion dél valor razonablke an su lotalidad,
o8 cuakes e describen a continuackan.

Nival 1. Bon precios cotizados {sin ajustar) an mearcados aclives para BH:liW_E a
pEsivos idénticos que la enlidad pusde ascceder @ ka facha de medicion.

Misnl 2. Insumos distintos a los precies ootizados incluldos en el Nivel 1 que sean
obacrvables para o aclivo o pasiro, ya &2a direcla o indlractamente.
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el 3 Insuives son dalos no cbsarvablas paa &l activo © pasivo,

A continuacion se describen las minclpales politicas contables adopladas an la
preparacitn de astos astados financisros.

Bances - Bantos inclve depdsilos en cuenlas comientes en instituckones
francleras,

Propiedades y equipo

251 MWedicion en o momenip del reconocimiente - Lasn perfidas de
propiedades y equipe se mediran iniciaimente por su costo,

El costo du propladedss y equipn comprende su precio de adguisiciin mas
todos los cosips deeclzmente elacionsdos con i ubkcacion del aclive, su
puesta en condiciona2s de funcionamienio segin lo préwsio por la gamncia.

2.5.2 Medicion posiericr af recorocimienio; modelo ded cosfo - Despuds del
reconacimento micial, las propiedades ¥ aquipo son regisiradas al costo
menos la depraciaciin acumulada v e mporte acumulade de las pardidas
de delerioro de valor.

L83 Método de depreciacion v vidas oiles - El coslo de propedades y
equipo 92 deprecia de acuerdn con o método de inea recla, La vida wiil
eatimada, valor residual y matade de depraclacidon son ravisadon al final da
cada afn, slendo el efecto de cualquier cambio @n al eatimado registrado
sobre una base prospeclva.

A continuacion se presentan las principales partides de propledades vy
equipn v las vidas {files usadas en el calculn da ba depreciacion”

liwm Vida util (g0 afioe)
Inatalackones 10
Muebles y ensencs y eguipos de oficina 10
Equipos da compuiacion 3

7.54 Retiro 0 venia de propiedades y oguipo - La uliidad o pdrdida que suga
dal iefino o venla de una partda de propiededes vy eqQuUIpo 83 caituieda
como la difarsncia enlre & precio de venia v &f valor en Pbroe ol activo y
reconocida an resuliados.

Delorions del valor de fos actives fangibles - A e fecha de ciene da cada
parlodo, la Comperiz evakia al valor en liwos de sus activos langibles & fin de
daterminar si existe un Indicativo de gue e5Wws aclivos han sufrldo alguna pérdida
por deteriore. En caso de que exisle algin ndicio de dalarioro se resliza una
estimaclon ded importe recuperabie de diche activo. 5i se kata de achvos
ientilcables que no genaran Mujos de efectivo de forma independlente, se astma
la reciuperabilidad de s unklad generadora de sfeciivo @ la que perenece ai aclvo
{cla haber algina).

Las péardidas y revarsiones por deteroro se reconocen medetamente en
resultidos.
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fmpuesios - El gasto por Impussto & la renis represenia ka surma del impuesto a la
renta por pagar cenients y o impuesto diferido.

271

2.7.2

7.3

!mpuesfo corriente - 3 baza an ka uilidad gravabla (butania) registrads
duranle el afo. La utilidad gravable difiere de la otilidad conlatle, debido a
lag partdase de ingrezos o gaetoe imponibles o deducibles y partidag que
nunca son gravables ¢ deduclbles. El pashs da fa Compafia por conecpln
ded Impuesto corrisnis e calcula ullizande las lasas fistales aprobadas 3
final de cada parloda.

impoestas diferidas - 58 reeonoce eobra las diferancias lamporanas
erre el valor en libros de los aclivos ¥ pasivos inclukdos en oz estados
flnancieros y sus bases fiscales.

Un aclvo por impussts diferido so reconace por lodas [as diferencas
tempeoraras daduclbles, en B8 medida on qua masulte probable que |3
Companita diappnga dae uliidadss gravebles fuluras conlra las que B8
podria cargar asas dilsrencies temporarias deducibles. Eslos acllvos v
pasnos b 58 reconrocen s las diferencias temporadas surgen del
reconocHnlento micial (distdnde al de [a combinackdn de negocios) de ofros
aclivos ¥y pasivog en una operagion gque o alecta la uldidad gravable
{ribuiars) nila conlable.

Los activos v pasivos par impuesios dilerdos deben medivse ampleando
|z 1asss Rscales que e espera sean de aplicackn an al periodo en el que
ol actlvo sa raalkea o ol pasiva se canceale.

La Compafla compensa actives por impuesios diferidos con pasios por
impuesios dievldes sl ¥ sdle 2l lkene reconocido legalmenta el derecho de
cofpensar, frente a le migma auterdad fscal, ks importes reconocides en
esas partidas y 13 Compafia hene 1a inlanclén de liquidar sus aclivoe ¥
pasvoes coma nefos,

impuestos corrlentes v diferidos - Los impuestos comientes v diferidos,
deberan rEconocerse coma ingrasn o gasio, y ser incluidos en el rasuitado,
excepto en la medida en que havan swrgido de une trangsccien & SUceso
yue s& reconoce fuera del resultade, ya tea on otro resultado inlegeal o
directamania en ! patrimonio. en cuye caso el impueste también se
reconose fuera del resultado; o cuandp surgen del registro iniciad de una
comblraclidn de negocios.

Beneficios a empleados

241

Beneficios definides: Jubifacion  patronal p  bonfficacion  por
daszhiels - El cosio de lpg beneflclos definides (jubilaclin palronal ¥
bonificacidn poe desahucio) es delermimade utiizando el Metedo de |a
Unidad de Crédite Proyectada, con vekwaciones actuanales reakzadas al
fnal de cada periodo.

Los costes por servick: presenie y pasailo se reconocen ah al resultade del
afic on al que se generan, asl como el interés manciero genersde por 1a
cldigaciin da benehcic definido.

Las nueves madiclones, que companden las panancias y perddas
acluarisles, se reconeeen en el estade da situackin inanclera con carge &
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abono a otro resvitado Inlagral, en el perlodo en gue se producen. E
reconocmiento de la panaclas y pérdwes actuariales en olio resullads
inlagral e reflejan inmedizlamente en las ganancias acemuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad ¢ pérdida del perioda.

2.3.2 Parbvipecion a empleados - La Compania 90onets W pasve ¥ un gaelo
por 1 parlicipaciin de Ioz empleados en las ulildades de la Compania.
Esle benelclo 5t calcula a la lgsa del 15% de s ulilidades lguidas de
acuerdn con disposcionas legeles.

Armahdamisntos - Todos 03 arendsmientos 3¢ ciasiiican como operalivos,

281 La Compaefile como srrendataric - Los alguileres por pagar bajo
arrendamlentes oporalivos sa cargan & rasullados armpleanto al malodo de
Iinea recla, durante el plaze comespondiente al amendamiento.

Reconccimisnio de ingresos - Los Ingresns se calcylan al valor razonabde de fa
eontreprestackin cobrada o por cobrar, leniendo en ceenta el importe estimado de
cualguier desciento, boniflcacidn o rebaja comersial que la Compeatia pueda
alorgat.

2.10.1 Prestacidn de servicios - Los ngrasos provankentcs de honoraros por
EEMCHNS 5o raconockks en Ioa resufsdos del efas en funcidn a2 b
presiacicn del senvicio,

Costos y gashs - Se megesiran al coste hiskrica.  Los costos ¥y gastos 38
reconocen a medida qua son incuridos, mdependiendiemente de |3 fechs an gque
& hewa realizads el pago, ¥ 3£ regiatran en i pariodo an ol qua s& conocan.

Compenzacion de zafdos y fransacciones - COTO poMma generad en [os
estados financiercs no se compensan loe aolivoe y pasives, tampoco ks ingresos
y gaslos, zalvo aguellos casos en og que B compansacidh s6a requenda o
parmllida por alguna nodma ¥ esla preseniacion sea el reflein de | easncla de ta
Iransacoion.

Los ingresos y gastos con ofigen en Iransecalonas gie, contraclualmente ¢ por
una norma legal, contemplan |2 posibilidad de compansacin ¥ la Compania lene
la intencion de Ugukdar por su importe nete o de regBer &l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simullanea, se presenlsn nalos an resultados.

Acfivos Arangleros - Lot activos financieros se clasifican dantro de [8s
siguianles categoriae: aclvos financieros “al vabke razonable con cambice & %4
resullades”, Siversiones mantenidas hasta al vencimlento”, “activos financiaras
disponibles para ke venls” y “préstamos vy pailidas por cebrar”. La ckasllicaclon
depemnde de la naluraleza y propdsite de los aclvos Ananciercs y s datenting al
momanlo del reconocimiento inicial. Tedas las compras o venlas ragulares de
acivis financlenes son reconocidas v dades da balz a 1a fecha de la transaccion.

Al 31 de delembye dal 2044 y 2013 3 Compafila mantierns como aclivos
finagncierns 1as cuenlas por cobvar comerciales y olras cuanlas por cobrar,

2.13.7 Méfode de /2 tasa de inferds efectiva - El mélodo de la tasa de interas
efectiva &2 un metxdo de caleula del coste amorirzade de un inalrameanto
flnanclero vy de impulacion del Ingreso financiero a lo large del perlodo
mElevanie. La 13sa de nferés alactlva es |a lesa de descuenlo que iguada
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exactamenie tos flupos de efeclve por cobrey o por pager estimados
{incluyendo comlslon, punlos bésicos de intereses pagados o recibidng,
tosids de tranasccitn y ores pnmas o descuantos gqua aslén Inclukdas en
™ clculy de |3 tasa de inkerés elecliva) a o largo de |3 vida esperada dal
ingirumero financiero o, cuando 563 adecuads, en un pariodo mMas corta,
con ef imporle nelo en kbras en & reconpeimianls inleial.

Log ingresos son reconocidos sobre Ia base de [a 125a de interés efectiva
pata s instrumenios de dewda dislintos &8 los sglives  flinanclers
clasilcados al valor rezenabla con cambio an boe esultados.

Cietias por cobray comerclales y otras cuentas por cobrar - Son
aclivos financieTos no derivados con pagos fijps o delerminables, gue no
colizan en un mercado aclivo.

Decputs del reconocimisnlo micial, a valor razonable, se miden al costo
amordizado wilizandg el métods de |a tass da nlards alactlva, menos
cuakquier deteriora.

Laz cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
vakwr al de probable reaizacldn. Dicha provisein ge constiluye en funcion
e uh andligis de 8 probabibdad de recuperacldn da las cuentas.

Las cuwnlas cormarciales por cobrar ¥ otras cuenlas por cobrar ge
clasifican an actvoz corientes, excapta los vencimientos superiores a 12
meses desde |a fecha del estade de silugcion financiara, gue g2 clasilcan
COMo 8Civos no ocurientes.

2.13.3 Delariore de actives Arancleros al cosfo amorfizado - Los aclivos

fimanchkeros gue se mikden al coslo amorizado son probados por detenor
al finaf de cada periodn.

Un aclivo financiers estara detarlorado cuanda exisia avidengia obletva
dal delerloro como consecuencis de und o mMAas eventos qua hayan
ocwmldo después del reconccimients hickal del aclive v los flujos da
efectivo futirs astimados del aclivo financiers &4 han visto alectados.

Pam lua actvoas ancleros registrades al costo amonizado, &l imnporie de
ia pardida per delariore d& valor es ks diferencia enlre al mporte en Hros
y el valor presente de los Mhyies futuros esiimados det active, dascontados
a la tasa de interds eleciva odginal del aclivo finandetd,

El importe en libces del adive financiers ge mduss por |8 perdikda por
detetiorg de valor diectamenta para boos |03 Bctives mancleqos excepto
para las cuentes comerclales por cobrar, dohds &l importe en kwos 2
reduce 3 fraves de una cuenta de proviskin, Ciando 56 considers g Lta
cuenta comercial por cobrar g8 Incobrable, se eliming ¢onlia |a cuenta de
provisign, La macuperacion poglerar de kos monfos  pievlamerts
aliminados se convierte an créditos contre |3 cuenta de provislon. Los
cambios en 2l impode en libros de la cuenta de proviskbh s& reconcoen en

el esladn del razsuliado del perlodo.

-11 -
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2.13.4 Baja de un activa financiere - La Compafila da de bap un aclive
fnanciers gricamente cusndo expiren 1o derechos confraciuales sobre (os
flujes de efective del activo Anangiern, y Iransfiere de maners suslancial los
resgos ¥ venlajas Inherentas a la propiedad del activo financiero. Si 12
Compatie no branshere ni retieng suslancigimente todos [os riesgos y
vanlajas jnherentes a la propiedad y coblinda relenendo al contmol del
activoe ransferido, k8 Gompanla reconoce su paricipacion en e aclivo y ke
ablwasicn asociada por los valores que tendrig gue pendar,

FPazivos financieros - Los insfrumenloz de deuda y patrimonio son clasifcados
como pasivod financkeros o oo palrimanic de conformided con la sustancia ded
acuerdo contraciual.

Lo pasivos financkeros se clasifican como pasivo comente 3 menosa gua la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el page de |2 ahigackdn pod o
manag 12 meses despuds de fa fecha del astado da siluacion financicra,

La Compaiia clasliica sue pasivos financieros en coentas por pagar comarcialas vy
oiras cuentas por pagar.

2141 Cuentas comerciales por pagar y ofres coerfss por pagar - Las
cuenlas comerciales por pagar y otras cuentas por pedar soh pasivos
financieres, ne derivados con pagaos flles o delerminables, que no cotzan
2N un mercado aclivo.

Despuds gl roconocimento inicial, 8 valpr razonabla, se miden al costo
amortlzade ullizando el meétodo de |3 tasa da interés efectiva. El gaste por
inlareses (incluyendo los intereses Implicitos) s reconace ¢omo costos
financierna vy 32 calculan wlllzando la lasa de inletdés electva, exceplo para
las cuentas por pagar & coro plazo cuando el reconochnlenlo del interés
resultare inmaterial. Ei periodo de crédllo promedio para la cormpra da
ciartos bienes g5 de 30 dias,

La Compadifz fiene implementedas polilicas de manejo de riesgo mandien
para asegurar gue todes las cusntas por pagar se paguen de conlomldad
oon o temminpe crodiicios preacordadod,

Lae cuenlas comerciales por pagar ¥ olras cuentas por pagad se clasifican
en pasivos corienles, excepln o8 vencimientos suparlores a 12 mesan
desde la fecha del estads de situacion financlera, gue se dgaillcan como
PASOS N0 COrmantes.

2.14.2 Baja dv unt pasive financiero - La Compenia da de baja un pasivo
Rnanciens si, ¥ solo ei, axpiran, cancelan ¢ cumplen sus obiligaciones.

Normas noevas y revisadas sin efecto malerdfal sobre fos estados financieros
= Las nonmas nuevas y revisadas de aplicecion chilgataia a pquir dul 1 de enem
dal 2014, ne han tenido un afecto material en los astados financieros adjuntos.

Normas nuavas y revisadas emitidas pero adn ho efectivas - La Companie no
ha aplicads ks slguientes Nomas intemacionales de Infarmacton Financiara
[(NIF) y Nommae Intemacionales da Contabikdad (NI} nuevas y Irewsau_la_s que
han sido emilidas pero abn no son sfeclivas; que pemniten aphoackm anticipada
LUn detalls &5 como sigue:

2.
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Eleﬂli;r: a parli de
r
ullis Titulo Efi:hun g
N0 Jesies de
MIIF & nstrumentas financiarcs Enera 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes o
contralos con Enera 1, 2017
chienbes
Medificacionzs a la NIF 11 Contabileackn di
adquiziciones de Enero 1, 2016
inleresas en Operaciones
_ Conjuntas
Modificaciones o la NIC 46  Clarilicaciin de lna mélodos
y la aceplables Enaro 1, 2016
MNIT 38 de depreciacitn y amoizacian

Modificaciones & ki MIC 19 Planes d& benslicios definidos:
Aporiaclanes de los empleados Julio 1. 2014

Se permile |3 aplicackin anficipada de estas normas nuevas v revisadas,
NilF 8 - Instrumentos financleros

La NilF 2 emitids en noviembre del 2009, nlroduje nuevos requisios pare Ta
clasificacidn ¥ medicion de sctivos manclarcs. Esta nomma s¢  modificd
poslarsrmeanis &n aclubre dei 2010 para inclvir [os requisitos para la clesificscion
y medkin de pasivos financleros, asl como su baja en os sslados financieros, ¥
@n noviembre def 2013, inchwd nievos fequlslios para 1a contabibdad de cobertura
genaral. En julio dal 2014, se emitio pira verskon revisada de Ia

MIlF &, prncipalmenta para inciuir 1o aiyulanie;

»  Reguernmisnios doe deleddno para sclivos bnenciarcs v,

« Modificacionss imilades 2 e requisilos de clasificacion ¥ medicion al introducis
una calegoria da medickin 3 “valor zonable con cambios en ol resulsdo
integral”, para chenlos insirumentos deudorés simples.

Roguisites claves de in MIF

«  Todes log activos linencierss gue s& Clasifican denlro dal alcanos de la WIC 38 -
Ingfumentos  Financknss, S22 meconooean  poshencmmente @ U oosio
amonizads o valor rezonabla. Ezpeclficamenia, kbe Instrumenios de depda gue
s mantkenan denira de un rmodels de negomo cuys objeliva sea o de recaudar
oz Aujos de efacive contraciuales, y que langan Aujos de efeciive confractualas
gue sof Unicamenke pagos de capital e inlerases sobre ol captal pendiente por
ko genaral 8 miden al costo amorizado al finat de los periodoe contables
posleroras. Los instrumenlos de deuda manlenldos en un modeln de negocic
cuyo obietivo se cumpla tanto al recapdar los Mujos de efective contractuales
coma por la venla de actives financieros, y que lengan temminee conbracluakes
dal activo financlero gua dan lugar en fochas especificas 2 flujos de efacive
gue 30l consfiluyen pegos de capital & mierases sobwe el Impons del prntapal
pendianie, son medidos a wvalor rezonable con cambios &n oW0 resulaEdo
integral. Todes b olras Inversicnes dé deuds y de palimonio se miden a sus
valsres razonabkes al final de los perlodos contables poslencres, Ademas, bajo
la MIIF 9, ias enldades pueden hacar unn aleccidn Irmevocable para preseniar

s camblos postericres an & valor razonable de una inversion de patrmaonio
R e, o
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{2 mantenide para nagociar) @n oro resuliade Inlegral, ¥ st con ef hgreso
pov dividfendos genaralmante reconocido en al resultado del pariodn.

En lg medicdn de o3 pasivos financieres dessgnados & valor rezonabls con
cambios en resultados, Iz NIIF 9 requigre que el impoie generada por cambic
en el vakr razonable del pasivo financiere gue sea atribuible a cambios en ef
riesge de crédito del rafarido posivo, se presenta en olre resulledg inlagral, 2
menos due, el reconocctmianto Jde os afectos de los camblos et el rlesgo de
crédila ded pasive &n otra resultade Inlagral genar una asieneirla contabde en el
meulladg del perivdo. Loe cambing en el valor razonsble siribuibhe al riesgo de
credile de un paslve flnancers ng son postenomente reclasificedoa  al
resutlade dal pariodo. Sagin [a NIC 39, la totalldad del imporie det cambio en
&| valor razonable del pasivo financiers desigrado @ valor ragonable con
cambiog en reabllados se presenta =n el resuliado del periodo,

La Administracién de |3 Compania no ha delerminado el positde impacio sobre los
Importes reconocides on 0% astados financleros, en relacidén con 03 aclivos
financierns y pesivos financerms, en ke aplicacion de La NI|F 9.

MUF 16 - Ingresos procedentes de contratoa eon loa clentas

En mayo del 2014 se emitld la NIIF 15, que establace un rmodele axlenso y
detallade que daban willizar s entldades en el registro ¥ reconocomients de
ingresos procedentes de conlretos con clistles. La MUF 13 reemplezara el actual
ineamlents de reconciEticmy do ingresos, induyendo la NIC 18 Ingrascs, la NIC
1 Conlratos da Conslreecion y las interprelaciones regpeclivas ¢n fa fecha en
que enlre n Yigencia.

El principic fundamental de |3 NIIF 15 a3 gus una entidad deberla regonacar al
ingreso gque represenla la transferancia de blenes o servicios astablacldos
contractualmente a los clientes, en un Impaite que refigje |8 contraprastatibn que
la entldad esperm tecibir 8 camblo de bienss o servicios, Especificamants, |8
nofma afade un modelo e & pasos para conlabilizer el inoreso:

Pasn 1: ktentificar el conlrato con ks clisnias,

FPz=0 2: wentificar las obligacicnes do amcucitn en el contrale.

Paso 2 delerminar al pracio de la transacciun "

Paco 4, dlstribulr ef precio de |3 trensacciin a kas chligaciones de glecucion en ef
eonirato.

Paan 5: reconocar e ingreso cuando (o en la medlda que) e enlidad satisfags la

obligacion.

Segun la NIF 15, una enlidad conlabiiza ub Igresc cuando (o an {a medida que)
ge sefisfega une obligackin de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de fos
bicnez y servicivs relaclonados con una oblgacidn de eecucldn panicular es
translorido al chente. Se han afedide muchos més neamlentos detaliados en |3
NIIF 15 para poder analizar situaciones espeilicas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaclonas,

La Adminisiracian de la Compaiia no ha delerminadn el positle impacto sobre los

importes reconocidos en ks esladus financieres y us revelacionas, por 18
aplicacikn de [a NIIF 15.

“qd-
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£ vontinuecitin se presentan 25 estimaciones y juicios conlabdes coriticos que |3
admineslrackin de [8 Compania ha wilizado en el proceso de aplcacidn de los criterios
conlgkbes:

Xt

3.2

3.3

a4

Detarfiors de acthvos - A la facha de ciere du cada perioda, o en aquelts fecha
que $& considere necesans, se analiza ef vakr de los acbvos para deteminar si
existe Sgun indicio de que dichos aclivos hubkeran sufride una perdida por
delariorg.  En caso da gue oxista algun ndicle se realiza una estimacidn del
mporte recaperable ge dicho active. Si se Irala de aclivos idenlflcables gqua no
genaran flujps da efectho da forma Independianta, e sstima |a recuperabifidad oe
le umidad generadora de efeclvo & 1a que perdenece €l active,

Las perdidas por deleriore reconocidse en un active en perlodes antéries son
reverbdas cuandn e pioadoce un camblo en las esbmaciones sobre su impode
racuperata incramenlandn @l valor del active con abono a resultados con el limils
del valor an likvos qua el aclive hubiara tanido da no haberse regonosido la pardida
par deterioro.

Proviziones pare obiigaciones por beneficios definidos - B valor prezenle de
log prewisiones para obligaclones por beneficlos a definidos depende da varlos
faciores gue son determinades en funcldn de un cékcule acluaria! basados en
varos supuestos. Eslos supusstos ilizados para delerminar &) valar prasente de
estas obligaciones inchwye una tesa d¢ descuento.  Cualguier cambie an Ios
suguesing impacia en o valor sn libros de bas provisiones de eslos bataflclos.

El actueric sonlretado poe le Compafiia para reglizar el ¢akgule actuarial, utiliza la
laza de descuento, =2 tEsa da moralldad v de rolacion al final da cada afto
reportados por la adminisirecikin de ka Compafifa. La lasa de descusnls &2 |a tasa
de Interds que debe ser ulfizade pamm delermma af valor presenls de ks flujes
futurcs de caja estimaoos gue se espera van a ser requerkos para cumplic con e
obligaciin de estos beneficios,

Impuesto a fa renta diferide - La Compaifila ha reslizedo la eslimacion de sus
impuastos diferidos considerands que todas kas diferenclas entre el valor &b ibros y
la base tributaria de 105 sclvos ¥ pasivos se revedlian £n el futura,

Extimacitn de vidag Ufiles de propiedades y eqoipos - La estimacith de [2s
vidas uliles y &l valor residual se efegturdn de acuerda a b mencionadn en 2 Meta
2.53

BAMCOS

Coiresponde 8l efecthe disponicle gue mantiene 18 Compafia en  Instiluciones
financisras locabes.

- 16 -
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5. CUENTAS POR COBRAR TOMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un repumen de cuenlas por cobrar comerciabes ¥y olias cuenias por cobrar os coms
sigue:

... Drciemibre 375,...
2014 2013
{&n U5, dblares)
Cuenlas por cobrar comerciales 983,318 661,066
Mras cuenlas por cobrar 17,740 43,246
Provleidn para euantas dudogas [24 5¥0) (17.814)
Total 976 438 B85, 0098

La Compaiiia ha reconocida una provisién para cuentas dudosas por e 1004 de lodas
laz cuenlas por cobrar ¢on una antlgloedad de 180 dias o mas debide 3 que de la
axperlancia hlstonca establece gue las cusntas por cobrar vencidas a mas de 187 dias
son de muy dificil recuperacion.

Cambbos et b provislén para cuenles dudosas: Los movimientos de ka provisibn para
cientas dudosas fueron como slgue:

2014
(an U.S. dblares)
Sados al comenzo det aiio 17,814 14 ADT
PrrevisiGn el afn 6 756 3347
Sakdos al fin del eiie 24,570 12314

La concanlracién dal riazgo de crédito e lmiteda debldo a que la base de ¢llenles es
lerga & Independiania,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuman de cuerdas por pagar comencigkes y alraa cuentas por pagar 85 comd sIgue:

... Dicarnbre 31,. ..
2014 201
(en 1.5, dglares)
Proveedores 352 BEG 416 147
Olras cuentas por pagar 1,788 1,561
Total s04. 000 418,108
- 17 -
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7.  IMPUESTOS
F1 Aclivos y pasives por impuosics corrlenies

Un resumen de actives y pasives por @mpuestos porrlanies Bs Somo sigue!

v Decwemibre 31,...
2014 £013
{en U5, ddlares)
Aclvos por IMpUSsios comentes:
Zrédilo ribularic del iImpoeslo al Valor
Agregado - IvA 289 778 375,363
Crédito ribulario del impuesto 2 la renla 51,264 41,208
Total KL3 P 421151
FPRshs por mple i s coriarias!
Impueasio al Valor Agregado - VA por pagar
y relanclones 10,613 A.7T05
Ralanclonas an [a fuente de mpuesto a la
renls por pagar _15 00 275
Tolal 25617 3 L]

F.2 Impuesic & la renta reconoacido en los rasultadoes

Lina reconciliacidn entre la ublidad segun ostadoes inancieres v La ulidad gravabis,
2% COMG sigle:

2014 f013
(an U5 ddlares)

UNifdad seqgun estados fmancierds antes de

impuests & la renta 313049 70,802
Ingrasos axantos (25.603)
Gastos no deducibles v olres g0, 225
UlHlclagl gravabla 285,248 338027
Impuests 2 la renta causada (1) 63,438 4,500
Anticipe caleulado (2) - 02 LS04

Impussto a la renta cormente cargado &

resukados [3} 3436 L4366

i1} DOe conformidad con dispesiclones legeles, la tanfa para sl Ilfnpunle:sl_n & la ranla,
se caloula en un 22% colwe |38 uilidades sujelas a dishibucion v dak 12%
sobre 35 utlddades sujetas a capllaizacion.

12) A partir del efo 2010, se debe considerar como impueslo & 18 _ranta minme Gl
valar del anticipo calculade, €l cual resulla da la suma matematica del 0.d% del
aeliva, 0.2% dei pairimonio, 0.4% de ingresos grevades y 0.2% de coslos ¥
gasios deduclbles.

18-
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73

74

7.0

{3) En fos afos 234 v 2013, el impuesto cavsado por kB Compaita excadi al
valor de anliclpo minlmo calculado, por al molive, pard [oF referices periodas,
b Campafila regralrd como impuesto a la renla del ane el impuesto causado.

Las declarsciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tibutarias ¥ 2on susceptibles de revision [@s declaraciones de los anos 201T al
2014,

Wovimlentos def crédito wribularn de fmpuasie a la renta - Los movimientos
dal crédin fbdario por impuasto 3 2 renta fueron coma sigue;

2014 2013
ler 1.5, dokares)
Saklos Al eomisnes dal & 44 298 3T Bd2
Provigion del afg {B3 434) 74 366}
Fagos efectisados £a.447 78,122
Saldos al fin del afo T 41,238

Safdaos dof impuasto oifarido

Los trovimianbes de pasivos por wnpuestos diferidos fusron eoimo Slgue:

Sablos al FReconocido &n
Lu lanzn os Saldas al fin
gl anc resulindos gled afkes
... [en U5, dakares} . ..

Ao 2014
Difarancias emranas;
Reconocimkento de ingresos a7 308 4, 208} £.3.040
Provizidn de [ubHacdn patronal 19,055 11,548 A7 AT
Total L L3RR 25,630
Ano 073
Difarencias emporarias:
Reconccimento de ingresos 120,933 (53 625 &7 J08
ProvisEn de jublacicn patronal (15 87 {3,185) {19 055)
Total 105063 {56,81¢) 48,453

Aspecics iritndanios:

Ley Dygdnica de Incenlivos a la Produccion y Prevencion el Fraude Fiscal -
E| 20 do dicembre del 2014, sa promulgd [2 Lay Orgénica de Ihcentvos = 1a
Produccidn y Prevencion de! Fraude Fiscal la mlsms que mchise enlre obros
aspectos ribularkys |os siguientas:

Se elming |z exencion por depdsiic z plzo fio 8 lae sociededes e

instiluciones del sisterna financiero, asi como A las inveraionas en vakeras de
ranta fija para las socedades,

19
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Se estabdece una deduccidn del 150% adicenal por un perlodo de dos afios
sobre las remuneraciones ¥ apories que 62 redlice al IESS para al caso de
adullos mayones y migranies mayons de 40 atkos gque fayan retornado al pals.
Se aliminen las condicikones gue aclualmenla dispone & Lay de Rdglman
Tributasle Itema para la slirminacldn de fes crédites incobrables v 55 astableco
e Jas inismas s detarminaran via Reglamanio.

Se permite el moconocimienie de activos v pasivos por mpuestas diferdos,
detemminahdy que 2 Reglamenlo eslablecera [us casos y condicionns, Las
tanmas tHbularlas prevaleceran sobire las conlables y financkeras.

5e imroducen reformas & |2 tanfa del impoessio & la Ronta para sociedades,
aElabiacunde cama @rifa geanaral del Impueslo 3 la Renla el 2290, no obslante
l2 larifa imposiliva e inorementa al 25% sobra 3 proporchkin de k@ base
impanible que comesponda a kB paricipacidin dvecta o Mmdirecla da socios,
acclonmlas, bansficlarlos o simliares, que sean residentes en pargisos fiscass
o Tegimenes de menor impoesizidn, Si dicha parllclpacion excade del 3% le
tarile apbcate para la sacledad sord ded 25%.

Fara efeclos del cailculn del Anticipo de hinpusslc 8 la Renta, ne se debera
incluir en |la formula el valor del reval(o de kes polivos por aplicackhn do 135
MIlF, tante para el ubro del actad y del pathimori.

CBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resuman de obllgaclones acumuladas e como sigue.

... [holembre 31, ..
2014 2013

{en L.5. dolaresa)
Partcipaciin a ampleados BB B25 BT .OLT
QoS 35 749 32,550
Totl 24570 29,047

i1 Paticipacidn a empleados

Be conformided con disposiciones legakes, los empleados Genen derecho a
participar en las utkdades de la empress en un 15% apleabke a las wilidades
fiquidas. Los mowirmlenios de la provision pam partlcipaciin a empleados fusnon

O™ Skl
211 201
(en L5 dddanres}
Saldoz al comignze ded afo S7,087 31,778
Prowizion dal afo 58,826 &7.097
Pagos efeclusdos [57 007} 21,778
Sakdos al fin dat afio 53 B26 57097

o 2 -
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2. CELIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por benefices definkios es como mgue

. Dicserniore 34

anls 203
{an U.S. dolares)

Jubllacion patronal 164 845 182,824

Eonificacktn por deashucio

Total

a1

_68,421 55575
ALAL60 2B, 259
Jubllacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los empleados que por
weinle y cinco aflos 0 mée huhlaren prestado sus senvicios an fenna condinuada o
miemompida, endrdn derecho & sor jubilades por sus empleadores sin panuicio de
s jubilaciin guo kb corresponde en su condiciin da afllados al InsSiuio
Ecustonano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de & obfigaciin de jubiliaciin palronal fuemn
COMo sigua:

2012
(en U.5. ddams)

Saidos al gomienzo del afo 182 824 154 286
Cosle da los sarviclos a7 480 f4, 026
oSt Do Inerasas 3311 7133
Ganancipm aobm raducciones {49.171) 42 621)
Saldos al fin del st 164,544 152824
EBonificacidn por desabuclo

De acuerdo con disposiciones gel Cadigo de Trabajo, en los casos de ferminacin
de la ralackon laboral por desahucin soliciado por of empleador o por 2l irsbsjader,
la Compatia aniregard el 25% de la dllma resrunemecion mensusl par eada uno
de los afios da senaclo.

Los movimisnics on ¢l valor presanis de obligacikin da banlficacion por desahucio
fueron como sigue:

2014 2013
(en U.5. dolerss)
Saldes al comienzo dal 2o 55575 48 755
Costo de los senicios 11,022 11,543
Costo por inleresas 2273 2. 15T
Ganancias sobre reducciones {1,349 A7 280y
Sekdos al fin del afo 68421 25515

-5 -



PR Y ARPREIBERE BRI RAREDPRRREPEN B SNREBPIYREREEDN BRI REDPE ORY DD

Loe calculos actrerses del vakor presenie de 2 obligacion devengada por
woncepln de beneficios deimidos fueron realizedos el 21 de diciembre de 2074 v
2012 por wn actuarc independiznla. El valgr presania de |35 obbgecicnes por
concapls de baneflclos definldes v a5 cosles del sarviclo fueren cakulados
ulllizards & métods de le unidad de credilo proyeclada, Bajo esle método bos
beneficice definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleada ¥
bagsados an la formula del plan, de lal seene gus se atribuye la miema cantidad
de beneliclo a cada ofio de servicio, considerando el uso de hipGtesis aclarizkes
para calcular el valor presente de diches bensficios. Ealas hlpolesis reflejzn al
valor de dinero a fravas del iempo, et incramentd sakaial v 1as prebabilidades da
pago de ealos beneficios.

Lz tasa de descuento ublizada pera loe dos afios fue del 4%.

El andlizis de sensibilidad detallado a continuacion ee ha desarrcilado on baze a
loe cambios razoneblermente posibles gqus se produzcan a8l fingl del periodo de
rederencla de e respactivos supeestos.

Jubilasidn patronal
{en U5, dolaras y ¥h)

Yarsckin OBD (tasa de descuente - 0.5%) PAER G
Impacto an Al ORD (tasa de descoento - 0.5%) 12%
Yaripcidit OBD (tasa de descuentn + 0,5%) (17, H65}
Impaclo en el DBD {tasa de descuanto + 0.5%:) {11%)
Varacion OB fass de incremento salarial + 0.5%) 21,253
Impeclc en e OBD {lasa de incremento salarial + 13%
0.5%
‘-.-"ariaLiﬂm OB0 (laga de Incremermo sakarial - 0.5%) {18, 682%
impacte an o OBD (taza de incremento sadarial - (11%0)
Q,.9%)

Desahucia

femt L.5_dolares y %)

varsciin OBO0 {tasa de desouernts - 0.5%) 8,384
Impecle en wl OBO (tasa de descusnts - 0.5%:} 1255
Variacitn OBD (lasa de descuanlo + 0.5%) (7.327)
Impacic en o OBD (lasa de descuenio + 0.5% (13%)
varlaclén OBD (tasa de incmenio satedal + 0.5%} B 40
Impects en al OBD (fasa da Incremanto satanad + 0.5%) 13%
Varasién OBD (tasa de ingremanio salarial - D.5%) {7.50E)
Impacto en ef OBD (tasa de incremanlo sadanal - {2.5%) (1%}

El andlisis de sensitilided prasenlado antericnments pueds no ser reprasentativo
de la variacitn resl en la obligaciin por beneficios definidos. ya que es pocd
probable que e cambio en las hipdlesis se produzca en foma aislada URoS de
olros (algunos de los supueslos pueden ser comelasionados}).

Es impostante mengionar, gue &n ok analisls de zengibitidad desarruﬂla-:jq. 2| vakor
prasante de e obligaciones por benehcios definidos se calculd u_tllrzandn el
métods de credite uniano proyectade, que es el mismo que o aplicado &n ef
ciloulo de la obligacitn par beneficics delinidos reconocide en el estado de

-
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situecion financlers, No hubo camblos en los Witodes e hipdlesls uliilzados al
elaborar ol andlisls de sansbiidad respects a afos antanores

Los Impories seconocidos en fos resulledos mspecio 2 dichos planes da
beneficlos definldos son ks skuentes:

.. Deciembra 31,...
2014 2013
{en U S, dolares)
Costos del serviclo 38 802 75,009
Cozto por interasas 5584 b 700
Ganancias sobre reducclonas 1905299 {48.901)
Tatal costo de baneficios delnidos reconocidos
&R resultados 15,135 5,368

10. INSTRUMENTOS AINANCIEROS

0.1

Gexiidn de riesgos finencierps

En ei curso normal de sus negocios, B Compalla estd expuesta a distinkos
Meeros de naluralers financera que pueden afecler de manera més o menos
significaliva al valor econdmico de sus flujos v aclivos v, en consecuencia, sus
resullados.

A confinuacion se presenla una dafinickdn de bos riesgos que enfrenia o
Compafia, una caraclarizacién y cuantificacldn da éstos y una descripclin de las
madidas de millgacidn ectusimenta en vso por parte de la Compafia, =l es el
cann.

10.1.7 Rissga de erddito

El riezgo de crédito se refiare al rleago de que una do @5 panss incumpla
£on sus obligacionas contrechlales resultando en una péndida financiersa
para la Compefia. La Compafia ha sdoplada una polilica de anicamente
Involucremse con chentes econooidos d& acuerdn &8 Sus  poliflcas
mtemacionakes y obtensr sulicienles colaterales, cuando sea mphopiado,
pome forma da miligar el riesgs da una pérdida financlara ocasionada por
ios mcumplmientos.

ias cuenias por cobrar Comerciaios eslan compuesizE DOU UN MmO
impartante de cherdes chelribuidos enfre diversas mdusinss y deeas
gecgraficas. La evaluecidn da crédilo conlnia =2 realiza Gobre @B
condicion financiera de [ax cientas por oobrar.

La Compafila no mantiene exposiclones de rigsge de crédito significativas
Ho ha habido concamiracion da rlasgo de crédio que exceda del 20% de
ke activos monelarios biutos duranie o afo.
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10.1.2 Riesgo de liguidez

La Administracldn Gene 1a responsabilidad final por la gesiién de llquidez, 8
Iz wez qué ha salablacido un manso de rabalo apropsde para 3 gostidn de
quidez de manera que bs gerencla pueda manejar los requedmientos de
fnanclemients @ ¢orte, mediane v large plaze, La Compafia maneg él
resge da lquider manteniendo, fecilidades HBnancieras adecundas,
montoreando conlinbamente los Aujos ~fectivos proyeclados v r2ales v
concdiando los parfides de vencimiento de s activos y pasivos flnanclares.

10.1.5 Riasgo de capite!

La Administracion gesliona su capilal para ssegurar que @ Compadla
astrd &n capacidad de continuar como émpresa en marchs migniras qie
meximlza el rendimiento a sus S0c0s 8 aves de |a oplenlzackin de |os
saldos de deuda v patimonic.

10.2 Calegorias de lhsiremantos financieros

El detalle da los activos y pasmos financieos mantenidos por 13 Compalin ¢
... Diclombre 31,...
#2014 2013
{en U.S. dblares)

Acflvers inanclerns mediios af cozio amMoriizado,

Bancos (Nota 4) 250,965 347 471
Cuentas por cobrr comerciales y oiras clanlas

por cobrar (Nota 5) B7E AGS 686,608

Total 1233453 104,068

Pasivos fmancienog madidos af cozto amartizado
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
por pagar (Mota §) y total 354 BES —418 106

16,2 Valor rezonabla de los instriumentos frandieros - La Adminisiaciin da w

Compadia considera que los Imporss en liwos de los actives vy pashos
Iimatckeros reconocidos al costo amodidads &n s ostados financenns ae

aproximan m su valkor razonable.
11. PATRIMOMNIO
1.1 Capiial social

El caplisl sccial mdoizado consmste de 1,000 panicipaciones de US$1 valor
ncwndnat unitanio, a8 cuales otergan un volp por participacion y un deracho a loa
dividendos,

= Ll -



N B I B BN B RS I N O RS R B O B N B R B R R RS BT R N I R R R N R R R RN T R R B R BN )

171.2

itd

Reserva lagal

{2 Ley de Compadias requiere gue por o menos & 5% de la ulilidad snual soa
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minkino alcance o 20% del
caplial social. Esla reserva no &3 disponible para o pago de dividendos en
slactivo paro pusde ser capdalzada an su iodalioad

Uilidades refenidas

Un resumen de (65 Ullikdades relenidas es como sigue

.. Diciemnbre 31,
2013
{en U35, dolaras)
Utilidades retenidas - distribuibins 243 123 62 246
Resuliados scumulados provenientes de |a
adopcion por primens vez de MIFF SRl121 EEY 12
Total B4 f20 367

Los saldos de a3 siguanias cuenias surgen de s aplicecion por prEMera vez de
laz HIIF, los cuales segun Resohckin amiida por la Superntendencia de
Compafilas gl 14 de oclubre dal 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

NIF - Inclu:.m Inu 'lu'ﬂlu:rl'es rasultiu'ltes de los aﬂunln mﬁinadna en ia adoptdn por
primara vaz de las MIF. El saldo solo podrm sar capitalizedo en la pafo que
exceda al valor do las pérdidas ecomuladas v las del Glimo ejercicio scondmico
cancluido, &1 ks hubieren, uliizede en abaorbar pérdidas; o devuello en & caso de
iguidecion de k compafila. Los Wrabaladorés no lendrén darecho &8 una
parficipacion sobre aste eakdo y podra ser devusita en el caso de fkgueidacion de la

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detgile de gaslos de adminisiracion y venlas por su naluraleza és como sigus;

2014 2013
(en U3, djlares)

Hongranos profasicnales 2,063,654 1548 553
3astos por benaficios a ke emplesdoa D43 EZ2 887 (54
Armendos B4 182 58, 20
(ros gasios 346 502 ETS 55
Toist wddl 220 3, 167 366

. 25 -
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13.

14.

15.

i

empleados es cOMmD Sl

Dueides y sakErios
Benaficios cociales
aparies al IESS
Fariicipacion a empleados
Benefickos definldos

Total

£ - Lin defalls de gastos por heneficios a

2014 2013
{an U5, dblares)
617874 561,300
160,931 125,714
111,276 103,584
58,826 §7.0a7
MUNES) 26399

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1311 Compensaclén del personal clave da ia gerencia

Lz remunémcion yo compensaciin pagada al personal clave de gerencia que
Gene la auloridad y responsabiidad de plandicar, disigy v conliolar las actividades
de ia Compaila de manera directa o indivecta durente ¢l aflo 2014 Tus de LUS3425

mil {LIS3299 mil an el afia 2013).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QIUE SE INFORMA

Enlre & 31 de dickembre del 2014 v k2 fucha de amisidn de los estados fmancieros (abril
20 del 2014) no se produjeron eventos qua an opinidn de ls Administraclin pudieran
tener un efacio importante sobre |os estados financieros adunos,

APROCBACION DE LDS ESTADDS FINANGIEROS

Los estados financeros por of anc teminade & 31 de diciembrs del 2014 han sido
gprobados por B Adminisirackim de B Compaflie en abrll 20 del 2015 v seran
presentados a o8 Soclos para su sprobacion. En opinldn de {a Administecion, lod

estades inanciana serdn aprobados por a Junla de Soclos sin modiicacionss.
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