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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Andeanacuador Consullores Estratégicos C L. (s Compadia) es una Compadia limitada

g:-ml!mdn en &l Ecuador. Su domicilio principal es Av, Amazonas N35-17 y Juan Pablo
anz

La principal actividad de la Compaiiia es brindar servicios de consulloria y asesoria en
adminsiracidn y seleccion de la gestion de recurses humanos, finanzas empresanales y
corporalivas.

La informacidn conlenida en esios estados financleros es responsabilidad de la
administracidn de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financiercs han sido preparados de
conformidad con las MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIF)
amitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.5. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecundor.

2.3 Bases de preparacion - Los esiados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histonco, tal como se explica en las politicas conlables incluidas
mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de
ia contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor rnagonable es o preco gue se recibina por vender un aciivo o & valor
pagado para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en [a fecha de
valoracion, independientemante de si ese precio s direclamente observable o

estimado ulilizando olra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o0 un pasivo, la Compadia iene en cuentia las caracterislicas del activo o
posive que los participantes del mercado tomarian en cuanta ol fijor el pracio dal
aclivo o pasive a la fecha de medicion.

Adiclonalmente, a efectos de informacitn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en ¢ grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su lotalidad,
loa cunles so describen a continuacion;

Nivel 1 Son precios colizades (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder @ la fecha de medicion.

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya ses direcla o indireclamenta.
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2.5

2.8

Nivel 3 Insumos son dalos no observables para el activo o pasivo

A confinuacidn se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Bancos - Bancos inchye depdsios en cuenlas comenles en  insbifucionss
financieras.

Propledades y equipo

251 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las parlidas de
propledades y equipe se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprends au precio de adquisicion mas
lodos los coslos directamente relacionados con la ubkcacidn del activo, su
puesio an condiciones de funcionamienio segin o provislo por & gerencia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son regisiradas al costo
menos la depreciacion acumulada y ¢l mporie acumulado de las pérdidas
de detorionn de valor.

253 Método de depreciacion y vidas dtifes - El cosio de propledades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Ot
eslimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, slendo el efecto de cuakquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A confinuacion se presentan las principales parlidas de propiedades y
equipo v las vidas Ohles usadas en el calculo de la depreciacion:

liem Vida Gt (en afos)
Instalaciones 10
Mucbies y enseres y equipos de oficing 10
Equipos de computacidn 3

254 Reliro o venta de propiedades y equipo - La ulibdad o pérdida que surja
del retiro o venta de una parlida de propiedades y equipo es caiculada
como la dilerencia entre el precio de venta y el valor en ibros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los aclivos tangibles - A la fecha de cierre de cada
periodo, la Compalila evalia el valor en libros de sus activos langibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que eslos aclivos han sufrido alguna perdida
por deteriore.  En caso de que exista algin indicio de deterioro se realiza una
estimacién del imporde recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo n la que pertenece el activo
{de habwer alguna)

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en
resulados.
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2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a la
renta por pagar cormente v el impuesto diferido.

2.7.1

27.2

27.3

Impuesto corrfente - Se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parlidas que
nunca son gravables o deducitdes. El pasivo de la Compalila por concepto
dol impuesio comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al

final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
entre ol valor en libros de los aclives y pasivos incluidos en los eslados
financieros y sus bases fiscales.

Un actvo por impuesto diferido se reconoce por lodes las dilerencias
lemporanias deducibles, en & medida en que resulls probable que ka
Compafila disponga de ufiidades gravables fuluras conlra las que se
podria cargar esas diferencias temporanias deducibles. Eslos aclivos vy
pasivos no se reconocen si lBs diferencias temporarias swrgen del
reconocmmiento imcial (disfinto al de la combinacion de negocios) de ofros
aclivos y pasivos en una operacion que no alecta la uliidad gravable
(tributaria) ni la contable

Los aclivos y pasivos por impueasios diferides deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion an el periodo en el que
ol activo g8 realice o el pasivo s cancalke,

La Compafia compensa activos por impuesios diferidos con pasivos por
impuesios diferidos si, y sélo si tiene reconocide lagalmenta el derecho de
compensar, frerle a la misma autondad fiscal, los impories reconocidos en
esas parlidas v la Compaidiia tiene la infencidén da liquidar sus activos y
pasivos como nelos.

Impuestos commientes y diferidos - Los impuesios comkenles y diferidos,
doboran reconocerse como ingreso o gasio, y sed incluidos en el resultado,
exceplo en la medida en gue hayan surgido de una Iransaccion o suceso
gue s& reconoce fuera del resultado, ya sea en olro resultado inlegral o
directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesio lambién se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negockns.

2.8 Beneficios a empleados

281

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién  por
desahucio - El cosio de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado ulllizando el Método de s
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligaciin de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
aciuariales, se reconocen en el estado de situacion financlera con cargo o

-
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2.9
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abono a otro resullado integral, en el periodo en que se producen, El

reconocmiento de la ganacias v pérdidas acluariales en ofro resultado
imtegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acemuladas y no son

reclasificadas a la utilidad o pérdida del periade.

2.8.2 Participacion a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasio
por la participacion de los empleados en las ulilidades de la Compadiia
Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Todos los arrendamientos se clasifican como operativos,

291 La Compafiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
armendamientos operativos se cargan a resuliados empleando el método de
linea recta, durante el plazo corregpondienta al arrendamiento

Reconocimiemnto de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprastackon cobrada o por cobrar, {eniendo en cuenta el importe astimado de
cualquier descuento, bonificacikdn o rebaja comercial que la Compafia pueda
oforgar

2.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de honoranos por
servicios son reconocidos en Ios resultados del aio en funcidn a la
prestacion del servicio.

Costos y gasfos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
sa haya realizado el pago, y se ragisiran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los
estados financienos no 5e compensan los aclivas y pasivos, lampoco los ingresos
y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, conlractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia liena
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simulldnea, se presentan netos en resullados,

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de [as
sigulentes categorias: activos finoncieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, *activos financieros
disponibles para la venta® y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasrfic:_aci{m
depende de la naturaleza y proposito de los aclivos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de Ia transaccion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia manliene como activos
financieros las cuenias por cobrar comerciales y olias cuentas por cobrar,

21321 Método de la tasa de interés efectiva - El mélodo de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un inﬁl.'rumf_‘mln
financlero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala

=10 -



Pe e R R R R RN N R R R

2.13.2

exactamente los flupps de efeclivo por cobrar 0 por pagar estimados
(incluyendo comision, punios basicos de inlereses pagados o recibidos,
coslos de lransacciin y olras primas o descusnios que estén inchidos en
el céiculo de la tasa de interés efecliva) a lo largo de la vida esperada del
Instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto,
con el Imporle neto en libros en el reconacimiento Inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre [a basa da Ia tasa do interés efectiva
para los Instrumenios de deuda distinlos a los aclivos financieros
clasillcados al valor razonable con cambio en los resullados,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son
activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
colizan en un mencado activo.

Después del reconocmiento iniclal, a valor razonable, se miden al coslo
amonzado ulilizando e mélodo de la iasa de inlenés elecliva, menos

cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar inciuyen una provisidn para reducir su
valor ol de probable realizacidn. Dicha provisidn se conatituye on funcidn
da un analisis de la probabildad de recuperacion de las cuenias,

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de siluacion financiera, que se clasifican
como aclivos no corrientes.

2.11.3 Deterloro de activos financieros al costo amorifizado - Los aclivos

financieros que se miden al costo amorizado son pobadoes por deteron
al final de cada periodo.

U'n actvo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objeliva
dol deferior como consecuencia de uno o mhs eventos que hayan
ocurtido después del reconocimienio inicial del activo y los llujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
Ia pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el mporte en kbros
y el valor presente de los flujos fuluros eslimados del active, descontados
o Ia Iasa de interés efectiva oniginal del activo financiero.

El Importe en libros del aclivo financiero se reduce por la pérdida por
deteriors de valor directamente para Indos los aclivos hinancieros exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impora en libros e
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera gue una
cuenta comerclal por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenla de
provisién, La recuperacion poslerior de |os montos previamente
eliminados se convierle en créditos conlra la cuenta de provision, Los
cambilos en el importe en liwos de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del perfodo.
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2.13.4 Baja de¢ un active financiero - La Compafia da de baj un activo
linanciero Gnicamente cuando expiren los derechos contracluales sobre los
flujos de ofectivo det activo financero, v ransfieos de manara sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafila no transfiere ni refiene sustancialmente lodos los riesgos y
ventajos inherenltes a la propiedad v continda retenlendo el control del
aclive transferido, la Compaiiia reconoce su parficipacion en el active v la
obligacion asociada por los valores qua lendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos hinanclercs o como paliimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contraciual,

Los pasivos linancieros se clasifican como pasivo cofrienléd A& menos que k8
Compaiiia tenga derecho incondicional de diledr el pago de la obligacion por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de sfluacidn financiora

La Compafia clasifica sus pasivos financieros en cuentas por pagar comerciaies y
olras cuentas por pagar.

2.14.1 Cuenlas comerciales por pagar y ofras cuenias por pagar - Las
cuenlas comerclales por pagar y otras cuenias por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
&n un marcado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a costo
amortizado ulilizando el método de |a tean de interds efectiva. €l gasto por
intereses (incluyendo los inlereses implicitos) Be reconoce como cosios
financieros y se calculan ulilizando la lasa de Inlerds electiva, excepto para
las cuentas por pagar a coro plazo cuando el reconocimiento del inlerés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
cierlos bienes es de 30 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo fmancieno
para asegural que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar se clasifican
on pasivos comenles, exceplo los vencimienios superiones a 12 meses
desde la fecha del estado de siluackin financiera, que se clasifican Como
pasivos no corrientes.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumpéen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
- Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero
del 2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuovas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Nommas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y rewuadas que
han sido emilidas pero ain no son efeclivas; que permiten aplicacidn anticipada.
Un delalle es como sigue:

. 42-



R R R R R R R P F P R PR R

Efectiva a partir de

periodos que
NIF Titulo nicien
en o después de
MIIF & Instnementos financmios Ensro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedenios de
confratos con Enero 1, 2017
clientes
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de
adquisiciones do Enaro 1, 2016
intereses en Operaciones
Conjuntas
Modificaciones a la NIC 16 Clarilicacidn de los métodos
y la aceplables Enero 1, 2016
NIC 38 de depreciacian ¥ amaortizacion

Modificaciones a la NIC 19 Planes de benelicios definidos:
Aportaciones de ks empleados  Jubo 1, 2014

Se pemmite la aplicacion anticipada de eslas normas nuevas y revisadas,
NIIF 8 - Instrumentos linancieros

La NIIF 9 emilida en noviembre del 2009, infrodujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de acfivos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para inclulr los requisitos para Ia clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados linancieros, y
&0 noviembre del 2013, incluyd nuevos requislios para la contabiidad de coberlura
peneral. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la

NIIF 9, principalmente para incluir lo skguiente:

«  Requenmientos de detenoro para aclivos financieros y,

- Modificaciones kmitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introduci
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en olro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples,

Reguisitos claves d la NITF @

« Todos los aclivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumenios Financieros, se  reconocodan  posteriomente o su  cosho
amorizado o valor ronable.  Especificamonie, los instrumenios dé deuds que
sa manbenan donlro de un modelo de negoeks cuyo objetvo soa el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y qua engan flujos de eleciivo contractuales
que son unicamenie pagos de capital @ intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizade al final de los periodos contables
posleriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un moedelo de negocio
cuyo objetive se cumpla lanle al recaudar los flujos de efective conlractuales
como por la venla de aclives financieros, y que tengan términos conlractuales
del aciivo financiero que dan lugar en lechas especificas a flujos de efeclivo
que solo constiluyen pagos de capital e inlereses sobre &l imporie del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios én olro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los pariodos contables posteriores.  Ademas, bajo
la NIIF @, las entidades pueden hacer unn eleccion imevocabla para presentar

los cambics poslerlores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
o, A
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(no manienida para negociar) en otro resultado integral, v solo con el ingreso
por dividendos generalmeante reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn da los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en-resultados la MIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesge de crédito del referido pasive, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimianto de los efeclos de los camblos en el nesgo de
credite del pasivo en ofre resuliado integral genere una asimefria contable en el
resultade del periodo. Los cambios en el valoer razonable atribuible al riesge de
crédite de un pasivo financiero o son  posteriormente  reclasificados  al
resultado del periodo. Segin ka NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resullados se presenla en el resultado del periodo.

La Adminisiracién de la Compafia no ha determinado el posible mpacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros, en relacidn con los aclivos
financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se amitid la NIIF 15, que establece un modele extenso y
detallado que deben ufilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazard el actual
fineamiento de reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 138 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fecha en
gue anire en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconoccer el
ingreso gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contraciualmente a los clientes, en un imporie que refleje la contraprestacion gue
la entidad espera recibir a cambio de bienes o senvicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar &l ingraso:

Paszo 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identilicar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la fransaccidn,

Paso 4: distribuir | precio de la fransaccién a las obligaciones de ejecucion en &l
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
ohligacion.

Segon la NIIF 15, una enlidad contabiliza un ingrese cuande (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "mntrn!“ de los
bienes y servicios relacionados con una cbligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos defallados en la
NIIF 15 para poder analizar siluaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no ha delerminado el posible impacto scbre los

impories reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplcacion de la MNIIF 15,
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conlables criicos que la
administracion de la Compaiiia ha ufilizade en el proceso de aplicacibn de los criterios
contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se consldere necesarlo, se analiza el valor de los activos para determinar si
axiste algin Indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. 51 se trala de aclivos entificables gue no
genaran flujos de efectivo de forma independiente, se estima o recuperabilidad de
la unidad generadora de efectiva a la que perlenece &l activa,

Las pérdidas por delenioro reconocidas en un activo en periodos anferiores son
revertidas cuando se produce un cambic en [as estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resullados con el limite
del valor en litros que el activo hubiera fenido de no haberse reconockdo la pérdida
por deterioro

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a delinidos depende de varios
faciores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para determinar el valor presente de
eslas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier camblo en los
supuesios impacta en al valor en libros de las provisiones de eslos beneficios.

El actuano contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, ufiliza la
tasa do descuento, la tasa de morlalidad v de rolacion al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compaiiia, La tasa de descuento es |a tasa
de Interds gue debe ser utiizada para determinar &l valor presania de los flujos
fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligaciin de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiila ha realizado la estimacion de sus
impuesios diferidos considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los actvos y pasivos se revertirdn en el fuluro.

Estimacién de vidas (tiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas (tiles y el valor residual se efecturan de scuerdo a lo mencionado en la Nota
253

BANCOS

Cormesponde al efective disponible que mantiene la Compafiia en Instituciones
financierns locales,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar s como
SHJLIE;

... Dichembre 31,...
214 2013
(en LS. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales 083,318 661,066
Diras cuentas por cobrar 17,740 43 346
Provision para cuentas dudosas {24.570) 17.814)
Todal 76,488 GEE.590

La Compafia ha reconocido una provizion para cuentas dudosas por el 100%% de todas
las cuentas por cobrar con una anlighedad de 180 dias © mas debido a gue de |a
experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de muy dificil recuperacion,

Cambios an la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:
2014 2013
(en U5 dblares)
Saldos al comienzo del afo 17,814 14 497
Pravisidn del aiio _R.THE _3.317
Saldos al fin del afio 24,570 17,814

La concentracion del riesgo de crédio es limitada debido a que |a base de chentes es
larga e independienta,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar 83 como Sigu;

. Diclembre 31....
2014 2013
(en LS. dolaras)
Proveedores 3152 886 416,147
Otras cuenlas por pagar 1.799 1,961
Total 354,685 418,108
.
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T.

IMPUESTOS

7.1  Aclivos y pasives por impuestos corrienfes

f.2

Lin regumen di aclivos ¥ PAEVOS pOrimpUasios corrionles a8 como sigus

o Diglembra 31,
2014
(en U.S. délsres)

Activos por impuesios comienies.:
Crédilo tributano del Impuesto al Valor

Agregado - IVA 289,778 379,863
Crédito trbutario del impuesio a la renta 51,350 _41.298
Total 41,137 421,161
Impuasto al Valor Agregado - VA por pagar

y refenciones 10,613 3,705
Retenciones en la fuente de impuesic a la

renta por pagar 15,004 _27.540
Total 25611 31,245

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Lina reconciliacidn entre la utifidad segun estadoa financieros v ia ulllidad gravable,
BE COMD Sigue;

2013
{en U8, dblares)

Litikdad segun estados financieros antes de

impuesio a la renta 312,848 Th.802
ingresos exentos {25,603)
Gastos no deducibles y otros 258,225
Utilidad gravable 288,346 S38.027
impuesio a a renta causado (1) 3436 4366
Anticipo calculado (2) 20 928 L2409
Impuasto a la renta cormiente cargade a

resultados (3) H3.406 4,365

(1) De conformidad con disposiciones legales, la larifa pmuu_l impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las uiiidades sujetas a distibucion y del 12%

sobre las utlidades sujetas a capltalizacion

(2) A partic del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulla de la suma matemilica del D.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de coslos y
pgasios deducibles.
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7.3

74

7.5

(3) En los afios 2014 y 2013, el impuesto causado por la Compaiia excedid al
valor de anficipo minimo calculado, por tal motivo, para los referidos periodos,
la Compafiia registrd coma impuesto a la renta del afio el impuesto causado.

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceplibles de revision las declaraciones de los afos 2011 al
2014,

Movimientos del crédito tributario de impuesio a la renta - Los movimienios
del crédito tributario por impueslo a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en U5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 41,298 37 042
Provision del afio (63, 436) (74,366)
Pagos efectuados 73,497 78,122
Saldos al fin del afic 51,359 41,208

Saldos dol impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fuenon como sigue:

Saldos al Feconocido en
comienzo los Saldos al fin
del aio resultados del afio
.. {en U.S. dolares) ...

Ano 2014
Diferencias femporarias:
Reconocimients de ingresos BT, 308 (4, 268) G3,0410
Provisién de jubilacion patronal (19.055) 11.648 {7,407}
Total 48,253 —L2E0 55,833
Ano 2073
Diferencias lemporarias:
Reconocimiento de ingresos 120,933 (53,625) 67,308
Provisibn de jubilacion patronal (15.870) {3,185) (19,055)
Total 105,063 (56,810 48 253
Aspectos tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal -
El 29 de diciembre del 2014, se promulgd ka Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma gue incluye enire olros

aspectos tribularios ks siguientes:

Se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo allas sociedades e
instituciones del sistema financiere, asi como a las inversiones en valores de

renta fija para las sociedades.
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Se eslablece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afos
sobra las remuneracionas v aporles que se raalice al [ESS para el caso de
aduftos mayoras y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.
Se elminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Intemo para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece
gque las mismas se delerminaran via Reglamento.

Se permite el reconocimienio de activos y pasivos por impuestos diferidos,
deferminando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
narmas tributarias prevaleceran sobre [as contables y financieras,

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para socledades,
estableciendo como farifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base
imponible gue comesponda a la parlicipacion directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficlarios o similares, que sean residentes en paraisos liscales
0 regimenes de menor imposicion. Si dicha parlicipacidn excede del 50% la
tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
inchuir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las
MIIF, tanto para el rubro del activo y def patrimonio.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigua;

... Diiciembre-31,..
2014 2013

{en U.5. dolares)
Parlicipacitn a empleados o8 826 7,097
Otros 35,740 32,550
Total 24,575 89,647

8.1 Participacién a empleados

Da conformidad con disposiciones legales, los empleados lienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para parlicipacion a empleados fueron

COMD Sigue:;
2014 2013
(en .S, délares)
Saldos al comienzo del afio &Y.097 3. 779
Proviskin del afio 58,526 57,097
Fagos efectuados {57.087) (31,779
Saldos al fin del afio 58,826 57,087
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OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de Ia obligaciin por beneficios definidos es como sigue

.« Diciembre 31,
2014 2013
{en LS, dolares)
Jubilacion patronal 164 B45 182 824
Bonificacin por desahucio _BB421 55575
Total 233,266 238,300

8.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleados que por
wveinie y cinco afos 0 més hubleren prestado sus seivicios on forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacidn que les comesponde on su condicion de afllados al Instindo

Ecuatornano de Seguridad Social
Los movimientos en el valor presente de la obiigacion de jubdacion patronal fueron
COMO Sigue:

2014 2013

{en U.5. dolares)

Saldos al comienzo del afio 182 824 154,286
Costo de los servicios 27.880 64,026
Coslo por intereses 3311 7.133
Ganancias sobre reducciones (4B171) 142 621)
Saldos al fin del afio 164,644 182,824

9.2 Bonificacién por desahucio

De acuordo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de lerminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el rabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Oftima remuneracion mensual por cada uno

de los afos de servicio.
Lea mevimiantas an al valor prasente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue;

{en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio 55,575 48 755
Coslo de los servicios 11,822 11,943
Coslo por inlereses 2273 2157
Ganancias sobre reducciones 11.349) {7.280)
Saldos al fin del afio G421 55570
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Los chlculos acluariales del valor presente de la obligacién devengada por
conceplo de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2014 y
2012 por un actuario Independienta. El valor presanie de las abligacionss por
conceplo de beneficios definidos y los coslos del serviclo fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los
benelicios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suere que se atribuye la misma cantidad
de beneficio o cada afio de senvicio, considerando el uso de hipolesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan el
valor de dinero a ravés del liempo, el incremento salarial y las probabilidades de
page de astos beneficios.

La lasa de descuento ulilrada para los dos ahos fue del 4%
El andlisis de sensibiidad delallado a confinuaciin s& ha desamollado en basae a

los cambios razonablemente posibles que se produrcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuesios.

Jubilaciin
(en LS. dddares vy %)

Varincion OBD (lasa de descusento - 0.5%3%) 20,604
Impacto en el OBD (lasa de descuento - 0.5%) 12%
Variacion OBD (lasa de descuento + 0.5%) {17 068
Impacto en el OBD (lasa de descuento + 0.5%) {11%)
Varlacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 21,253
impacto en el OBD (tasa de incremento. salanfal + 13%
0.5%
Vlfiﬂ}ﬁﬁ OBD (lasa de incremento salarial - 0.5%) {18.628)
Impacto en el OBD (lasa de incremento salarial - {11%)
0.6%)

Desahucio

{en U5, dblares y %)

Varacidn OBD (lasa de descuenio - 0.5%) 8,385
impacio en el OBD (tasa de descuenio - 0.5%) 12%
Vanacin OBD (lasa de descuento + 0.5%) (7.327)
impacto en el OBD (lasa de descuento + 0.5% {(11%)
Varacidn OBD (tasa de incrementio salarial + 0.5%) B.649
impacio en el OBD (tass de incremenio salarial + 0.5%) 13%
Varfacion OBD (tasa de incremenio salanial - 0.5%) {7,596)
impacio en 8l OBD (tasa de incremenio satarial - 0.5%) (11%:)

El andlisis de sensibiidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacidn real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdlesis se produzca en forma aiskada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de senaibilidad desarrollado, el valor
prosente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd ulilzando el

método de crédito unilato proyectade, que es el mismo que el aplicado on el
calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocklo en el estado de
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Blluacion fhar!r:iwa. No hubo cambios en los mélodos e hipdtesis ulilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecio a afos antenornes.

Los impories reconocidos en los resuliados respecio a dichos planes de

... Diciambre 31, ..
2014 2013
{en LS. dblares)
Coslos del servicio 349 e02 75,868
Costo por inlereses 5,584 9,280
Ganancias sobre reducciones 150.520) (49.901)
Total costo de beneficios definidos reconocidos
en resultados ~L2,135) 358

10. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
10.1 Gestion de riesgos financieres

En el curso normal de sus negocios, Ia Compadiia estd expuesia a dislinlos
riesgos de naturaleza lnanciera que pueden afeclar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujes y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacidon se presenta una definicidn de los resgos guo enfrenta la
Compaiiia, una cammcleizacion y cuantificacidn de éstos v una descripcion de las
medidas de mitigacidn actualmente an uso por pare de la Compafiia. si es &l
caso.

10.1.1 Riesgo de crédito

El resgo de credilo se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdeda linanciera
para la Compafia. La Compafila ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse  con  clientes reconocidos de acusrdo a sus polibcas
infernacionales y oblener suficientes colalerales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de una pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.
Las cuentas por cobrar comerciales osldn compueslas pol un nUmeno
importante de clientes distribuidos entre dwversas indusirias y areas
8 La evaluacion de crédito confinua se realiza sobre |a
condickin financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas,

Mo ha habido concentracion de riesgo de crédilo que exceda del 20% de
los aclivos monetarios brulos duranie el afo.

=23 -



EEE R SRR R R RS R R R R R R N R PR R

10.1.2 Riesgo de liquider

La Administracion tlene la responsabilidad final por la gesion de liquidez, a
la vez que ha establecido un marco de Irabajo apropiado para la gestion de
hquidez de manera gque B gerencia pueda manejar los requermientos de
financiamienio a corle, mediano y largo plazo. La Compafila maneja el
riesge de liguidez manteniendo, facilidades financieras adecuadas,
moniforeando confinuamente los flujos efectivos proyectados y realos v
coenciliando los perfiles de vencimiento de log activos y pasivos financieros.

10.1.3 Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capdal para asegurar que la Compafila
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento & sus Socios o lravés de la optimizacidn de los
saldos de deuda v palrimonio.
10.2 Categorias de instrumentos flinancieros

El detalle de los activos y paswvos financieros mantenidos por la Compalila es

COMo SIgue:
.. Dicsembre 31,
2014
{en U.S, dolares)
Activos financteros medidos al cosfo amorlizado,
Bancos (Nota 4) 206,965 347 471
Cuentas por cobror comarciales v olras cusniag
por cobrar (Nota 5) 976,488 066,568
Total 1.233.453 1.034.060

Pasivos financieros modidos al costo amonlizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cusnias
por pagar {Nota 8) v lolal 254 685 ~A18.106

10.3 Valor razonable de los instrimmentos financieros - La Administracion da ln
Compafia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amorlizado en los estados (inancleros se

aproximan a su valor razronable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital social

El capital social autorizado consiste de 1,000 participaciones de USHT valor
nominal unitarto, las cuales olorgan un vola por participacion y un derecho a los
dividendos,
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12.

1.2

11.3

Reserva legal

La Lajgr de Compaiilas requiere que por lo menos el 5% de la ulllidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo. alcance el 20% del

capital sockal Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puade ser capitalzada en su iotabdad
Litilidades reternidas

Lin resumen deé las uliidades refenidas es como sigue:

. Dhciembre 31,
2014 2013
{en U.S. dolares)
Ltilidades retenidas - distribuibles 243133 62,240
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcibn por primera vez de NIF 667,121 867,121

Total £10.254 220307

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por prmera vez de
las NIIF, los cuales segin Resolucion emilida por la Superinlendencia de
Compaiiias el 14 de oclubre del 2011, podran ser ulilizados de ia siguiente forma

MJF Incluw Iun valores muuhantea da In:m a]uulu wlnadm en la adnp:iﬁ:n pnr
primera vez de las MIIF. El saldo sdlo podrd ser capitalizado en Ia parle que
exceda al valor do les pérdidas acumuladas v las del Gimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en # caso da
biguidacion de la compafiia. Los trabajadores no fendrén derecho a una
participacion sobre esle saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos de adminisiracsin y venlas por su naluraleza es como sigue:

2014
(en .5, dolarsa)
Honorarios profesionakes 2,063,654 1,548,553
Gastos por beneficios a los empleados 43 822 BT, 054
Amendos 64,182 56,201
Otros gaslos 249,562 _BI5.550

Tatal
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13.

14.

15.

nleados - Un detalle de gastos por beneficios a

014
(en U.5. dotares)
Sueldos y salarios B17 874 561,300
Beneficios sociakes 160,981 129,714
Aportes al [ESS 111,276 103,584
Participacion a amploados 50,826 57,087
Beneficios definidos (5.135) 25,950
Total 243,822 887,034

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

La remuneracidn y'o compensacion pagada al personal clave de gevencia que
tiene la auloridad y responsabilidad de plandficar, dirigir y controlar las actividades
de la Compafia de manera directa o indirecta durante ¢l afo 2014 fue de US$425
mil (US$290 mil an el aio 2013).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financiaros (abril
20 del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracin pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo lerminado e 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por I Administracion de kb Compaiia en abrl 20 del 2015 y seran

|

presentados a los Socios para su aprobacidn. En opinidn de la
estados financieros seran aprobados por ka Junia de Socios sin modificaciones.




