TRANSQUISNAN S.A

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacién General

La Compafiia fue constituida e inscrita en el registro mercantil de la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador el 20 de marzo del 2009. El1 objeto social de la Compafiia es comercializar e instalar sistemas o
componentes de generacidén eléctrica con fuentes renovables y no renovables, realizar consultorias y
estudios de tecnologia para generacidén y distribucidén de electricidad.

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobierno &l Ecuador, decidié incorporar a la economia del
pais el proceso de dolarizacidén, los estados financieros son preparados en ddélares de los Estados Unidos
de Norte América.

Politicas Cantables Significativas

2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sid preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en cunplimiento de la Resolucidn
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octukre de 2011, articulo décimo primero, emitida por 1la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador

Los estados de situacidén financiera de acuerdo a NIIF para PWES al 31 de diciembre de 2012 y el estado
de situacidén fimanciera de apertura al 1 ¢ erero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversidén a NIIF por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de TRANSQUISNAN SA. Al 31 de diciembre del 2015, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios & camtabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por
primera vez de las Normas Intemacionales de Informacidén Financiera en lo relacionado a la preparacién
del estado de situacién financiera de acuerd a NIIF para PYMES al 1 de enero del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de TRANSQUISNAN SA. al 31 de
diciembre del 2015, los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha.

lLa preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere quwe la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidén y presentacidn de algunas partidas

que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidén tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y Jjuicios wntables

criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

2.2. Efectiw y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros, depdsitos que se puedan
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por wobrar

Las cuentas por cobrar son gereradas principalmente por la wenta de equipos, accesorios e instalacidn
de sistemas fotovoltaicos. Las cuentas incobrables son provisionadas considerando el porcentaje
establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno

Los ingresos por venta de bienes y serwicios son reconocidos mediante la realizacidén o la entrega del
bien o prestacién de servicio. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar tienen una fecha de
emisién y una fecha de vencimiento, lo cual no genera intereses. Al final de cada periodo sobre el que
se infoma, los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por @brar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es
asi, se recomoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. E1 valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.4. Propiecad, planta y eaquipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacidén acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades, mdoiliario y equipos conprende su precio de adquisiciédn mads todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seguin
lo previsto por la Administracién.

Los gastos & reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en guwe se producen.
Métodos de depreciacién, vidas tGtiles y valores residuales

Las depreciaciones se efectuaban en funcidén de un porcentaje establecido por la Ley de Régimen tributario
Interno. No se han establecido politicas & capitalizacién.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, mobiliarios y equipos, las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciaciédn:
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Tipo de Activo Afios Porcentaje anual
Equipos de computacidn 3 33,33%
Software 3 33,33%
Muebles y enseres 10 10%

2.5. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar accimistas son reconocidos mediante la realizacidn
o la entrega del bien o prestacidén del servicio por parte de los acreedores y provesdores. Las cuentas
por pagar y otras cuentas por pagar tienen una fecha de emisién y una fecha de vencimiento y no generan
intereses.

lLas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su walor razonable. E1
valor razonable de las cuentas por pagar omerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 8.
2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las particas d ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Camnpafiia por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados fimncieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporarios. Se reconocerd actiws por impuwestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias tenporarias
deducibles.

Los activos y pasiws por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacidén en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estédn relacionados con lo que determina el CGddigo de trabajo
y la ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fordos de reserva, vacaciones y participacidén laboral
en las utilidades de la empresa.

Los beneficios post empleo estdn relacionados con lo que determina el Cddigo de Trabajo y la Ley de
Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: pensidén por jubilacidn patronal. Todas las canancias
y pérdidas actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estidn relaciomdos con lo que determina el Cédigo de
Trabajo y la ley de Seguridad Social. Comprerden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a
partir del aquinto afio de servicio.

Los keneficios por terminacidén del contrato de trabajo estdn relacionados con lo que determina el Cdédigo
de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprerden partidas tales como: bonificacidédn por desahucio y
bonificacidén por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la ndmina estd cubierto por el programa de
beneficios a los empleados a excepcién de los administradores (Gerente y Presidente) gquienes no
participan de: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacién laboral en las
utilidades de la empresa, dias adicionales de vacaciones, bonificacidén por desahucio y bonificacidén por
despido intempestivo.

El costo y la obligacidén de la Compafiia de realizar pagos por largos periodo de servicio a los enpleados
se reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Canpafiia reconoce la participacién de los trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este keneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.
2 Reconocimiento de ingmsos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacidn se reconocen considerando el grado de
terminacién de la prestacidén del servicio al final del periodo sobre el que se informa utilizando el
método del porcentaje de realizacidn

2.9. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen. Los costos se difieren en funcién de la probabilidad del reconoccimiento
del ingreso.

2.10. Compensacién de saldecs y transacciores

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni tampoco los
ingresos y castos.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Fimanciera

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidén No. 06.Q.ICI.004 <l 21 de agosto del
2006, la adopcién de las Normas internacionales de Informacié Financiera (NIIF para PYMES) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio
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de 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidén segin lo dispuesto
en la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd doligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidén, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados fimancieros
de acuerdo con principios de contabilidad gereralmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero
del 2011, los estados finamcieros de la Canpafiia son preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su pericdo de transicién a las NIIF para PYMES
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacidédn el 1 de
enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, @n respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados fimncieros
correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios & medicidén y forma de presentacidén de los estados
financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral; y,
. Un incremento significativo de la informacidén incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financierocs, se han aplicad algunas exacpciones

obligatorias y exenciones optativas a la gplicacidén retrcactiva de las NIIF para PYMES que se establece
en la NIIF 1.
3.1. Excepciones a la aplicacidén retroactiva aplicadas por la Compafiia

a) Estimaciones

Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de enero de 2011) y el primer
periodo comparativo (31 de diciembre de 2011), se han modificado los afios de vida util para la estimacién
del gasto de depreciacidédn y depreciacidén acumulada de los rubros de propiedades, mobiliarios y equipos
que difieren de las utilizadas para el cdlculo de los saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores.
3.2. Conciliacién entre NIIF para PYMES y principios de contailidad generalmente aceptadas en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacidén muestran la cuantificacidén del impacto de 1la

transicién a las NIIF sobre la situacidén financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente
informados de TRANSQUISNANS.A. :
Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF reguieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y
su valor contable en el estado de situacidén financiera. Los ajustes en la valuacién de los activos y
pasivos generados por la aplicacién de 1las NIIF, ha significado la determinacién de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos por impuestos diferidos.
3.2.2. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2011
No existen diferencias significativas entre el estado de flujs & efectivo presentado de acuerdo a las
NIIF y el presentado de acwerdo a los PCGA anteriores.

4. Estimaciones y Juicios Contables Criticos
En la aplicacién de las politicas contables ¢ 1la Canpafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciores sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que mo provienen de otras fuentes. Ias estimaciones y Jjuicios asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisidén y periodos futuros si la revisidn

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
(14) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2016 ciertas cifras de los estados financieros de la Compafiia han sido
reclasificadas para efectos de presentacid.

Ulvio Quisnancela
Gerente General



