Cuenca. 31 de mayvo de 2013

Sehores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ARRENDAUTO S.A.

Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido én el articubo 279 de la Ley de Compadiias v a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financweros de la empresa
para ¢l periodlo terminado al 31 de Diciembre del 2012 v los dilerentes aspecios
enumerados en la mencionada Ley v Reglamento

Para el cumplimienio de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Admimstracion de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente v en forms
mensual, los Balances ¥ sus Anexos. La Admimstracion ha cumplido con las
disposiciones legales v estatutanias, asi como con las resoluciones de la Junta General »
del Directorio.  Los Libros de Actas asi como ¢l de Acciones v Accionistas se llevan de
acuerdo a la Ley,

El control interno de la empresa &5 ¢l adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia v conservacion de sus bienes v de propredad de tereeros
hajo ln responsabilidad de la empresa son los adecundos.

En relaciin con Jos Estados Fimancieros me permito hacer los siguienies comentanios:;

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Anexo 1)

Ingresos de actividades ordinarias:

Las ventas en ¢l afio 2012 han llegado o la cifra de USE 1,557 481,00, al comparar ¢sic
resultado con ¢l aflo 201 1 sc observa que ¢l volumen de ingresos se ha incrementado en
31.53%%%. En el aho 2011, los ingresos de la empresa fucron LSS 1.185.405,00

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el afo 2012 llega a fa cifra de US § 386.962.00; al comparar con
el afo 2011 se incrementd en 42.77%. En ¢l afo 2011 ¢l Costo de Ventas fue de 1158
271047 00

Utilidad Bruta:



Como resultade de las Vemas v segun lo reflejado en ¢l Costo de Ventas, ta Utihidad
Bruta en el 2012 lega a la cifra de US $1.170.519,00; al comparar este resultado con el
afio 2011 fa Utilidad Bruta aumentd en 28.02.%, en el 2011 fue de US $914.358.00

Gastos Operativos:

Los pastos operativos en los cuales se incluven: Gastos de servicios, Gasios de logistica.
Gastos de administracion v Gastos de ventas ascienden al 1otal de $1.224 106,00, fo que
representa un incremento de 26,03 %, En el afio 2011 fue $971.251.00.

Movimiento Financiero:
En ¢l afio 2002 se registra un valor negativo del USS143.669,00,) comparando con ¢l

afto 2011 presenta una incremento de 12,25 % siendo el valor registrado en el afo 2011
(LS $127 988.00)

Oires Ingresoes [ {hros Gastos:

En ¢l afio 2012 se registra un valor positivo de S $ 58 290,00; comparando con ¢l afio
2011 presenta una incremento de 109,99 % siendo ¢l valor registrado en el afo 2001 US
$27.758.00

Utilidad del Ejercicio:

La empresa registra ol final del ano 2002 una utilidad negativa dei US S138.966,00),
lucge de panicipacion irabajadores ¢ impuestos. Al comparar e¢ste valor con los
resullados. oblenmidos en el ejerciciwe econdmico del efo 2011, sc observa una
disminucion de 11,56 %, La utilidad en ¢l afio 2011 fue negativa de ( US § 157, 123.00)

T DE SITUACION FINAN N L
{ANEXO 2)
ACTIVOS
Activos corrientes:

El wtal de Agtivos comentes se ha incrementado frente al afo antenor en 62,55%, ya
que al 31 de Diciembre del 2011 s¢ tenfan USS634.085,00, mientras que al 31 de
Diciembre del 2012 se hene LSS 103069500,

Propicdad, planta v equipo:
Propiedad. planta v equipo presentan un incremento pasando de LSS 121592500 en e
20011 aUS$ 1.216.949.00 en el 2012, la vanacion porcentual es de 0,08 %6

Activos Intangible v otros activos:
Los activos imangibles v otros presentan una disminucion pasando de $369 872000, en
el 2011 a US$S296.727.00 en ¢l 2012, la variacion porcentual s 10,35%



Total del Activa:
El total de Activos tienen un incremento de 14,62 %, pusando de LSS 2. 21988200 ¢n
el 2011 a USS 2.544.371.00 en ¢l 2012,

PASIVOS

Pasivos Corvientes:
Los Pasivos Comienies para ¢l afto 2012 presentan un incremento de 24,53%, pasando
de USS1.949.105,00 en el afio 2011 a ser US32.427 298 0k en ¢ 20121

En donde las prncipales cuemtas gue forman pane de estas obligaciones son las
siguienles:

8 PRESTAMDS MACIOMNALES ST.RAS, 198.00
s PROVEEDORES NACIONALES £ 45506000
o MPUESTOS POR PAGAR 5 3312400
s DBLIGACIONES LABORALLES £ 2533100
OTROS PASIVOS § 5838500
[OTAL PASIVOD CORRIENTTE L2427 R 00
PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion de USS 153.704,00, el
valor del Patrimomio en el afio 2012 es de USS 117.073,00 frente a LSS 270:777,00 del
aito 201 1. la vanacion porcentual ¢s de ( 36,76 ) Y.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa. para ¢l afo 2012 se presenta con un valor de 1S3
1.306.603.00, en relacion al afio 2011 se incrementa en 31%, en ¢l afto 201 | se presentd
con un valor de USE S 1.315.020,00

Liguider:
Por su parte ¢l indice de higuidez presenta el siguwiente resultado en el 20012, siendo de
1,42 veces: frente al 0,33 veces que se obtuve en el 2011,

Prucha Acida:



Por su parte ¢l indice de la prucha dcida presenta of siguiente resultado en ¢l 2012
stendo 1,42 veces; (rente al 0,33 que se obtuve en el 2001,

Endeudamiento:

El indice de endendamiento con terceros que manticne la empresa se incrementa pura ¢l
afio 2012, pasa a ser de 95,40 % frente al 2011, donde este indice se presentd con un
resultado de 87,80 %6

El apalancamiento  de ln empresa se incrementa en relacion al 2001, pusando de
719.82% en el afo 2011 a 207332 Y en el 2012,

Rentahilidad:
El margen bruto sobre las ventas, tal como s¢ explicd en ¢l andlisis del Estado de
Resuliados Integral, segin la actividad econdmica de la empresa es,

El rendimiento del patrimonio, para el aiio 2012 es de { 56,76 1% dismunuyvendo el
indice en relacidn al afo 2011, en donde este indice s¢ presentd con un porcentaje de
(114.13) %,

El rendimiento sobre inversion de la empresa disminuye. pasa de (13,92) % en ol afio
2001 a( 6.4 ) % encl 20012

Por su pane, la Administracion  ha dado cumplimienio a lo establecido en los estatutos
de la compafia v en las leves vigenies, asi como las resoluciones cmanadas del
Directorio v de la Junta General de Accionistas,

La Conubilidad ex llevada de acuerdo a las Normas Imternacionales de Informacion
Financiera v sus registros estin debidomente documentados, por o gue lus cifras
constantes en los Fstados Financieros de Situacion General y de Resuliados Integral,
demuestran de manera raronable la verdadera situacion econdmica v financicra de la
empresa ARRENDAUTO S.A,

Por lo expuesto. me permito recomendar a los seflores Accionistas [n aprobacion de los

referidos Estados Financieros correspondientes al ejercicio economico terminado al 31
de Diciembre del 2012,

Cordialmenie,

Ing. EDGAR ORFLLANA V.
COMISARIO - ARRENDAUTO SA.
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