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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de ARRENDAUTO S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

  

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARRENDAUTO S.A. que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y un resumen 
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de ARRENDAUTO S.A. al 31 de diciembre de 2019, 
así como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa fecha, 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la Opinión 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestra responsabilidad bajo estas mormas se describen con más detalle en la sección 
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro informe. 
Somos independientes de ARRENDAUTO S.A. de acuerdo con las disposiciones del Código de 
Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Ética 
(IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en 
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

Asunto de Énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, indicamos que la compañía a la fecha de nuestro informe no ha 
concluido con el análisis del eventual impacto que podría tener la implementación de las normas 
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” y NIIF 15 “Ingresos provenientes de contratos con clientes” de 
aplicación obligatoria a partir del 1 de enero de 2018. 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende 
el Informe anual de los Administradores a su Empresa, pero no incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestro informe de auditoría. Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En vinculación con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe anual de los Administradores a la Empresa y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente 

incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Empresa, si concluimos que 
existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los 

Encargados del Gobierno de la Compañía. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), así 
como del control interno que la Administración de la Compañía considere necesario para permitir 
la preparación de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

La Administración y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de los informes financieros de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una 
auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) siempre va a 
detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que 
influyen en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados 
financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Adicionalmente. 

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 

una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, — falsificación, omisiones  deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
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+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la 
fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración respecto a, entre otros asuntos, el alcance 
y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoría. 

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía por el 

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitirá por separado hasta el 31 de julio de 

2020, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas Internas. 

Sacólo E Únociados Cl. LAda. >: 

  

Registros: 
SC-RNAE 005 
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ARRENDAUTO SAA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 de Diciembre, 2019 
(en US dólares) 

ACTIVOS 

Activo corriente 
Electvo y equivalentes de elgctwo, 
Cuentas por cobrar comerciales y oras, neto 
Inventarios 
Impuestos corrientes 
Otros actos corrientes. 

ActVO no corriente 
Cuentas por cobrar comerciales y atras 
Propiedad, planta y equipo, neto 
Mejoras en locales arrendados, neto 

Total activo 

PASIVO Y PATRIMONIO. 

Pasivo corriente 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
Impuestos corrientes. 
Beneficios a empleados 

Pasivo no corriente 
Cuentas por pagar comérciales y otras. 
Impuestos diéridos 

Total pasivo 
Patrimonio 

¡Capra social 
Aportes para futura capitalización 
Reserva legal 
Resultados acumulados provenientes dela acopción 

por primera vez de las NIF 
Resultados de ejercicios anteriores. 
Resultado integral del ejercicio 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

< 

  

  

209 

Notas 

5 125915 
5 536.997 
7 25.012 
8 545.964 
9 83171 

1.420.059 

6 7260 
10 5.891.308 
" 106.630 

6.005.194 

425253 

2 386250 
2 3 
1 44 136 

430.386 

2 0.169.857 
3 746 

670.603 

5500. 

14 11381:318 
378846 

2197 
(8.968) 

(1.960.889) 
194,820 
824264 

1425253 

  

       

va Sandra Vasca — 
“Gerente Góneral 

    

Contadora 

  

[ 

108.109 
493.421 

1760 
440.961 
30.154 

1.081.405 

7260 
3502643 

145,136 
4.045.099 

512544 

937.813 
10818 
51183 

1.005.811 

3809288 
746 

3.810.095 

AER 

1.361 918 

2187 
(2.968) 

(1264641) 
200.762 
310.598 

526444 

Papua



ARRENDAUTO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
Por el año terminado en Diciembre 31, 2019 
(en US dólares) 

Notes 

Ingresos por actividades ordinarias 15 

Costo de ventas 16 

Utilidad bruta 

Utikdad en venta de propiedad: planta y equipo. " 
Gasto de ventas 18 
Gastos adminstraiwos y generales (a) 19 
Gasto Indemnización seguros. 
Costo financiero, neto 

Resultado antes de impuesto ala renta. 

Impuesto ala senta 3 

Resultado integral del ejercicio 

Utilidad (pérdida) por acción 

E É 

3595595 

912012) 

1783583 

74,866 
(826.097) 
(864 165) 

(505.897) 

162350 

(215%) 

134520 

0.0976 

2.148.097 

(872108) 

1273980 

226495 
(660.209) 
(832.300) 

(263.582) 

243.813 

(43.081) 

200782 

0.1483 

(8) A diciembre 31 de 2019 este rubro incluye USD. 28.549 de paicipación a trabajadores en las utdades 
(2018: USD, 42,026) Ver notas 8.13,19, 

       la Sandra Vascor 
efe General     ds 

Las rota juntas sen pro iaa os estais rancares 

  
Peres
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ARRENDAUTO S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
Por el año terminado en Diciembre 31, 2019 

(en US dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros a cientes 
Pagos a proveedores 
Pagos a empleados 
Impuesto ala renta 
Intereses cobrados (pagados) neto 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Efectivo proveniente de: 

Venta de propiedad, planta y equipo 

Efectivo usado en: 

Adquisición de propiedad. planta y equipo. 
Incremento de cargos diferidos. 

Efectivo neto proveniente de (usado on) actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Etectivo proveniente de- 

Préstamos a lago plazo 
Aportes para futuras captañzaciones, 

Efectivo noto proveniente de (usado en) actividades 
de financiamiento 

Aumento (disminución) de efectivo y equivalentes. 
Efecto y equwalentes al nicio det año 
Efectivo y equivalentes al final del año 

  

  

2019 208 

3575086 1934979 
(260.981) (681.010) 
(652630) (488794) 

(8521) (260993) 
(505837) (263562) 

RAT 23607 

1744208 925200 

(4700258) — (3836011) 
(10708) (12.039) 

(2.966.685) — (2922760) 

2360568 2753449 
378846 z 

2799416 2759449 

  

106109 39.249 

  

Page



ARRENDAUTO S.A, 

'CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON 
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES 

Por el año terminado en Diciembre 31, 2019 
(en US dólares) 

Utilidad (Pérgica) neta. 

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operación: 

¡Gasto por depreciaciones. 
Gasto por amorizaciones. 
Gasto provisión para cuentas malas. 
Partcipación a trabajadores 
Impuesto ala renta 

Otros ingresos. 

Variaciones en los componentes del capital de trabajo. 

(Aumento) dismnucón de cuentas por cobrar a cientes 
(Aumento) disminución de impuestos anticpados. 
(Aumento) disminución de imventanos 
“Aumento (disminución) de cuentas por pagar a proveedores 
Aumento (disminución) de cuentas por pagar a empleados 

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones 

209 2018 

134820 200752 

D6TOS1 281042 
49.214 42153 
3409 > 

28:50 43.028 
2750 43.081 

——_ usó 22608) 
1.000.989 7er 

  

(20509) (211718) 
(6521) (260993) 

(23252) (1 760) 
(803-183) 320447 
($322) 498 

(858.692) (157.468) 

    
Las olas juin son patera! eos olas Inanro. Pegas



ARRENDAUTO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2019 
fen US dólares) 

1. Identificación de la compañía 

ARRENDAUTO S.A. fue. consiltuida a tráwés de Escritura Pública en septembre de 2008, la que fue insorta en el 
Registro Mercantil del cantón Quita bajo el Nro. 3254 en septembre del mismo año; su domicilio principal está 
ubicado en la cludad de Cuenca Ecuador El objeto social de la compañía es sl arrendamiento de toda clase de 
veniculos de motor produce. Yansformar comprar, vender distribuir y comercialzar toda ciase de vehículos a motor 
y accesorios, pañes y plezas asi como mercaderias y productos Industriales, podrá también implementar talleres de 
reparación de dicros vehiculos, agencias. comisiones y representaciones de cualquier naturaleza; y servr de 
intermediaria en toda clase de negocios y operaciones mercantiles. 
2 Politicas Contables Significativas 

21 Declaración de cumplimiento. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Enanciera (en adelante NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por su siglas 
en Inglés) 

22 Bases de preparación de los estados financieros: 

Los estados financieros de ARRENDAUTO S,A. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de: 
infomación Financiera NIF de conformidad con la Resolución No. SOVSNC-DNCON-2019.0008 emitida por la 
Superintendencia de Compañias Valores y Seguros publicada en el Registro ofíial 39 del 13 de septiembre de 2019 
Resolución No. SCVS-NMV-2017-00060421-0C. emitida por ls Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
publicada el 28 de diciembre de 2017 y Resolución No. SC.DS.G.09008 emitida por la Superiiendencia de. 
Compañias Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N' 94 del 23 de diciembre de 2009 

Cada vez que fue necésano, ciertas reclasficaciónes de importes comparativos han sido efectuadas con el objeto de 
'unformar la presentación con la del presente ejercicio 

2.3 Moneda funcional: 

La moneda funcional de la compañía es el Dolar de los Estados Unidos de Amónica (US dólar), et cual es la moneda 
de creación en el Ecuador 

24 Materialidad o Importancia Relativa 

Las omisiones o mexactitudes de partidas son matoriales tienen importancia relativa si pueden indívidualmente o an 
5u conjunto influir en las decisiones económicas que tomen los usuanos de les estados financieros La materialidad 
depende de la magnitud y la naturaleza de la omisión o inexactitud juzgada en función de las circunstancias 
pareculares en que se hayan producido 

2.5 Bases de medición: 

Los estados financieros han sido proparados sobro las bases del costo histónco, tal como se explica en las policas 
contables incluidas más abajo El costo niónco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios 
El valor razonable es el preco que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre 
parioipantes de un mercado en la fecha de valoración Independientemente de si el precio es «rectamente 
Cbservable o estimado utiizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
compañía tene en cuenta las caracterisicas del activo O pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al far el precio del activo o paso a la fecha de medición. El valor razonable a afectos de medición y 
revelación en los estados fnancioros. se determna sobre una base de este tio. a excepción de las transacciones 
relacionadas a las operaciones de leasing que están dentro del alcanca de la NIC 17 y las mediciones que tone 
alguras simitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable: tales como el valor neto de realización de 
la NIC 2 00l valor de uso dela NIC 36 

Pagnas 
' 

 



ARRENDAUTO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AñO terminado en Diciembre 31 2019 

ten US dólares) 

Adicionalmente, a efectos de la información financiera las mediciones efectuadas a valor razonable se cisifan en 
los mieles 1. 20 3 con base en el grado de Importancia de las sumos para la mecición del valor razonable en su. 
totalidad los cuales se descrtven a continuación 

Nivel 1. Son prectos cotizados (sn ajustar) en mercados actwos para actos o pasivos idénticos que la entidad: 
puede acceder ala fecha de medición 

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados ncluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo 
ya sea directa o indirectamente 
Nivel Insumos cón datos no oiservables para el activo o pasto. 

2.5.1 Electivo y equivalentes. 

  

El efectivo y equivalente de efecto está compuesto por efectivo en caja y bancos, fondos líquidos de inversión y 
Valores negociables de corto plazo con un vencimiento menor a tros moses desde la fecha de compra y que son 
rápidamanto convertibles en efect. Los actos registrados en efectivo y oquvalentes de efectvo se regisran a su. 
valor razonable ol costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado, 

252 Inventarios. 

“Son presentados al costo de acquisicón o valor neto realizable. el menor. Son vsluados al costo promedio 
ponderado, Las Importaciones en tránsio se encuentran registradas a su costo de adquisción, incrementado por os. 
¡gastos de importación incurridos hasta la fecha del estado do sición inanciea. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición, incrementado por los gastos de 
importación Incurnidos hasta la fecha del estado de situación financiera 

El vator neto ronlizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta 

La Administración ha determinado que tuviera indicios de detenoro por obsolescencia o lenta rotación de los 
Inventarios. se establecerá una provisión, la cual será calculada a parir del andisis de la intención de uso y la 
consideración de la potencial cosolescenca 

2:53 Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento: Las parias de "propledas: planta y equipo" se miden Inicialmente 
por su costo. 
El costo de "propiedad. planta y equipo” comprende su precio de adquisición más todos los costos drectamente 

relacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento, 

Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Despues del reconocmento inicial, la "propiedad planta. 
y equipo" son valoradas al costo menos depreciación, agotamiento acumulado y párcicas por detenoro. 

Cuando partes significativas de una parida de propiedad. planta y equipo poseen visas úlies dísintas. som 
registradas de forma separada como un componente integral del acivo, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sa imputar a resultados on ul periodo en que sé producen 

Método de dopreciación y vida útil El costo de "propiedas planta y aquipo" se deprecia de acuerdo con el método 
de lnea recta. La vida uni estmada valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año. 
Siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado. regstrado sobre una base prospectiva, 

A continuación se presentan las princpales partidas de "propedad. pianta y equipo” yla vida útil usadas en el cálculo 
e la depreciación 

¡



ARRENDAUTO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2019 
(en US dólares) 

hem Vida si 
años 

Eguipos detaleres 0 
Equipo de oficina y 
Expo de computación : 
Muebles y enseres 4 

Vehiculos g 

Retiro o venta de "propledad, planta y equipo” La utlidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida de 
"propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entro l recio de venta y el valor en bros del acto yes. 
reconocida en resultados. 

2.5.4 Deterioro del valor de los activos: 

Activos Financieros no Derivados 

Al final de cada periodo la compañía ovalúa los valores en tros de sus activos a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han suftdo alguna perdida por detenoro En tal caso. se calcula al impone 
recuparable del acivo 0 unidad generacora de efectivo a An de determinar el alcance de la pórdica por ceterioro (de 

haber alguna) 

  

Las pérdidas y reversiones por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sel actwo se regista a 
Un importe revaluado, en cuyo caso se debo considerar la pérdida por deterioro como una disminución o Un 
Incremento en la revaluación 

La evidencia obyetwa que un activo financiero está deteriorado puede inclu el Incumplmiento de pago por parte de. 
un deudor la reestructuración de un valor adeudado en términos que ésta no consideraría en otras Crcunstandias, 
indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota. cambios adversos en el estado de pago del 
prestatario, desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un 
descenso medible en los flujos de afecto asperados de un grupo de actwos financieros 

La Adminisiración considera la evidencia de deterioro de los: actwos financieros medidos a costo amonizado. 
(deudores comercialos y otras cuentas por cobrar) a nivel indiwidual, La evaluación se realiza sobre la base de una. 
revisión cbjetva y sistemática de tadas las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la 
mejor estimación de la Admwnistración obre 1as pérdidas en as cuales podría incurre por este concepto 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversión está objetivamente relacionada con un 
evento ocurrido después de que la pérdida por detenora fue reconocida 

Activos no Financieros 

El import en iros de los actios no Inanciras, derentés a inventarios e impuesto a la renta ierido, es reusado. 
en a fecha del estado do situación financiera para determinar si existe algún inicio de deterioro 

1 exsten ales inscis, entonces se estima el importe recuperable del activo. 

Se revonoce una pérdida por deterioro sel importe en faros de un acto a unidad generadora de efecivo excede su. 
importe recuperable Las pérdidas por detenoro son reconocidas en rosultados 

Las pérdidas por deterioro se revenón si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una: 
pérdida por deterioro, el valor del acivo no puede exceder al vator que habria so determinado, neto de depreciación. 
0 amortización, sino se hubiese reconocida una pergida por deterioro 

  

my
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2.5.5 Costos de próstamos 

Los costos por próstamos atribuidos directamente a la adquisición, construccion o producción der actwos calficados, 
los cuales consituyen activos que requieran de un períaco de tiempo sustancial para su uso o vonta, son sumados al 
costo de estos activos hasta el momento on que estén listos para su uso 0 venta 

  

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resutados dutante el período en que se incurren 

2.5.6 Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio. El costo de los benelcios defidos Jubilación palronal y 
bonificación por desahucio) debernser determinados utizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuanalos roalizacas al fnal de cada perioco. 

Los costos por servicio se reconocen en el resutado del año en sl que se generan, así como el intorés financiero. 
¡generado por la obligación de banaticia definido. 

Las nuevas mediciones, que compreriden las ganancias y pércidas actuarales, se deben reconocer en el estado de: 
situación Inancera con cargo o abono a oo resullado integral, en el periodo en que se producen El reconocimiento 
de las ganancias y pérdidas actuarialos en oo resultado miegral se refejan inmeciatamente en las ganancias 
“acumuladas y no son reclasficadas a la utidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabajadores. La compañía reconoce un pasiva y un gasto por la participación de os trabajadores 
en las ubidades de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 18% de las utidacos líquidas do acuerdo a 

las disposiciones legalos. 

2.57 Impuestos 

El gasto por impuesto a a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar coriente y el impuesto dorido 
reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto alas Ganancias" 

Impuesto corriente. Se basa en la uliidad gravable (vibuaria)regisirada durante el año. La ulidad gravable dere 
e la utiidad contable, cubido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
grevables o deducibles. El pasiwo de la compañía por concepío del impuesto comente se calcula uiizando las tasas. 

"scales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en Iros e los 
2CINOS y Pasivos incluidos en los estados fimanceros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto aíferido se 
reconoce generalmente para todas las dlerencis temporarias imponiles, Un actvo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las dilecencias temporanas deducles, en la medida en que resulto probable que la compaña, 
“isponga de utiidaces gravables futuras contra las que se podría cargar esas dferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos cifendos debe someterse a revisión al fnal de cada periodo sobre al 
que se informe y se debe reducir en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utlkdad gravable 
[tnbutaia) en el futuro. como para permitr que se recupere latotargad o una parte del acto. 

Los acivos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que so: espera sean de 
aplicación en el periodo on el que al aclvo se realice o el pasivo se cancele. 

La compañía compensa aciwos por impuesios diferidos con paswas por Impuestos dieridas cuando exiie y es 
ú'xigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente ala misma autoridad fiscal 

  

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son includos an el rosuliado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrmonso. en cuyo caso el impuesto lambién so reconoce fuera del resultado; 
0 cuando surgen del regisiro inicial de una combinación de negocios 
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2.58 Provisiones 

Las provisones se reconocen cuando la compañía tiene una cbigación presente (ya ses legal o implica) como 
resultado de un suceso pasado, y es probanle que la compañía tenga que desprenderse de recursos económicos. 
Para cancelar la obigación, y puede hacerse una estimación fable del mporte de la obligación 

El mporte reconocido como provisión debe. ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente al final de cada período, teniendo en cuenta los nesgos y las incertdumbres correspondientes. 

Cuando se espera la recuperación de algunos 0 todos lás beneficios económicos requeridos para cancelar una. 
provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activa si es virtualmente segura que se recibirá el desembolso. 
y sl monto de Ja cuenta por cobrar pued ser medido con fiabidad. 
2.5.3 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastas, salvo aquelos casos en los que la compensación sea requenda O permiida por alguna norma y esta 
presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gasios con ongen en transacciones que, contaciualmente o por una norma legal. contemplan la 
posiblidad de compensación y la compañía tene la mención de iquiar por su mporte neto. o de resizar el actvo y 
Proceder al pago del pasivo de forma simultánea. se presentan netos en resultados 

2.5.10 Instrumentos financieros 

Los acivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pa 
contractuales del instrumento 

  tormar parte: de las disposicion 

  

Los actos y pastos financieros se. men inicialmente at valor razonablo. Los costos de transacción que son 
rectamente atrbubles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a Jos activos y pavos 

Financieros designados al valor razonable con Cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable 
de los actos o paswos financieros, cuando sea apropiada al momento del reconocimiento niíal. Los costos de 
vansaccón drectamente ambubles a la acquisción de actos o pasivos financieros designados al valor razonable: 
¡con cameo en los resultados Se reconocen de nmectato en el resutiado del periodo. 

Activos financieros 

Los actos financieros se clasfican dento de las siguientes categorías: "cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al 
momento dol reconocimiento nilal_ Todas las compras: o ventas regulares de activos hnancieros son reconocidas y 
adas de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de: 
acivos financieras que requieran la entrega de aciwos dentro del marco de lempo establecido por una regulación o 
¡cuerdo en el mercado, 

      

Clasificación de activos financieros. 
Los acivos financieros que cumplen las siguiéntes condiciones son posteriormente medidos a costo amorizado: 

- Se conserva dentro de un modelo de negoco cuyo objetivo es mantener los actvós financieros para obtener os. 
Mus de efecto contractuales: y 
-Las condiciones contractuales del áctwo dan lugar en fechas especificadas a fujos de efectwo que son Unicamente 
pagos del prncipal e miereses sobre el mporte del principal pendiente. 

- Los actwos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
otro resultado Integra. 

= Sé mantiene dentro de un modelo do negocio cuyo objetivo se lgra obteniendo Mujos de atecivo contractuales y 
vonciendo acivos financieros: y 

ra Ñ



ARRENDAUTO S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Año terminado en Diciembre 31, 2019 

(en US dólares) 

- Las condiciones convactuales del actwo dan lugar en fechas especticadas a fujos de efectwo que son únicamente. 
pagos del principal e inerasos sobre al importe del principal pendiente 

Todos los oros actvos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son posteriormente medidos a 
valor razonable con cambios en resultados, 

No obstante a lo anterior la Compañía puede realzar las siguentes elecciones nevocables en el momento del 
reconocimiento inicial de un actwo financiero: 

La Compañía podría Ievocablemento elegir presentar los cambios posteñors en el valor razonable: en oro 
resullaco integral para inversiones en Instrumentos de patrimonio que, en oo caso. se median a valor razonable 
con cambios en resultados. 

La Compañía pogría irevocabiemente desrnar un activo financiero que cumple los crtenos de costo amorizado o 
valor razonable con cambios en otro resultado integral para meciro a valor razonable con cambios en resultados s: 
haciéndole elmana o reduce signifcatrvamente una incongruencia de medición o reconocmento. 

¡Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva 

El método de la tasa de interés efectiva os un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento Inanciero y 
de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevanie. La tasa de interés afecta es la 1asa de 
descuento que iguala exaciamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar ostmados (Incluyendo comisión, 
puntos básicas de intereses pagados 0 recibidos, costos de transacción y aras primas a descuentos que estén 
includos en el calculo de /a tasa de tres efectva) a lo largo de la vida esperada del Instumento fnanasero 0, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en bros en al reconocimiento inicial 

  

Para acivos Mmancieros con deterioro de Valor crediticio comprados u originados, se calcula una tasa de interés 
bfecia ajustada por calidad creciiia descontando los fujos de efectivo estimados, incluyendo párdicas crediticias 
esperadas. al costo amortizado del acto financiero en su reconocimiento nit. 

  

El costo amortzado de Un acivo financiera es el importe al que fue medido on su reconocimiento inicial un activo, 
nanciero, menos reembolsos del principal, más la amorización acumulada, utlizando el método de tasa de interés 

úfeciia, de cualquier diferencia entre el importe incl y el mporte al vencimiento. ajustado por cualquier comección 
e valor por pérdidas. 

"Además, el valor en Kbros bruto de un activo Inanciro es el costo amortzado sel actwo financiero antes de ajustaro 
por cualquier corrección de valor por pérdidas, El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de 
interés electa para acivos financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral 
Para os instrumentos financieros distintos de aquellos actwos financieros con deterioro de valor crecio comprados. 

1 orginacos, el ingreso por interés su calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en bros bruto de un activo. 
financiero excepto para activos financieros que han -converido posteriormente en activos con deterioro de valor 
credíico. 

  

Para activos Tnanciros que se convierten posteriormente en acivos con detenoro de valor crediici, el ngreso por 
intereses es reconocido aplicando la 1asa de morós efectwa al costo amortzado del activo fnanciero. ;, en periodos 
de teporte posteriores al riesgo de crédito del nstumento financiero con deterioro de valor credito mejora de 

manera tal que el aciwo financero ya no tene detenora de valor credilcio, el Ingroso por intereses se reconoos 
aplicando ta1asa de interés efectiva al valoren bros bruto del activo financiero. 

  

Para los acivos fancieros con deterioro de valor crecio comprados u originados, la Compara reconoce el 
Ingreso por intereses aplicando la 1asa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amorizado del 
acivo fnancero desde el reconocimiento inicial. El cálculo na revierte a la base bruta, incluso si el nesgo de crédito 
el acto financiero mejora posteriormente de modo que el activo Inanciero ya no lenga deterioro de valor creci, 
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como Ingresos fnanceros.
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Activos financieros clasificados a Valor Razonable Con Cambios en Otro Resultado Integral (VRCCORI, 
¡Son micasimente mecidos a su valor razonable más costos de transaccón 

Posteriormente, los cambios en ol valor an Ibros de estos instrumentos financieros Como resultado de pérdidas y 
¡ganancas por diferencias de cambio. púrcidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando. 
el método de tasa de Interás electiva son reconocidos en el resultado del período, 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos en resulados si estos. 
Instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado. 

  

Todos los otros cambios en el valor un lloros e estos instrumentos financieros son reconocidos en otro resuliado 
íntegra) y acumulados en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable. 
con cambios en otro resultado integral en el patrmonto 

Cuando estos instrumentos fmancieros son dados de baja. tas ganancias -o pérdidas acumuladas previamente. 
reconocidos en otro resultado integral son reclasifcacas a resuñacos. 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI. 

Son Inicialmente medidos a su valor razonable más costos de 1ransacción 

Posteriormente, los cambios. en el valor en hbros de estos instrumentos financieros como resultado de pérdidas y 
¡ganancias por diferencias de cambo, pórdidas y ganancias por detenoro, e Ingresos por Inereses calculados usando. 
el método de tasa de interós elaciva son reconocidos en el resultado del periodo, 

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido reconocidos on resultados sí: estos 
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado 

Todos los otros cambios en el valor en Ibros de estos imsirumentos financieros són feconccidos en atro resultado. 
integral y acumulados en la "Reserva de ganancies y pórcidas sobre activos financieros medidos al valor razonable 
con cambios en otro resultado integral on el patrimonio, 

Cuando estos instrumentos financieros: son dados ce baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente 
reconocidos en oro resultado integral son reciasficadas a resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI 

En el reconocimiento inicial la Compañía puede reaizar una elección revocabie (sobre una base de instrumento por 
instrumento) para designar inversiones un instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL La desgnación 
como VRCCORI no está permitida, si al instrumemo de parmonio es mantenido para negociar o sí es una 

contraprestación contingente reconocida por una adquirente en una combinación de negocios a la que se le apica 
"NES, 

Un activo financiero es manterido para negociar 

¡Se compra o se incurre en el principalmente con el objeto de venderio en un futura cercano: 0 
En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identífcados, que la Compañia 

cual tene evidenca de un parón real reciente de obtención de beneficios a corto 

  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente medidas a su valer razonable 
más costos de transacción, Posteriormente son mecidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias 
¡e cambios en el valor razonable en otra resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pércicas. 
sobre actos financieros medidos al valor razonable con camiros en otro resultado integral an al patemoro. 
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La ganancia o pérdida acumulada no será reciasfcada a resutados al momento: de vender los instrumentos de 
patrimonio. en su lugar. serán tansteridas a resultados retenidos. 

La Compañía na designado odas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean mantenidas para. 
negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicación inicial de NIF 9, Los dividendos sobre estas inversiones en 
instrumentos de patrimonio son reconocidos on resultados cuando ia Compañia lenga derecho a rectr el dividendo, 
sea provable que la Compañía recba los benefcios económicos asociados con el dividendo y el importe del 

dividendo puede ser medido de forma fable, a menos que el dividendo reprosonte claramente una recuperación de 
Parte del eosta dela inversión Los dividendos son incluxos en aros ingresos en el estado de resultados. 

Instrumentos financieros medidos a Valor Razonable Con Cambios en Resultados (VRCCR). 

Los actvos financieros que no cumplen el rento para ser mecios a costo amontízado 0 a VROCORI son meidos a. 
VRCCR, Específicamente 

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VROCR, a menos que la 
Compañía designe un instrumento de patrmono que no sea mantenido para negociar o una contraprestación 
contingente orignada en una combinación de negocios para ser mesido a VRCCORI_ en su reconocimiento inicial 

- Los activos financieros que han sido en el momento del recorccimiento inicial designados de forma irevecabie. 
¡omo medido al VRCCR, 5 al designación etmina o reduce Sgnifcativamente una incongruencia de medición o 
reconocimuento que surgiia en olra caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimento de las. 
ganancias y pércisas de los mamos sobre bases diferentes, La Compañía no ha designado nmgún instrumento. 
inanciaro para sor medido a VRCCR. 

Los aciwos manctros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al ciore de cada periodo de: 
reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonabla reconocidos en resultados en la macida que no sean parte de. 
una desnada relación de cobertura, La ganancia O pérdida neta reconocida en resultados. incluye cualquier 
dividendo a intereses ganados sobre el acivo financiero y es incluida como ingresos financiecos 

  

Deterioro de activos financieros 

La Compañía reconocerá una conección de valor por Pérdidas Crediicias Esperadas ('PCE”) sobre activos 
ú'nancieras que se meden a costo amonizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores vanos y otros 
deucores (Especificar que cuentas comables afectan) No se reconoce una pérdida por deterioro para inversones en 
'nstramentos de patrimonio, 

El importe de las pérdidas crediticias osporadas os actualizado en cada facha do reporte para refiear los cambios en 
el riesgo de crédito. desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compañía siempre. 
reconoce PCE durante el tempo de vida del actvo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores vanos y otros 
deudores Las pércidas crediicias esperadas en estos actos financieros son estimadas usando una matiz de 
provsiones basado en a experiencia histórica de pérdidas creciicias de la Compañía, ajustada por factores que son 
ú'specifcos a los deucores, condiciones nconómcas genorales y una evaluación tanto de la actual, as; como también. 
de la presupuestada dirección de las condiciones en lafecha de reporte. incluyendo el valor del dinero en el tiempo. 
Cuando'se apropiado, 

Para todos os otros instrumentos financieros. 1a Compañía reconoce PCE duranto el tempo: de vida del activo, 
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial Si, por oro lado, 
únesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado signicatwamente desde el reconocimiento inicial la 
Compañía mide la corrección de valor por pércidas para ese instrumento financiero a un impone igual a las pércicas. 
¡gedacias esperacas en los prónmos doce meses. La evaluación de 5, deberian ser reconocidas PCE duramo el 
tiempo de vaa del acto está basada en aumentos sqnicativos en la probablidad o nesgo de un cumplimiento, 
que ocurra desde el reconccmiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deteriora de. 

Valor creciicio ala fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 
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Las PCE durante el iempo de vida del activo representan as pérdidas crediticias esperadas que resultarán de todos 
los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperaca de un nstrumento financiero. En contraste, las PCE 
esperadas en los próxmos doce mesas ropresenta la porción de las PCE durante el tempo de vida del actwo que se 
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre: un instrumento financiero que sea posible deniro de los 12 

meses después de la fecha de reparte 
   

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. 

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tenen un 
impacto perjudicial sobre los fujos de otectwo futuros estmacios do ose acto financiero: Evidencias de que un acto 
financiero está con deterioro de valor crecco incluyan información observable sobra los sucesos tiguientes.   

Dificultades fnzancieras signficawvas del emisor o del deudor. 
-Una nfracción del contrato, tl como un incumplimiento un suveso de mora; 
-El prostamisia des deudor por razones económicas. o contractuales relacionadas con aifcullados financieras dl 
deudor le ha otorgado a óste concessones o ventajas que no le habria (acitado an oras crcunstancias. 
- Se está convrtendo en probable que ol deudor entra en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o 
La desaparición de un mercado acivo para el activo financiero en Cuestón, debido a difcaliades financieras. 

  

Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo fnanciero cuando exite información que indica que la contraparte veta en difcultados 
financieras severas y no existe una perspectiva resista de recupero. por ejemplo cuando la contraparte ha sido. 
puesta en iqueación o ha entrado en procedimentos de bancarala, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar 

ando los importes han estado morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos fnancioros castgados podían todavia estar sujetos a actvicades de cumplimiento bajo los 
procedimientos de recupero de la Compañia, teniendo en considoración asesoría legal cuando fuere apropiado, 

Cualquier recupero reslizado se reconote en resultados. 

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. 

La medición de las pérdidas credíicias esperadas os una función de la probabilidad de incumplimiento, 1a severidad 
(es dec. la magnitud de la pérdida si existe un incumplimento) y la exposición al incumplmiento, La evaluación de la 

probabilidad de mcumplimento y la severidad está basada en datos historicos ajustados por información futura como. 
se describió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplmiento para actwos financieros, esta está 
representada por el valor en libros bruto de los actwos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y 
contratos de garantia financiera, la exposición ncluye ol importe que se «ispondra en el futuro an la fecha de: 
Incumplmiemo delerminaca sobre la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las. 

“especificas necestcados financieras futuras de los deudores, y otra información futura relevante 

  

Para los actos financieros, la pérdida crecilcia esperada se estima como la dierenca ente todos los fujos de 
efectivo contractuales que se adeudan al Grupo on conformudad con el contrato y todos los lujos de efectivo que la 
Compañía espera recibir cescontados a la 1asa de interés efeciva original Para un contrato de garantía financiera 

ya que la Compañía está obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parto del deudor 
en conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado las insuficiencias de electo son pagos 
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdaa crediica en la que incurre menos los importes que la Compaña. 
“espera recibi del tenedor, el deudor o un tercero. 

Para compromisos de préstamos sin utlizar una párdida credlicia os el valor presente de la dieroncia entre os fujos. 
de electivo contractuales que se deben a la Compañía si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del 
préstamo y los fos de efecto que la Compañía espera recibr dispone del préstamo. 
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Baja de un activo financiero 
La compañía dará de baja un activa financiero unicamente cuando expiren os derechos contractuales sobre los fos 
de efectivo del aciva financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del sctwo fimanciera a otra entidad, Si la compañía no transfiere retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa fetemendo el control del activa transtaido. la compañía 
reconocerá su partepación en el activo y la oDigación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la 
compañía retono sustancialmente tados los nesgos y ventajas mherentes. a la propiedad de un actiwo Nnanciero 
transferido. la compañía continuara reconociendo el activa financiero y también reconocerá un préstamo garantizado 
de forma colateral por los ingresos recibidos. 

  

Sila Compañía no transfiere ri reiene sustancialmente todas los riesgos y beneficios Inberentes a la propiedad y 
continúa controlando el acto transfendo, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un paso asociado 

por los importes que podria tener que pagar. Sila Compañía retiene sustancialmente tacos las riesgos y beneficios 
imerentes a a propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo inanciero 
y también reconoce un próstamo garantizado por los importes rebidos. 
En la baja total en cuentas de un activo fitancero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la:suma de la 
contraprestación recibida y por recibu así como el resultado acumulado que habian sido, reconocidos en otra 
resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del poríodo 

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o 
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros mecidos 
al valor razonable con cambios en oto resultado integrales rectasficada a resultados 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Clasificación como deuda o patrimonio. 

Los Insttumentós de deuda y patrimonio emitidos por la Compaña se clasincan como pasivas fmancieras o como 
patrimonio de conformidad con la susianca del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiera. e 
instrumento de patrimonio, 

Instrumentos de Patrimonio. Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los actos de una entidad luego de deducir todas sus pasivos, Los Instrumentos de patrimonio emtidos 
poruna entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

La recompra de los instrumentos de patrimonio propiós de la compañía se reconoce y deduce drectamente en al 
patrmonio No se reconoce niguna ganancia o pércida en los resultados. provemientes de la compra, venta, emisión 
+ cancelación de los instrumentos de palrimomo propios de la compañia 

Pasivos financieros. 
Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de Interés efectivo o 
aYRCOR, 

Pasivos financieros medidos a VRCCR. 

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo Inanciero as (1 una contraprestación contingente: 
ue seria ser pagada por el adauirente como paris de una combinación de negocios a la que se aplica IERS 3, (1) 
mantenido para negociar, o (1) se designa a VRCCR. 
Un pasivo mariciero se clasica como mantemdo para negociar. 

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderto en un futuro cercano; o 
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En sa reconacmiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros identificados, que la Compañía 
¡gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un palrón real reciente de obtención de beneficios a corto 
plazo: 0 
-Es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados 
como un instrumento de cobertura eficaz 
Un pasivo financiero distro a un pasivo financiero mantenido para negociar o contraprestación contingente que sería 
pagada por el acquinente como parte de una combinación de negacios puede ser desnado como VRCCR al 
momento del reconocimiento inicial 

-Tal designación slmina o reduce signifcatvamónte alguna incongruencia en a medición o om el reconoiimiento que 
de otra manera surgria o 

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivas financieros o ambos, el'cual se 
administra y evalua sobre la base de su valor razonable, de acuerda con a documentada estratega de inversión o: 
admnisración del iesgo de la Compañía, y se provea interamente nformación sobre ese arupo, sobte la base 08 
Su valor fazonable; o 

- Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos derivados implitos. y NIF 9 pormita que la 
Hotaliad del contrato sea designado como a VROCR 

Los pasivos fiancioros 2 VROCR se registran a valor rázonabi, reconcciendo cualquier ganancia o perdida surgida 
sn los cambios del valor razonable en el estado de rasullados en la mecida que no sean parte de una designada 
relacion de cobertura La ganancia o pérdida nota reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre 
el pasivo fnanctero y se incluye enla parta de ingrososgastos Iinanciros en el estado de resultados integral 

¡Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRROR, el importe del cambio en el valor razonable det pasivo 
Financiero que es atnbuible a cambios en el rlesgo ciediiclo de ese pasivo se reconocen en alros resultados 
integralás, a menos que el reconocimiento de los electos de los cambios en el riesgo credticio del pasivo en otros 
tesullacos integrales crearla o incrementaria una asimena contable en rosultacos. El import remanente del cambo. 
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados Los cambios en el valor razonable atnbubles al nesgo. 
crediicio de un pasivo franciero que son reconocidos en otras resuliados integrales no son postenormente. 
reclasficados a resultados: en. su lugar son transferidos a resultados retenidos una vez dao de baja ol pasivo 
financiero 

Las pérdidas o ganancias Sobre contratos de garantía financiera p compromisos de préstamos omitidos por la 
Compañía que sean designados por la Compañía para ser medidos a URCCR se reconocen en resultados 

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado 

Los pasivos financieros que no sean 

-una contraprestación contingente de un adqurente en una combinación de negocios. 
= mantenidos para negociar; o 
¡designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortzado usando el 
efectua 

  todo de tasa de nteres 

La Compañía reconoce un actwo-o pasivo fianciero-en el estado de situación financiera cuando. se convierte en 
pare de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero 

  

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, 

Pasivos financieros. Estas deudas so regisan al valor razonable de la obligación contraida y los costos/gastos 
“generados por esta se cantabilzan en el estado de resultados integral, Las deudas financieras se presentan como 
pasivos no corentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses dese la fecha del estado de situación 
feanciera 
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Otros pasivos financieros. Los otios pasivos financieros [incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar 
comercales y otras) se miden posteriormente ai costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de imerés electiva as un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de 
imputación del gasto Inanciero a lo largo del período relevante. La tasa de mterós etectwa ws la asa de descuento 
que iguala exactamente los flujos do ofecivo por cobrar o por pegar (nctuyendo todos los honoraros y puntos 
pagados o recibidos que forman paro de la tasa de interés electa, los costos do transacción y otras primas o 
descuentos) estimados a lo largo de la vida osperada del pasivo Inancero o. (cuando sen adecuado ). en un periodo 

más corto con el importe neto en ros en el momento de reconocimiento incl 

  

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compañva dará de baja un pasivo financiero sí y solos expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la compañia La diferencia entre el import en ltros del pasivo financiero 
ado de baja yla contraprestación pagada y por pagar ss reconoce en el resultado del periodo, 

25.11 Ingresos provenientes de Contratos con Clientes. 

Los ingresos provenientes de la venta de productos y semacios en el curso de las actividades ordinarias de la 
compañía, están principalmente relacionados al alquier y arrendamiento de veniculos, son reconocidos al valor 
razonable de la contraprestación recibida o por rector neta de devoluciones. bonticaciones o rebajas comercales y 
del impuesto al valor agregado. 

Los ingresos se reconocen cuando una obligación de desempeño es satstecha. La norma incluye además orientación 
sobre temas especificos relacionados con el reconocimiento de ingresos y requiere un mayor nvel de revelaciones. 

La compañía reconoce los Ingrasos por un poro. que la compañía espera recibir a cambio de la transferencia de 
bienes o servicios a un ciente 

De acuerdo a los contratos existentes con cientes y del portáfolo de productos quo aliado la compañía, se ña 
determnado que la única obIgación de desempeño es la venta de bienes, por lo tanto no espera que se presenten 
impactos en el reconocimiento de ingresos, ya que al igual que con las antenores normas, el reconocimiento del 
'ngteso se realiza en el momento en al que el control del activo es transtendo al cliente. y ocurre con la entrega del 
mismo en eltermoro nacional, así mismo con la ocurrencia de la vansterencia del nesgo en la operación de ventas al 
¡exteror según los jcoterms acordados en la transacción. 

La compañía basa su estimación de devoluciones y descuentos sobre la base de los resultados históricos. teniendo 
en cuenta el tpo de ciente, el 1 de operación y las caracterisicas especifcas de cada acuerdo, 

Consideración Variabie 

Los contratos o acuerdos comerciales con clientes otorgan derecho a devolución Unicamente por caltad defectuosa. 
¡en el empaque o producto y la onginaca en el proceso de fabncación yío transporte. asi mismo otorga el derecho a 
descuentos comerciales y condicionados, todo esto enmarcado en la pollica do cientes y según la transacción 
comercial vigente para la organización, Actualmente, la compañía reconoce el ingreso de la venta de los bienes. 
medidos al valor razonablo de la contraprestación recibida o por recibir incluyendo sus devoluciones y descuentos y 
on todos los casos es posible medio de manera fable, es secir bro. de Incertidumbre sobre la ocurrencia de la 
contraprestación por parte de los lentes. 

2.512 Instrumentos Financieros Derivados. 

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonabia en la fecna on que se celebra el contrato y son 
permanentemente medidos a su valor razonable. 

Los mstrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a travós del estado de resultados, cualquier 
¡cambio en el valor razonable de estos derivados se reconoce inmeckatamente en el estado de resultados como "otras 
'ganancas/pérdiaas, neto” 
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La ganancia o pérdida relacionadas con la porción efect de los dermados se reconoce en el estado de resultados. 
como "ingresos financieros” o. "gastos financieros” 

25:13 Reconocimiento de Costos y Gastos 

Se registran al como Histrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurran los hechos oconómicos, 
independientemente de la fecha en que se efectúe el pago. y sa regisiran en el periodo de la esencia de la. 
transacción indepondientemente del fujo de rocursos monetarios 0 Inanciros (caja) 

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados O terceros directamente 
relacionados con la venta ó prestación de servicios. También se incluyen aquellos costos que aunque no estén 
rectamente relacionados con la venta ola prestación de los servicos, son un elemento esencial en eos. 

25.14 Utilidad (Pérdida) por acción 

La utlicad (pérdida) básica por acción se calcula aivicienco la ullidad (pérdida) neta del año atrbuida alos. 
accloristas ordinarios para el número de acciones ortinars en circulación,   

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera Nuevas y revisadas 
año actual 

  

Durante el año en curso, la Compañia debe aplicar cuando comesponda las modificaciones a las NIF emitidas porel 
Consejo de Normas Intemacensies de Contalidad (JASE). y que son efectivas a parir del 1 de enero del 2019 0 
posterormento. 

NNF 16: Arrondamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la idontficación de contratos de arrendamiento y tratamiento contacte 
para arrendador y arrendatano la NIF 16 reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

La NIF 16 dierencia entre arrencamientos y los contratas de servico sobre la base de si un actwo identiicaco es. 
controlado por el ciente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y artencamento fnanciero ha sao 
"eliminada para la contabilidad del arrendador yes reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo 
y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
“rrendamuentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del activo es Intialmonto mesido al costo y subuecuentemónte mecido al costo (sujro a ciertas 
excesciones) menos depreciación acumulada y percidas por derenoro, ajustado por cualquier remacición del pasivo 

¡el arrendatario. El pasivo del arrendataro es intialmonte medido al valor prosente de los pagos del arrendamiento 
¡que no son pagados a esa fecna Posteriormente al pasivo del arrendatano es ajustado por intereses y pagos as: 
¡como el impacto de las mocítcaciones al arrendamiento, entre otros, En adición la ciasifcación de los Mujos de caja 
ge los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de 
actidades de operación también tengrá impacto. De acuerdo con el mocelo de NIF 18 los pagos por arrendamiento 
serán divididos en principal e merés los cuales serán presentados como fuis de caja de actividades de 
manciamiento y de operación, respectivamente: 

En contraste a la contablicad del arrendatario, la NUF 18 sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC17 
para la contabilidad del arrendador y continua con el requermiento de clasificar ol arendamiemo como operativo a 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16 

La Administración se ha acogido a las opciones contempladas en la norma para los arrendatanos, que permien no 
reconocer en el balance el paso por arrendamiento y el acuvo por derecho de uso corespondente a contratos de 
arrendamiento de actwos de bajo Valor (mporte equivalente a 5.000 USO) y arrendamientos a corto plazo 
(arrendamientos por un periodo igual o infenor a un año).
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Se ha llevado a cabo una revisión especifica del inventario de contratos de arrendamiento a in de clsifarios como 
arrendamientos operativos de acuerdo a la norma anterior, así como determinar si contratos de servicios son 
suscoptblos do sor calíicados como arrendamiento do acuerdo a la nueva norma, no habiendo surgido ninguna 
diferencia significativa como resultado de dicho análisis 

Como consecuoncia del nuevo tratamiento contable de los arrendamientos, la compañía se encuentra on análisis del 
impacto que puede ocasionar esta en sus Estados Financieros. 

Modificación de la NUF 9 “Caracteristicas de Cancelación Anticipada con Compensación Negativa" 

El lASE modiicó la NIF 9 de tal forma que los activos financieros que incorporan cidusulas de amonización o 
cancelación anticipadas que puedan dar lugar a una compensación negativa razonable por la finalización anticipada 
del contrato son elegibles para ser medidos a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resullado 
integral 

  

La compañía no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros. 

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modifcacionas establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a otros instrumentos financieros en una 
asociada o negocio conjunto a los que no apica el método de la participación, Estos incluyen las participaciones de 
largo plazo que, en esencia, forman part de la inversión de la entitad en una asociada o negocio conjunto 

La compañía no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Finencieros, 

INF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias. 

Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando existe 
inceridumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias Establece que una ontidad determinará sí 
¡considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otos tratamientos impositivos. 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece 
que una entidad considerará si es probable que la auoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejará 
ol resultado de dicha evaluación en la dotorminación do la ganancia fiscal (pórdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
fiscales no utilizadas, cródits fiscales no ullizados y tasas iscalas. 

La compañía no espera que la norma tenga impacto significativo sobre sus Estados Financieros 

2.5.15 Nuevos pronunciamientos contables 

Ala fecna de emisión do estos estados financieros, el Consojo do Normas Internacionales de Contabilidad (JASB) ha. 
emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras 8 interpretaciones a las normas axistentes con vigencia posterior a 
los ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero del 2020. En este sentido, la compañía tene la intención de 
adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia. 

  

Las siguientes normas podrian sor de aplicación on la proparación de los estados financieros de la compañía a parir 
de las fechas indicadas a continuación: 
  

Aplicación 
Obligatoria para 

Norma Toma ejercicios. 
Iniciados a partir 

   

  

de: 
NTF T7 [Sonialos de seguros Enero 1,2021 

INE 3 [Combmaciones de negocios - Clarifcaciones ala definición de Negocio. Enero 1, 2020 

NIC 4= > [Enmiendas a las roforencias on ol Marco Concepual para la nformación Financ 

  

ÍNICS [para alinear defnición de "materaidag" EN 20,           
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3.1 Deterioro de activos: A la focha de cierro de cada periodo, o en aquella lecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sutido una. 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realza una estimación del import recuperable de dicho. 
acto. Sise trata de activos identifcables que no generan fujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperablicad de la unidad generadora de electo a la que pertenece al acto. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se produce un 
¡cambo en las estimaciones sobre su importe recuperabie incrementando el valor del actwo con abono a resultados, 
con el límite del valoren libros que ol activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para 
úbgacionos por beneficios definidos depende de varios factores que son dolorminados en función de un cálculo 
aciuaral basado en varios supuestos, Estos supuestos uilizados para determinar el valor presente de estas 
bigaciones incluye una tasa do descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en Ibros delas 
provisiones de estos beneficios. 

  

     

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, deba utizar la tasa de descuento, la tasa do 
moralidad y de rotación al inal de cada año reportado por la administración de la compañia. La tasa de descuento. 
+s la tasa de interés que debo ser utlizada para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados. 
que se espera van a ser requeridos para cumplí con las obligaciones de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compañía se descuentan a una tasa establecida con referencia al 
rendimiento de mercado de los Bonos Corporalwos de Ata Calidad del Ecuador (al nal del período sobre el que so 
informa) 

33 Estimación de vidas útiles de "propledad, planta y equipo": La estimación de las vidas útles y ol valor 
residual se efectúan en baso al método de nea recta durante la vida Ut ostimada para cada tipo de activo. 

  

34 Provisiones: Estas estimaciones ostán basadas en evaluaciones sobro los dosembolsos que se deberán 
'fectuar para liquidar las oblgacionos. 

3.5 Impuesto a la renta diferido: La Compañía al roalzarla estimación de sus impuestos diferidos considera que 
todas las diferencias entre el valor en bros yla base tributaria delos activos y pasivos se reverirán en elfutro. 

4. Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

41 Categorías de instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al ciore de cada 
jercicio 

209 2018 
Activos financieros medidos al costo neto 

Efectivo y equivalentes de afectivo, 125.975 
Cuentas por cobrar comerciales y ovas, neto 

Total 

     

Pasivos financieros medidos al costo neto 
Cuentas por pagar comerciales y otras 8.556.107. 4747.02 

Total 5007 7 
  

42 Valor razonable de instrumentos financieros 
La Administracón considera que los importes on bros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo neto. 
en ls estados finencieros se aproximan a su valor razonable. 
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(en US dólares) 

43 Administración de Riesgos Financieros 

Factores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones expone a la Compañía a dwersos riesgos financieros como son: a) riesgo de 
mercado, b) riesgo de crédito; y. c) riesgo liquidez. 

La Administración de la Compañía os responsable por establecer y supervisar la estructura de administración de 
iesgo de ésta. Las pollicas de administración de riesgo son establecidas para identificar y analizarlos esgos que 

enfrenta la Compañía, establecer los límites y contoles de riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el 
cumplmiento por parte de la Compañía con esos límits. Las pollicas y los sistemas de administración de riesgo son 
revisadas reguiarmento para rofejar los cambios on las condiciones de mercado y en las actvidades. Por medio de 

capacitación, normas y procedimientos administratwos, la Compañía busca crear un ambiente de control discipinado 
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

43.1 Gestión de riesgos financieros. 

La exposición de la compañía los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual os evaluada y milgada 
a travós de su pollica de administración financiera; on ésta, so procura mantener el equllbrio entro los fujos 

provenientes ce operaciones y los pasivos de la compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, una caracterización y 
cuantiicación de estos y una brovo descripción do la mitigación on uso en caso de exist 

432 Riesgo de crédito 

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente alas cuentas por cobrar, es un riesgo Imitado y cuya explicación 
viene dada por la naturaleza del proceso de venta y de cobranza, Este proceso contempla que el alquier y 
arrendamiento de vehiculos, sólo so realiza conformo a las condicionos aprobadas, que generalmente se otorga a 
lentes que cumplen el porfi crediticio adecuado, porfi identificado en la evaluación financiera que se realiza en 

forma individual. La evaluación de crédito continua se realza sobre la consición financiera delos deudores, 

La gerencia es responsable do gestionar el riesgo de crédito de sus clientes on base a policas los procedimientos y 
controles de gestión de riesgo, 

Etimporto on bros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de cródit. 

43.3 Riesgo de liquidez 

La compañía ha establocido un marco de trabajo apropiado para gostión de liguidoz. Se basa wn la mantención de un 
nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los períodos adversos del negocio así como a sus 
cbigaciones de coro plazo. Al 31 de diciembre de 2019, la compañía mantiene como fuente de financiamiento los 

valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no. 
existe restricción alguna. 

La compañía mantiene su efecto y equivalente al efectivo en insituciones financieras con calificaciones de riesgo 
ARA-y AA+. y sobre las cuales no mantiene restricción alguna. 

4.3.4 Riesgo de capital 
La Compañía cumple con el objetivo mantener un adecuado nivel de patrimonio, y el de maximizar e rencimiento a 
sus accionistas a través dela optimización de los niveles de deuda y patrimonio,
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5. Efectivo y aquivalentes de efectivo 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, esta compuesto por 

2019 2018 

Caja 1.900 1.900 
Bancos 124.075 104209 

Total 

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en los debido a su naturaleza, 

Las insttuciones fnancioras donde 50 mantienen los recursos tienen una calficación de riesgo AAA- y AA+ y 
úhinguno de estos activos so encuentra vencida o detorlorado. 

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras. 

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2019 y 2018, fueron los siguientes 

2m9 2018 

Cllontos 189.582 229.678 
Clientes relacionados 196.287 75.891 
Anticipos a proveedores. 24510 395812 
Tarjetas de crédito 17.950 17.050 
Otras cuentas por cobrar. 174.149 1326 

Provisión para cuentas malas. (4511) (1381) 
Total 

AL 31 do diciombre de 2019, la compañía no realizó un análisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin do 
tomar en cuenta las ovontuales dlfcultados Inancioras de los deudores,  identlicar ol impacto sobre sus fujos do 
afectivo futuros estímados del activo Inenciero. 

La provisión que mantiene en el activo podría resutar insuficiente para cubrir a cartera vencida que pase de 360 
días. 

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por deudoros comerciales y otras cuentas por cobrar, a su 
valor bruto (antes de aplicar ostimaciones de incobrablicad). Las condiciones de crédito astán determinadas 
«conformo a una pollica aprobada por la Compañía, 

El saldo de la cuenta de cientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social de la 
compañía. 
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(en US dólares) 

+) Conellación tributaria - contable 2019 2018 
tidad antes de participación a trabajadores. 

“8 impuesto ala renta 190.906 200.559 
.549) (43.028) 

"Utilidad antos de Impuestos 162.350 asa 
¡Gastos no deducibles. 10.034 163.328 
Ingresos exentos (60.070) (18.377) 
Amortización pércicas tributarias años anteriores (96.706) (72637) 

e EN 4510 1782 ingrosos exentos . 
Base Imponible 075 A7aS 

Impuesto ala renta calculado a la asa del 26% 27,530 54477 * 
Antcpo determinado correspondiente al a” 

úejercio fiscal dectarado a 
Impuesto a la renta causado TO AT 

Faecioras el feta del impuesto ala posa Basa 
Créate! puesto aora de - E 

Sii tras cre Ti 
* De conformidad con disposiciones legales, la tanía para el impuesto a la renta os del 25% sobre su base 

'mponise. No obstante la lanía Impositiva será del 28% de la base imponible cuando la sociedad tenga 
accionistas, socios, participes, consiluyentes, beneficiarios o simllros residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o 

superior al 50% del capal social o de aquel que corresponda a la naturaleza do la sociedad, Cuando la 
mencionada participación de paralsos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tanta de 
25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo 
Indicado en al reglamento. 

Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados 

Impuesto a a renta corriente 
Impuesto ala renta coria 
Impuesto a la renta dol ejercicio 
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21 Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 

El acto y pasivo por Impuesto diferido se formaba de la siguiento manora: 

Diferencias temporarías. Estado de situación 

2019 208 
Propiedad, planta y equipo 2984 2904 

Electo en el impuesto dferdo en resultados 
Pasivo por impuesto diferido neto 

  

Diferencias temporarias. 

Propiedad y equipo, - 45.566 

Elocto del Impuesto diferido en resultados 
Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta diferido REE    

1 Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

  

    

2018 

¡Ganancia antes del impuesto a la renta 217.909 

Impuesto ala renta que resularía de aplicara tasa 
corporativa ala ganancia antos de impuesto ala 21.530 54.477 
renta 

*La tasa de impuesto a la renta para el período. 25% 25% 

Austos por diferencias permanentes. 
Más (menos). 

Gastos no deducibles 2536 16.278 
En me 

oros (16.694) 22754) 
15%. 10% 

  

Tasa imposliva efectiva: A 
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aL Procios de transferencia: 

El numeral 1 de la Sección Segunda del Capítulo 1V "Depuración de los Ingresos" dí la Loy de Régimen Tributario 
Intomo, estableco ol régimen de procios de transferencia orientado a regular con finos tributarios las transaccionos 
Que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo legal establece las 
exenciones de aplicación del Régimen de Precios de Transferencia cuando: 

  

El contribuyente tenga un impuesto causado superior l 3% de sus ingresos gravabos; 
-El contíbuyonte no realce operaciones con residentes en paraísos fiscales o regimonos fscalos proforentes 
El contribuyente no mantenga suserto con el Estado contratos por la exploración y explotación de recursos. 
no renovables. 

ARRENDAUTO S.A, debo aplicar ol Régimen de Precios de Transforencia para idontiicar las oporaciones con 
partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado inferior al 
3% do sus ingresos gravables de acuerdo ala normativa antes señalada. 

9) Situación Fiscal 

Loy Orgánica de Simplificación y Progresividad tributarta 

El 30 de diciembre de 2019, se emitó la Ley Orgánica de Simpificación y Progresividad Tributaria, continuación 
se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley" 

Código tributario 

Establece derechos a los sujetos pasivos entre elos: 

= Acceder las actuaciones administrativas; 
-El sujeto pasivo debe ser informado sobre sus derochos al ico del contrato fiscalización, 
= Obtenor devolucionos de impuestos con intereses sin necesidad de solictaros; 
Reconocimiento de beneficios que le sean aplicables; 
- Solictar constancia on actas de la documentación exhibida o entregada y de todas las manifestaciones verbales 
que se reaicen, por parte de los sarvidores y delos contribuyentes dentro delos procesos administrawos. 

Impuesto a a renta 
Ingresos. 

-So considerarán como Ingrosos, los provonientos de jubilaciones patronales o desahucio que no hayan sido 
efectivamente pagadas a favor de los beneficiarios y que han sido ullizados como gasto deducible conforme lo 
establecido enla ley. 

  

-So considera exontos del impuesto a la. renta: la copiaización de utidades: inclusiva en los casos en los que 
¡dicha capitalización se genero por afectos de la reinversión de uílldados en ls términos definidos en el Art 37 de 
la LORTI 

- So grava la distribución de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador El ingreso 
gravado será igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido, Aplicará el 35% de retención sobre los 
'videndos en la parte que no se haya informaco la composición societara. 
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Se exoneran del Impuesto ala renta, as inversiones nuevas y productivas a favor de: sorvicios de infraestructura. 
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y aísicos, 

Gastos Deducibles 

- Se establece que en la deducblidad del Impuesto a la Renta y en los Intereses pagados y devengados en 
operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberá ser mayor al veinte por ciento (20%) de la utidad 
antes de paricipación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo 
újercicio fcal, excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestión 
delegada y públicos de interés común calificados por a autoridad pública competente. 

- "No serán deducibles los costos o gastos por contratos de arrendamiento mercantil o leasing cuando ta 
transacción tenga lugar sobre bienes que hayan sido de propiedad del mismo sujeto pasiva, de partos relacionadas 

¡con él o de su cónyugo o parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad; ni tampoco 
cuando el plazo del contrato sea inferir al plazo de vida ut estimada del bien, conforme su naturaleza, salvo en el 
caso de que siendo inferior, el precio de la opción de compra sea mayor o Igual al saldo del precio equivalente al 
e la vica dt restante, ni cuando las cuotas de arrendamiento no sean Iguales antro sí” 

  

que haya cumplido por lo menos 10 años de trabajo en la misma empresa, y que los aportes en efectivo de estas 
provisienos sean administrados por empresas especializadas y autorizadas por la Loy de Mercado de Valores. 

- Se pueden deducir también el 100% adicional del patrocinio a deportistas, programas y proyectos deportivos 
previamente calficados. 

Hasta en un 150% serán gastos deducibles, los patrocinios de eventos artísticos y culturales. 

- Las personas naturales con ingresos netos superiores a US$ 100,000 no podrán deducir gastos personales, 
excepto gastos de salud por enfermedados catastróficas, raras o huérfanas (aplicablo para el ejercicio económico 
2020). 

Anticipo del Impuesto ala renta. 

-Este será de forma voluntaria, el pago será el equivalente al 50% de la renta causada del ejercicio fiscal anterior 
menos las retenciones que le hayan sido efectuadas, 

Impuesto al Valor Agregado 

- Los servicios diialos como por ejemplo Notfix, Spotiy, etc. gravan 12% de IVA 

- Con tarta 0% de IVA gravan los registros de dominios de páginas web, servidores, computación on la nube: 
maquinaria, embarcaciones, equipos de navegación para el sector pesquero artesanal; el servicio de carga 
eléctrica por insituciones públicas o privadas para vehículos cen por ciento eléctricos. 

-IVAD % en plantas, fores,folajes, ramas cortadas en estado fresco, inuradas y preservadas. Así como también 
lucómetros,lancetas, iras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, marcapasos. 

Paper yA 
y
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- El uso del crécito mbutario por el IVA pagado en acquisicones localos e importaciones de bienes y servicios, 
pogá ser utlizado hasta dentr de 5 años contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SR! la devolución o compensación del credito tributario por retencion: 
de Sanos. 

de IVA hasta dentro 

  

-Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios adquindos para la 
exportación de servicios. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

-Se Incluye en el rágimon de exención de ISD, pagos por concepto de dividendos distibuidos a favor do 
sociedades extranjeras o personas naturales no residentes, con domicilo en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición, siempre que deniro de su cadena de propiedad no tengan a personas naturales o Juridicas 
omicitadas en el Ecuador. 

  

_oliminó la temporalidad del mínimo de 360 días calendario para la exención de amortización de capital 
inirosos por créditos otorgados (180 dias) pagos por rendimientos Mnancieros, ganancias de ceplal de 

inversos provenientes dl exterior y que ingresaron al Mercado de Valores; pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital por valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador (y que hayan sido. 
aquiidos en el exterior) cuyo destno Paya ido el fnancamiento de venda, merocrédno 0 de imersones 

producivas: pagos por rendimientos financieros. ganancias de Capial y capial de depóstos a plazo to 0 
Frversonos en Ittucones del salema rancio naconal, siempre y Cuando el pago no sen ente paros 
relacionadas. 

    

ICE 
Las bebidas gaseosas con azúcar, cerveza industal y energizantes con contenido de azúcar mayor a 25 gramos 
poro de bebida también gravan el 10 % del ICE. 

  

undas plásticas, tendrán a aplicación de una tarta progresiva para los ejercicio 2020 (USD 0,04), 2021 (USD. 
0,06), 2022 (USD 0,08) Entra en vigencia 90 días despues de publicada la Ley, 

Se encuentran exentos de ICE: 

- Vehiculos motorizados eléctricos; furgonetas y camiones hasta 35 toneladas de carga, fundas plásticas para uso 
Industrial, agrícola, agroindustria, de exportación, para productos congelados las que contengan como minimo 50% 
de mataría prima reciclada post consumo, y fundas plásticas utilizadas como empaque primario. 

-Se modifican las reglas p 

  

la determinación do las bases imponibles de este impuesto.   

Se determina un Régimen impositivo para las microompresas de acuerdo al COPC. 

Reformas al código orgánico de la producción, comercio e Inversiones 

Los oxportadores podrán solicitarla devolución simpificada de Ibulos al comercio exterior, la devolución será 
“automática una vez presentada la Dectaración Aduanera de Exportación definitiva, a través de la emisión de notas 
de crédito pora parte de la SENAE, Lo mencionado proviamente no aplica para la devolución de IVA, que tieno su 
propía aplicación. 
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Contribución Única y Temporal 

- Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o 
superiores a 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución única tempora, para los ejercicios 
fscalos 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos; este no podrá ser superior al 25% del impuesto causado en el 

2018. 

Esta contribución no podrá ser lizado como crédito tributario, ni como gasto deduciblo en los periodos indicados. 

La declaración y pago de esta contribución se realizará hasta el 31 de marzo de cada año fiscal. 

otros 

Por única vez, so establece la reducción del 10% del impuesto ala renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los 
contibuyentes domicilados a septiembre 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolívar, Chimborazo, 

Tungurahua, Cotopani, Cañar, Azuay y Loja cuya actividad principal sea agrícola, ganadera, agroindustria yo 
turismo afectadas por ol estado de excepción. 

3. Otros activos corrientes 

Esto rubro, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conforma de: 

Seguros pagados por anticipado 
Nos gos arto 

rota! 

  

10. Propiedad, planta y equipo 

"A iciembre 31 de 2019 y 2018, los componentes de este rubro fueron los siguiente 

Costo Vida ul 
2019 2018 años. 

Equipos de talleres azrr a2rr 10 
Equipo de oficina 8589 89 10 
Equipo de computación 79.053 sr3Te 3 
Muebles y enseres sos7a 43313 10 

Veniculos 6744772 4273797 5 

Depreciación acumulada, 
Total 
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11, Mejoras on Locales arrendados 

Aciciembre 31 do 2019 y 2018, corresponde a adecuaciones on locales arrondados: 

2019 2018 

Adecuacionos en locales arrendados. 466.487 455748 

Amortización acumulada (359.827) (310.612 
Total 

"No existen restricciones de uso y explotación respecto de estos activos. 

12, Cuentas por pagar comerciales y otras 

Aciciembre 31 de 2019 y 2018, este rubro lo integraban. 

  

OU tt ura sí 
Eerlmeidda 0% O es a ai : aria yu a e 

ro Ti 
El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a Su valor razonablo 
debido a su naturaleza de corto plazo. 

b, Cuentas por pagar no corrientes. 

Asida SA: 
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 

Fisum SA, 
Total 
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a 

  

cios a empleados. 

A ciombro 31 de 2019 y 2018 comprende: 

  

Las provilonos para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, 
ú'stablocidas por el Código del Trabajo. 

Jubllación patronal: Do acuerdo a disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco. 
“años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendrán 
derecho a sor jubilados por sus empleadoros sin perjuicio dela jubllación que los corresponde en su condición de. 
afilados alInstuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Códgo del Trabajo. en los casos de terminación 
dela relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25%. 
e la Útima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Alla focha do osto informe, la entidad no ha realizado provisiones por jubilación patronal y desahucio en base a un 
Informe actuarial al 31 de diciembre de 2019. 

14. Capital Social: 

El capital social de la compañía a diciembre 31 de 2019 está representado por 1.381.318 acciones ordinarias y 
hominatas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una, El capital social tene la siguiente 
distribución, 

AEKIASA. 19,53% Ecuador 
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. 83,00% Ecuador 
QUITO MOTORS HOLDING ECUADOR SA. 0.08% Ecuador 

QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSTRIAL 17,41% Ecuador 
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15. Ingresos por actividades ordinarias 

Porlos períodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a 

2019 2018 

Anrendamiento de vehículos. 3.625.577 2114341 
Otros servicios 11.8% 58.992 

Devoluciones y descuentos 
Total 

  

16. Costo de servicios 

A diciembre 31 de 2019 y 2018, el costo delos servicos incluye los siguientes rubros: 

209 2018 

Depreciación 954.175 299.490 
Seguros. 368,964 154.881 
Matriculación de vehículos. 206313 97020 

Regalías 189122 105415 
Mantenimiento. 116425 90.567. 
Accesorios 36.194. 10.596 
Programa de fdeldad 10.575 12:23 
Combustible 15.537 era 

   

  

Movilización 12.707 
Total 

17. Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 

A diciembre 31 de 2019 y 2018 comprende: 

2019 918 

Venta de propiedad, planta y equipo 1.892.484 308.594 
Costo de ventas de propiedad, planta y equipo (757.818) (82.059) 

Total j 
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13, Gastos de Ventas 

En este rubro a diciembre 91 de 2019 y 2011 

  

20 20 

* Sueldos, salarios y otros gastos de 

  

gestión del personal ama2r 
“Alquiler, alicuotas y seguridad locales arrendados 205281 
Regalías localiza intemacional . 
Servicios básicos. 45807 
Pronsa y publicidad 32019 
Comisiones a bancos 20.760 
¡Gastos de viajo y movilización 10.569 
Fletes y oncomiendas. 9.038 
Honorarios y comisiones. 8302 
Suministros de oficina y Impieza. 4797 
¡Gastos de mantenimiento 3825 
Impuestos y contribuciones 3.500 
Seguros. - 1783 
Varios 5n3 
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19. Gastos Administrativos y generales. 

Enseste rubro a diciombro 31 de 2019 y 2018 so Incluye: 

* Sueldos, salarios y otos gastos de 
gestión del personal 

Gasto de depreciación y amortización 
Participación a trabajadores. 
Honorarios y servicios profesionales 
Gastos de viajo y moviización 
Mantamimionto. 
Gastos Instalaciones. 
Provisión para cuentas incobrables. 

Sueldos y salarios 

Décimo torcer sueldo 
Décimo cuarto sueldo, 
Vacaciones 
Aporte patronal 
Fondos de resorva 
Comisiones. 

Otros gastos de personal 
Total 
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20. Hechos relevantes 

“AL 31 de diciembre de 2019, Arrendauto S.A, mantiene cuatro garantías de ll cumplimiento con el Banco de la 
Producción PRODUBANCO S.A: 

Dos garantías por las obligaciones derivadas de los contratos de concesión y subiconcesión mercanti suscrito. 
nitro la Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA y ARRENDAUTO S.A. por un valor de USD 27.220. 
Una garantía por el contrato de arrendamiento de un local comercial suscrito entre Corporación Aereopuertaria de 
¡Cuenca y ARRENDAUTO S.A. por un valor de USD 2,352. 

  

Una garantia por el contrato de operaciones de cuenta suscrito entre Corporación Quipor S.A. y ARRENDAUTO 
SA. por un valor de USD 11,242, 

* Meiante Resolución SCVS-INC-DNCON-2019-0008 la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, 
sustituye el numeral 3 del artículo primero de la Resolución No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre ce 2008, 
publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre de 2008, del Instructivo para la aplicación de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” compietas y de la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES). en las compañías sujetas al control y la 
viglancia de la SCVS. 

Con la nueva Resolución se manifiesta que a excepción de las compañías que so encuentren insertas en el 
Catastro Público del Mercado de Valoros, para ofectos del registro y preparación de sus ostados financieros, sí así 
lo prefieren, todas las compañías podrán aplicarla Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas 

y Medianas Entaados (NIF PYMES). 

  

21. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de nuestro informe no se produjeron eventos que en 
opinión de la Administración pusieran toner un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

  
Pagrao


