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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ARRENDAUTO S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de ARRENDAUTO S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del hecho descrito en la seccion
‘Fundamentos de la opinién con salvedades’ los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
ARRENDAUTO S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicables en Ecuador,

Fundamentos de la opinion con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016 la compafila tiene pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por US § 1,251,985 y por el gjercicio concluido el 31 de diciembre de 2016
las pérdidas ascienden a US $ 31.432; esta situacion significa para la empresa haber
acumulado pérdidas superiores a la mitad de su capital social y sus reservas, estando
por lo tanto incursa en causal de liquidacién forzosa de acuerdo a la Ley de
Compafiias, De no ser superada esta condicién la empresa corre el riesgo de no ser
considerada como un negocio en marcha.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos
independientes de la compafiia de conformidad con las disposiciones del Caédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA), y hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros.
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La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF y del control interno que la
administracion considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacién material debida a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de |la compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la administracion tiene la intencion
de liquidar la compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas
realista,

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de desviacion material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto nivel de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También;

e |dentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una desviacién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusién del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la compania.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por
administracion.
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« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la administracion, del principio
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una desviacion material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la compania para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la compafia deje de ser un negocio en marcha.

= Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros requerimientos Legales y Reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compariia
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, se emitira por separado hasta el

31 de julio de 2017, y de conformidad a las disposiciones del Servicio de Rentas
Internas.

Socdlo & Obociados C. LA,

Registros:
5C-RNAE 005
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ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2016
(en US dolares)

2016 2015
ACTIVOS
Notas
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 37,797 67,248
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 153,286 131,364
Impuestos corrientes 6 63,761 127,554
Otros activos corrientes 7 7,954 16,282
262,798 342,448
Activo no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 2,500 10,500
Propiedad, planta y equipo, neto 8 154,080 302,320
Mejoras en locales arrendados, neto 9 169,426 201,306
326,006 514,126
Total activo 588,804 856,574
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 428,737 679,601
Impuestos corrientes 6 9,883 12,545
Provisiones 11 39,875 12,748
478,495 704,894
Pasivo no corriente
Impuestos diferidos 6 21,376 31,315
21,376 . #1315
Total pasivo 499871 736,209
Patrimonio
Capital social 14 1,381,318 1,381,318
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las F\HIF P (8,968) (8,968)
Resultados de ejercicios anteriores (1,251,985) (1,133,992)
Resultado integral del ejercicio (31,432) (117,993)
Total patrimonio | 88,933 120,365
Total pasivo y patrimonio 588,804 856,574

il 3ty Andol

< s Mgy

Sfa. S&dm):ase%éz—- CPA Guadalupe Arguello
Gerente General ) Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 4



ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
Notas
Ingresos por actividades ordinarias 15 786,062 960,201
Costo de ventas (303,173) (425,931)
Utilidad bruta 482,889 534,270
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 137,112 91,089
Indemnizacion de seguros 28,697 -
Otros ingresos 11,046 21,811
Gasto de ventas 16 (364,627) (403,775)
Gastos administrativos y generales 17 (297,485) (309,799)
Costo financiero, neto (30,517) (8,674)
Resultado antes de impuesto a la renta (32,885)  (75,078)
Impuesto a la renta 6 (8,506) (11,600)
Impuesto a la renta diferido 6 9,939 (31,315)
Resultado integral del ejercicio (31,432) (117,993)
Utilidad (pérdida) por accién  (0.0228) (0.0854)

™ 'Dﬂﬂp

CPA Guadalupe Arguello
Contadora

S{é. Sandra-V: i
faere nearal

Las notas adjuntas son parte Integral de los estados financieros. Pagina 5
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ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes 844 938 1,084,856
Pagos a proveedores (685,730) (978,731)
Pagos a empleados (311,079) (335,988)
Intereses cobrados (pagados), neto (30,5617) (8,674)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacion (182,388) (238,537)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:
Venta de propiedad, planta y equipo 137,112 91,756
Indemnizacion de aseguradoras 28,697 -
Otros ingresos recibidos - 21,811
Efectivo usando en:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (8,025) (5,536)
Incremento de cargos diferidos (4,847) (10,940)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversion 152,937 97,091
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades ! L
de financiamiento
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes | (29,451)  (141,446)
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 67,248 208,694
Efectivo y equivalentes al final del afio 37,797 67,248
= i = _ .} \,@ﬂml‘\
(/Sra.Sandra Vascofiez CPA Gliadalupe Arguello
Gerente Gener Contadora

Las notas adjuntas son parte Integral de los estades financieros.

Pagina 7



ARRENDAUTO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Por el ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

2016 2015
B Utilidad (Pérdida) neta (31,432) (117,993)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacion:
- 90,763 186,101

Gasto por depreciaciones

) Gasto por amortizaciones 44727 41,572
Gasto por provision para cuentas malas - 230
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta (1,433) 42,915
Otros ingresos (176,855) (112,901)

; (42,798) 157,917

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar a clientes 58,876 124,655
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (179,175) (391,487)
i Aumento (disminucién) de cuentas por pagar a empleados 12,141 (11,629)

(108,158)  (278,461)

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones (182,388) (238,537)

|

- fa. Sandra Va CPA Guadalupe Arguello
Geren ner. Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros Paginz 8



ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. Identificacion de la compaiiia:

ARRENDAUTO S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en septiembre de 2009 y fue inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito bajo el Nro. 3254 en septiembre del mismo afo; su domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Cuenca Ecuador. El objeto social de la compania es el
arrendamiento de toda clase de vehiculos de motor; producir, transformar, comprar, vender, distribuir y
comercializar toda clase de vehiculos a motor y accesorios, partes y piezas asi como mercaderias y
productos industriales; podra también implementar talleres de reparacion de dichos vehiculos, agencias,
comisiones y representaciones de cualquier naturaleza; y, servir de intermediaria en toda clase de
negocios y operaciones mercantiles.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de ARRENDAUTO S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resoluciéon No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94
del 23 de diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compariia es el Délar de los Estados Unidos de America (US ddlar), el cual es
la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicidon:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esté basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion eniregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero

no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pagina 9



ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de
su valor neto de realizacion.

2.4.2 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la comparia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La comparia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Pagina 10



ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddélares)

2.4.3 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimienfo: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Méetodo de depreciacion y vida util: E| costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al

final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo" y la vida (til usadas en
el célculo de la depreciacion:

s

Item Vida util
anos
Equipos de talleres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Retiro o venia de "propiedad, planta y equipo": La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo" es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compania evalda los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Pagina 11



ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US dodlares)

2.4.4 Activos intangibles

Se consideran todos activos no monetarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando
no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes
de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el
activo es dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalla los
reportes en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

Método de amortizacion de vida udtil: La amortizacion de los activos intangibles se carga al resultado
sobre sus vidas Utiles utilizando el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de

amortizacién son revisados al final de cada ano, y cualquier cambio estimado se lo realiza sobre una base
prospectiva.

La vida (til de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la compania

espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualguier indicio de
deterioro anualmente.

La compania estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccion, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compania tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.
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2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiahilidad y es probable que la
compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a |la fecha

de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por intereses: son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corio,
con el importe neto en libros del reconocimiento inicial.
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2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el pericdo de la esencia de la
transaccién.

2.4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto,

o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro de!
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.
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2.4,12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un analisis de |la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del

reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
» Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
= Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

= Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

= La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor

es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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2.4,12.4 Baja de un activo financiero

La compaiiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la compania reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compania continuara reconociendo el

activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido

reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie
un interes residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas

financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los
coslos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 0, (cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconacimiento inicial.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compariia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compania. La diferencia entre el imporie en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) basica por accién se calcula dividiendo la utilidad (pérdida) neta del afio atribuido a los
accionistas ordinarios para el nimero de acciones ordinarias en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido,
la companiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion Obligatoria

Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus| Enero 1, 2018

activos financieros a costo amortizado o fair value.

NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo Unico| Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la

NIC 11, NIC18 y las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 Y SIC 31).

NIIF 16  |Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicara que la mayoria de| Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincion de operativos y

financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente
sin cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos por| Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
deudas medidos al valor razonable.

NIC 7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren la revelaciéon de| Enero1,2017
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios de pasivos procedentes de actividades financieras.
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3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compania para realizar el calculo actuarial, utilizara la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por la administracion de la compania. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los

flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumnplir con las obligaciones de
estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del
periodo sobre el que se informa).

3.3 Estimacion de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo": La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Util estimada para cada tipo de
activo.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 1,400 1,400
Bancos : 36,397 65,848
Total [ Q- 7 _ 67,248

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su naturaleza.

Las instituciones financieras donde se mantienen los recursos tienen una calificacion de riesgo AAA- y
ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguientes:

2016 2015

Clientes relacionados 75,632 136,072 *
Clientes no relacionados 12,778 1,452 **
Deudas de funcionarios y trabajadores 314 735
Anticipos a proveedores 1,572 213
Otras cuentas por cobrar __ 64371 899

-7 I
Prevision para cuentas malas (1.381) (8,007)

Total

1

Al 31 de diciembre de 2016, la comparila realizé un andlisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de
tomar en cuenta las dificultades financieras de los deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero. La compariia en el gjercicio econémico 2016 no registro

en resultados la provision de cuentas malas; y en el gjercicio econdmico registré USD 230 por la provision
de cuentas malas.

La provision que mantiene en el activo es la adecuada para cubrir la cartera vencida que pasa de 360
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, a su valor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estan
determinadas conforme a una politica aprobada por la Compariia.

El saldo de la cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento del objeto social
de la compariia.
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2016
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6. Impuestos corrientes

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

a. Activos por impuestos corrienies:

IVA pagado a proveedores

IVA retenido por clientes

Crédito tributario impueto a la renta
Total

b. Pasivo por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
IVA cobrado
Retenciones en la fuente del IVA

Total

c. Conciliacion tributaria - contable

Utilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores

Utilidad antes de impuestos

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Gastos no deducibles para generar ingresos
exentos

Base imponible

Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22%

Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal declarado

Impuesto a la renta causado

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Crédito tributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores

Impuesto a la renta por pagar

214

2016 2015
3,062 5,357
54,590 62,390
6,109 59,807

2016 2015
1,729 2,163
7,940 10,324

58

2016 2015
(32,865) (75,078)
(32,865) (75,078)

11,138 19,355

(28.697) (18,300)

1,128 1,279
(49,297) (72,744)

8,506 11,600
8,506 11,600
(14,616) (17,455)
(53,952)

ﬁ"ﬂ:ﬁ)

@aﬁ?!

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre su base
imponible. No obstante la tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha

participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
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A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado,
el cual resufta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los ejercicios economicos 2016 y 2015, el impuesto a

la renta causado no excedid al anticipo calculado, por ello, la Compariia registro en resultados el anticipo
determinado.

d. Impuesto sobre las ganancias diferido

Diferencias temporarias
Propiedad, planta y equipo * 97,159 142,339

* Diferencia temporaria generada por el ajuste de "Propiedad, planta y equipo" por error en valor residual
de vehiculos.

Total 7,169

Los movimientos del impuesto diferido a las ganancias por los periodos terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Saldo inicial del periodo 31,315 -
Impuesto diferido reconocido en el resultado
del periodo (9,939) 31,315
Saldo final del periodo 24,3768 94 81t

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencion de utilidades
tributarias suficientes en el futuro.

Las disposiciones legales del Ecuador preveen el reconocimiento tributario de impuestos diferidos
tunicamente en los casos y condiciones estableciodos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
economicos, transacciones o registros contables que se produzcan a partir del 1 de enero de 2015; a
excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme la normativa
tributaria vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujelos pasives, en
cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacién de la técnica contable, se
mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas NIIF, prevaleceran
las primeras.
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7. Otros activos corrientes

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

016 2015
Sequros pagados por anticipado 3,497 9,319
Otros gastos anticipados
Total

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida util
2018 2015 afnos
Equipos de talleres 2,105 1,944 10
Equipo de oficina 7,579 7,579 10
Equipo de computacion 49,258 46,593 3
Muebles y enseres 42,465 42,465 10
Vehiculos 746,143 5
Depreciacion acumulada (693,470)
Total 154,080 302,320
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

9. Mejoras en Locales arrendados

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, corresponde a adecuaciones en locales arrendados:

2016 2015
Adecuaciones en locales arrendados : 403,977 406,275

Amortizacion acumulada

234,551
Total 03,420

No existen restricciones de uso y explotacion respecto de estos activos.

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraban:

2016 2015

Proveedores hacionales 29,682 7,483
Proveedores nacionales relacionados 9,247 1,958 *
Compaiiias relacionadas 332,626 644,156 **
Cuentas por pagar al personal 9,558 905
Retenciones al personal 5,093 5,452
Anticipos de clientes 25,143 8,755
Otras cuentas por pagar 17,388 10,892

Total

gt

El valor contable de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es muy cercano a su valor

razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

* Los saldos de 'proveedores locales relacionados" al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

siquientes:
2016 2015
Neoauto S.A. 4,489 -
Virtaulinfo S.A. 2,405 1,242
Intrans Ecuador S.A. 1,525 -
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. 301 i
VEHICOMERCIAL

Otros Menores 527 716

Total Ll 9.247 ' 1,958
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*** | os movimientos de la cuenta "companias relacionadas" al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 332,626 644,156
Total i 332,626 644,156
11. Provisiones
A Diciembre 31 de 2016 y 2015 comprende:
2016 2015
Provisiones por cargas sociales 8,491 5,064
Otras provisiones 31,384 _7.684
Total LI Ny et 12,748

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y
vacaciones, establecidas por el Cédigo del Trabajo.

12. Provisiones por beneficios sociales a empleados

Jubilacion patronal: De acuerdo a disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo
empleador, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compariia entregara el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

A la fecha de este informe, la entidad no ha realizado ajustes por jubilacién patronal y desahucio en base a
un informe actuarial al 31 de diciembre de 2016.
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13. Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compafia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de administracién financiera. En ésta, se procura mantener el
equilibrio entre los flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compania, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripcién de |la mitigacién en uso en caso de existir.

13.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histéricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempla que la enirega del servicio, solo se realiza conforme a las
condiciones aprobadas, que generalmente se otorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado,
perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de los deudores.

La estimacion de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015, alcanza un 1% y 6% respectivamente
del total bruto de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

13.1.3 Riesgo de liquidez

La compafia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez. Se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del
negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compania mantiene
como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que son de
dispenibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna.

El riesgo de liquidez también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras. La compafiia mantiene su efectivo y equivalente al

efectivo en instituciones financieras con calificaciones AAA- y sobre las cuales no mantiene restriccion
alguna.

13.1.4 Riesgo de capital

La Compania se ha fijado como un objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizaciéon y maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los niveles de deuda y patrimonio.
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13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Notas 2018 2015
Activos financieros medidos al costo neto
Efectivo y equivalentes de efectivo & 37,797 67,248
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto 5 155,786 141,864

Pasivos financieros medidos al costo neto
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 428,737 679,601

Total ﬁg 8,737 67&601

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14. Capital Social:

El capital social de la compania a diciembre 31 de 2016 estd representado por 1'381.318 acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de America cada una. El capital social tiene la
siguiente distribucién.

L e D B T
AEKIA 5.A. 19.53% Ecuador
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. 63.00% Ecuador
QUITO MOTORS HOLDING ECUADOR S.A. 0.06% Ecuador
QUITO MOTORS S.A. COMERCIAL E INDUSATRIAL 17.41% Ecuador

_TOTAL T e el T

15. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corresponde a:

2016 2015
Arrendamiento de vehiculos 817,425 968,491
Otros servicios __7,200

Devoluciones y descuentos
Total
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16. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye |o siguiente:

* Sueldos, salarios y otros gastos de

gestion del personal

Arriendo de inmuebles

Servicios basicos

Honorarios y comisiones

Amortizacién

Gastos de mantenimiento

Seguridad y vigilancia

Gastos de viaje y movilizacién

Suministros de oficina y limpieza

Impuestos y contribuciones

Prensa y publicidad

Seguros

Fletes y encomiendas

Alicuotas y contribuciones

Varios

Total

2016 2015
126,811 135,329
142,841 158,104

27,455 22,686
5,324 977
1,513 1,459
5,558 3,644

28,816 41,360

92 852
3,004 6,046
1,748 11,022
9,788 11,640
4,525 4,981
3,744 4,175
1,280 -
2,128 1,500

364,627 403,775

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y oiros gastos de gestion del personal de

venias.

2016 2015
Sueldos y salarios 68,747 73,155
Horas extras 14,858 15,153
Décimo tercer sueldo 7,576 7,590
Décimo cuarto sueldo 5,675 5,768
Vacaciones 1,169 2,424
Aporte patronal 11,0486 11,693
Fondos de reserva 5,748 5,630
Comisiones en ventas 2,022 2,130
Subsidio transporte 4,508 4,404
Alimentacién 3,763 4,164
Desahucio 911 1,953
Otros al personal 788 1,265
Total 126,811 E&
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17. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye:

2016 2015
* Sueldos, salarios y otros gastos de

gestion del personal 196,407 189,030
Servicios basicos 2,639 1,709
Honorarios y servicios profesionales 13,761 27.341
Gastos de depreciacion 11,510 14,884
Provision para cuentas incobrables - 230
Amortizacion 43,215 40,113
Gastos de viaje y movilizacion 2,540 2,757
Agasajos y refrigerios . 1,762
Suministros de oficina y limpieza 1,230 1,570
Impuestos y contribuciones 4914 2,348
Sistemas y telecomunicaciones 13,344 20,535
Seguros - 161
Fletes y encomiendas 1,603 902
Gastos varios 72 77
Gastos no deducibles 6,230 6,380

Total 297,465 309,799

——

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestion del personal de
administracién

2016 2015

Sueldos y salarios 146,151 129,096
Horas extras 2,807 3,507
Décimo tercer sueldo 10,827 12,035
Décimo cuarto sueldo 3,629 3,308
Vacaciones 383 -
Aporte patronal 18,702 17,546
Fondos de reserva 7,711 11,605
Comisiones 3,995 11,811
Gastos de gestion 1,975 -
Otros al personal 227 122

Total | 196,407 189,030
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18. Transacciones con companiias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fueron:

Ventas 2016 2015
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 216,000 216,000
Fisum S.A. 84,384 85,794
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 68,514 89,919
Intrans Ecuador S.A. 3,150 5,400
Autoexpress C.A. 2,763 2,766
J&E Marketing y Publicidad S.A. - 123
Total 374,811 0,0
Compras 2016 2015
Neoauto S.A. 21,433 24,813
Intrans Ecuador S.A. 17,406 11,042
Virtualinfo S.A. 13,050 13,544
Autohyun S.A. 5,294 4,517
Karnataka S.A. 3,652 6,500
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 3,586 16,072
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 3,069 2,328
Importadora de Vehiculos Comerciales S.A. 2,520 -
Fisum S.A. 756 -
Autoexpress C.A. 499 -
Indianegocios S.A. 400 2,733
J&E Marketing y Publicidad S.A. - 366
Total 0 R T

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si se hubiesen
realizado con terceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.
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19. Precios de transferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracion de los Ingresos” de la Ley de Régimen

Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios

las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del mismo cuerpo
- legal establece las exenciones de aplicacion del Régimen de Precios de Transferencia cuando:

* El contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en parajsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

ARRENDAUTO S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones con

partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesto causado
inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

20. Hechos relevantes
Al 31 de diciembre de 2016, Arrendauto S.A. mantenia una garantfa de fiel cumplimiento con el Banco de

la Produccion PRODUBANCO S.A. de las obligaciones derivadas del contrato de concesién mercantil

suscrito entre Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA y ARRENDAUTO S.A., por un valor de
USD 15,474.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

3 Al 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

sy o
> Eia( Sandra Vasconig: CPA Guadalupe Arguello
Ge eneral Contadora
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