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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accicnistas de ARRENDAUTO S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntcs de ARRENDAUTO S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2015, y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contabies significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion en refacién con los Estados Financieros

La administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estades financieros adjuntos de conformidad con las Nommas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debideo a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Infernacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener la evidencia
de auditoria sobre los saldos y la informacién revelada en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio dei auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de incorreccibn material en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluaciéon de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo
atfecuado de [as politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la administracién, asi comoe la evaluacién de
la presentacidn de los estados financiercs en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido properciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Telf: (593} 7 284 B35

Fax:{593)7 28354 5

Codigo postal :010218
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fFundamento de la opinidn con safvedades

Al 31 de diciembre de 2015 la compafia tiene pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por US $ 1.133.992 y por ¢! ejercicio concluido el 31 de diciembre de
20156 las pérdidas ascienden a US § 117.993; esta situacion significa para la
empresa haber acumulade pérdidas superiores a la mitad de su capital social y
sus reservas, estando por lo tanto incursa en causal de liquidacion forzosa de
acuerdo a la Ley de Companias. De no ser superada esta condicion la empresa
corre el riesgo de no ser considerada como un negocio en marcha.

Qpinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
"Fundamento de la opinion con salvedades”, los estados financieros gque se
adjuntan presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de ARRENDAUTO S$.A. al 31 de Diciembre de 2015, ef resultado de sus
operaciones y los flujps de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Sacdle & (hociados C, L.

C.P.A. Silvia Vanegas Pesantez
Socia
Registro No. 134409

Registros:
SC-RNAE 005

Simoén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf: {503) 7 284 835

Fax:{593) 728354 5

Codige postal :010218
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ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre, 2015
(en US ddlares)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras, neto
Impuestos corrientes
Otros activos corrientes

2015
Notas
4 67,248
5 131,363
6 127,554
7

ha
[=]
—
~

208,694
280,166
113,901
29,679

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales y otras 10,500 12,000
302,320 341 212

[ -]

Propiedad, planta y equipe, neto
Otros activos no corrientes, neto 9

Total activo
PASIVQ Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 679,601 1,100,953
Impuestos corrigntes 6 12,545 12,315
Provisiones corrientes 11 6,804
Pasivo no corriente
Impuestos diferidos
Total pasivo
Patrimonio
Capital social 12 1,381,318 1,381,318
Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF (8,968) (8,968)
Resultado de gjercicios anteriores (1,133,992) (958,882)
Resultado integral del ejercicio (117,993) (317,449)

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

ngs Gonzalo Diez CPA Andrea Méndina
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. Pagina 3




ARRENDAUTO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta
Utitidad en venta de propiedad, planta y equipo
Otros ingresos
(Gasto de ventas
Gastos administrativos y generales
Costo financiero, neto

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido

Resultado integral del ejercicio

Utilidad {pérdida)} por accion

Wiﬁ
. Gerente General

Las notas adjuntas son pare integral de los estados financieros.

2015 2014
Notas
13 960,201 1,131,446
(425,931) (569,010)

91,089 -
21,811 46,084
14 (408,775) (488,388)
15 (309,799) (371,790)
(8,674) (51,664)

16 (11,600) (14,127
(31,315) .

/)

(,TPA(_Andreé Mendina

Contadora

Pagina 4
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ARRENDAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado en Diciembre 31, 2015
fen US dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros a clientes
Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo proveniente de:

Venta de propiedad, planta y equipo
Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras

Efectivo usado en:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Incremento de cargos diferidos

Otros pagos efectuados

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversién
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de
financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

2015 2014
1,084,856 1,224,573
(1,314,719)  (988,460)

(8,674) (49,945)

91,756 -
- 40,874
(5,536) (612)
(10,940) (26,135)
- {1,500}

208,694

Wz CPAlAndrea MeAdina
= Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integral de las estados financiesos.

9,899
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ARRENDAUTO S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO NETQ CON

EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES
Por el afio terminado en diciembre 31, 2015

(en US ddlares)

2015 2014
Resultado integral del ejercicio (117,993) (317,449)
Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operacién:
Gasto por depreciaciones 186,101 279,043
Gasto por amortizaciones 41,5672 86,014
Gasto provision cuentas malas 230 1,010
Impuesto a la renta 42915 14,127
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (91,089) -
Otros ingresos {21,811) {46,084)

157,918 334,110

Variaciones en los componentes del capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar a clientes 124,654 93,127
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar a proveedores (403,116) 76,380

y empleados

{278,462) 169,507

Efectivo proveniente de (usado en) las operaciones

00

CFA Andrga Mendina
Contadora

L.as notas adjunias son parte integrai de jos estados financieros. Péagina 7




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US dolares)

1. ldentificacidn de la compaiiia:

ARRENDAUTO S.A., fue constituida en la Replblica det Ecuador en septiembre de 2009 y fue inscrita en el
Registro Mercantil del cantdn Quito bajo el Nro. 3254 en septiembre del mismo afo; su domicilio principal
esta uhicado en la ciudad de Cuenca Ecuador. El objeto social de la compania es el arrendamisnto de toda
clase de vehiculos de motar; producir, transformar, comprar, vender, distribuir y comercializar toda clase de
vehiculos a maotor y accesorios, partes y piezas asi como mercaderias y productos industriales; podra
también implementar talleres de reparacion de dichos vehiculos, agencias, comisiones y representaciones
de cualquier naturaleza; y, servir de intermediaria en toda clase de negocios y operaciones mercantiles.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF}.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de ARRENDAUTO S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resoiucién No. SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N°. 94
del 23 de Diciembre de 20089.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la companiia es el Délar de los Estados Unidos de America (US ddlar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de valoracién, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién. Ei
valor razonable a efectos de medicion y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son
su valor razonabie, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grade de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Pagina 8




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3; Insumos con datos no cbservables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y
con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo historico y no difieren de su
valor neto de realizacion.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
incrementado por los gastos de importacidn incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

2.4.3 Impuestos

E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive par impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El'imparte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (fributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el pericdo en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele.

Pagina 9




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afno terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso © gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o0 suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicidon en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precic de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menes |a depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles : El costo de "propiedad, planta y equipo” se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva. _

A continuacidn se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipc" y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida atil
afios
Equipos de talleres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehicuios 5

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo"”: La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resuitados.

Pagina 10




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo, la compafia evalla 10s valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerande el precio de la transaccién, y la
valorizacion subsiguiente al costo amortizado utitizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compafia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.6 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.7 Beneficios a empleados
Beneficlos definidos:
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion

patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Pagina 11




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en ¢l estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: La compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.8 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la comparfiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y 105 costos incurridos, 0
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compania
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Prestacion de servicios: Se reconocen considerando et grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Ingresos por interases : son registrados sobra ia hase del tiempo, con referencia al capitat pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros del reconocimiento inicial,

2.4.9 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en gue se efectie el pago, y se registran en ¢! pericdo de la esencia de la
transaccion.

2.4.10 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casas en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,

contemplan la posibilidad de compensacion y la compania tiene 1a intencidn de liquidar por su importe neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resuttados.
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

2.4.11 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros (dfsfintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan 0
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos 0
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.12 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros gue requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.12.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntas basicos de infereses pagados ¢ recibidos, cosfos de lransaccion y ofras
primas o descuentos que estén incluidos en el caleuio de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero 6, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconacimiento inicial.

2.4.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican coma no cortientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US ddlares)

2.4.12.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financierc estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno © mas eventos gue hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del active y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en &l pago de los intereses o el principal; o

* Probabilidad de que, €l deudor o deudores, entren en quiebra ¢ en otra forma de reorganizacion
financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de |a pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y & valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.12.4 Baja de un activo financiero

La compariia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financierc a otra entidad. Si la compaiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la compania reconocera su participacion en el active y la obligacién asociada
por los montos que tendria qus pagar. Si la compafia retiene sustancialmente todecs los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compafiia continuara reconaciendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo y la
suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integra! y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

2.4.12.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directaments
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compariia.

Pasivos financieros . Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas
financieras se presentan como pasives no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de fa tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero 6, ( cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de recanocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compahia dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de fa compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financierc dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

2.4.13 Utilidad (Pérdida) por accion

La utilidad basica por accidén se calcula dividiende la utilidad neta del aino atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La
compania determina dicho célculo de manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de
acciones en circulacion.

2.4.14 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2015. En este sentido,
la compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacion de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion
Obligatoria para

Norma Tema ejerciclos iniciados
a partir de:

NHF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

NIC 16 y|Enmiendas relacionadas con el meétcdo de depreciacion y amortizacion Enero 1,2016

NIC 38

NIIF 15 Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes.|Epero 1, 2018
Reemplaza ala NIC 11 y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. Julio 1, 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado con las revelaciones de los contratos delJulio 1, 2016
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

NIC 19 Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por|Julio 1, 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo refacionado con la informacidn revelada en el reporte interino y|Julio 1, 2016
las referencias incluidas en el mismao.

NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a ia NIC 17. Enero 1, 2019
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
{en US ddlares)

Aplicacion
Obligatoria para
gjercicios Iniciados
a partir de:

Norma Tema

NIC 12 Enmiendas que aclaran el reccnocimiente de activos por impuesto diferido por las|Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de deudas medidos al valor

razenahle.

NIC T Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de financiamiento del estade de flujos de|Enero 1, 2017
efectivo.

NIC 1 Modificaciones sobre el juicio al realizar ias revelaciones. Enero 1, 2016

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de ios activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una peérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que ne generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad d& la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, ¢on el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por delerioro.

3.2 Estimacién de vidas utiles de "propiedad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas (tiles y el
valor residual se efectdan en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada para cada tipo de

activo.

3.3 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre [os desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afno terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US ddblares)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta compuesto por:

Caja
Bancos
Total

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron ios siguientes:

015
Clientes no relacionados {a) 63,312
Clientes relacionados (b) 74,212

Deudas de funcionarios y trabajadores
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Frovisidn para cuentas malas
Total

2014

143,975
136,072
3,563
2178
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

6. Impuestos corrientes

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a:

Activos por impuiestos corrientes: 2018 2014

IVA pagado a proveedores ' 5,357 5,243
IVA retenido por clientes 62,390 54,706
Crédito tributario del impuesto a la renta

Total

Pasivo por impuestos corrientes: 2015 2014
IVA cobrado a clientes 10,324 8,919
Retenciones de IVA por pagar 58 363

Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar

2,163 3,033

Total

7. Otros activos corrientes

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2015 201
Seguros pagados por anticipado 9,319 19,628
Otros gastos anticipados 6,963 10,051

Total us

8. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014 los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida atil
2015 2014 afios
Vehiculos 1,188,560 1,322,357 5
Equipos de talleres 1,844 1,182 10
Equipo de oficina 7,579 7,579 10
Equipo de computacion 46,593 44,413 3

Muebles y enseres

871 10

Depreciacion agumulada
Totai us
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
{(en US dolares)

9. Otros activos no corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014, en este rubro se registran las adecuaciones a iocales arrendados ¢on su
respectiva amaortizacién.

2015 2014
Adecuaciones en locales arrendados 406,275 406,275

Amortizacion acumulada

Total Uss

10 Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014 este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores 9,441 18,398
Proveedores dsl exterior - 12,025
Cuentas por pagar a relacionados {a) 644,156 1,014,156
Cuentas por pagar al persaonal 905 13,598
Retenciones al personal 5,452 5,476
Anticipo de clientes B,755 26,623

QOtras cuentas por pagar
Total Uss

{a) Los saldos de cuentas por pagar a frelacionados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

2015 2014

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
Total Uss

11. Provisiones corrientes

A diciembre 31 de 2015 y 2014 comprende:

Provisiones por cargas sociales 5,064 6,804
Oftras provisiones
Total Us$
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ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US ddlares)

12. Capital social:

El capital social de la compafia a Diciembre 31 de 2015 y 2014 estd representado por 1'381.318
acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos de América cada una. El capital
social tiene la siguiente distribucion,

Quito Motors Holding Ecuador S.A. 0.06% Ecuador
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 17.41% Ecuador
Negocios Automotrices NEOHYUNDAI S.A. 63.00% Ecuador
AEKIA S.A. 19.53% Ecuador

13. Ingresos por actividades ordinarias

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a ingresos por:

2015 2014

Arrendamiento de vehiculos

Devoluciones y descusntos
Total
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

14, Gasto de ventas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro incluye:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién

del personal
Arriendo de inmuebles
Servicios basicos
Honorarios y comisiones
Amortizacion

Mantenimiento de activos fijos y locales

Seguridad y vigitancia
Gastos de viaje y movilizacion

Suministros de talleres, oficina y limpieza

Impuestos y contribuciones
Agasajos y refrigertios
Prensa y publicidad
Seguros
Fletes y encomigndas
Varios
Total

15. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios 2015 y 2014 corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién

del personal

Servicios basicos
Honorarios y servicios profesionales
(Gastos de depreciacion
Provisién para cuentas incobrables
Amortizacion
Gastos de viaje y movilizacién
Suministros de oficina y limpieza
Impuestos y contribuciones
Sistemas y telecomunicaciones
Agasajos ¥y refrigerios
Fletes y encomiendas
Baja de cuentas por cobrar
Gastos varios

Total

2015

135,329
158,104
22,686
977
1,459
3,644
41,360
852
6,046
11,022
649
11,640
4,981
4,175
851
US$

2015

189,030
1,709
27,341
14,884
230
40,113
2,757
1,670
2,348
20,535
1,762
902

Uss

2014

136,580
198,223
23,452
3,363
1,941
18,242
57,557
157
8,275
2,201
2117
15,299
12,778
3,144
3,049

201

181,972
773
26,763
14,873
1,010
86,014
2,337
1,725
2,592
19,168
40
1,560
14,748
8,215

Pagina 24




ARRENDAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ang terminado en Diciembre 31, 2015
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16. Conciliacion tributaria - contabie

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones legales

8s la siguiente:

2015 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores en

las utilidades e impuesto a la renta (75,079) (303,321)
Utilidad {pérdida) antes de impuestos {75,079} (303,321)
Gastos no deducibles 20,635 23,921
Ingresos exentos (18,300) -
Base imponible (72,744) (279,400)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% - -
Ant'|c|puln ldet'ermmado correspondiente al 11,600 14127 *

ejercicio fiscal declarado
Impuesto a la renta causado 11,600 14,127
{(-) Retenciones en |a fuente {17,455) (21,091)
{-) Crédito tributario de ejercicios anteriores 53,952 46,988

Impuesto a la renta por pagar
{Crédito tributario)

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de fa base

imponible.

* A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima ef valor del anticipo
calcufado, el cual resulfa de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de cosfos y gastos deducibles. Durante los afios 2015 y 2014, ef impuesto a
la renta causado no excedié al anticipo calculado, por lo tanto, la Compafiia registro en resultados el

anticipo determinado como impuesto a la renta.

17. Transacciones con compaiiias relacionadas

Las operaciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron:

015

Ventas

Autoexpress C.A.
Fisum S.A.
intrans Ecuador S.A.
Negocios Automotrices Neohyundai S.A.
Quito Motors S.A. Comercial e Industrial
Total uUs$

2,766
85,794
5,400

216,000

89,919

2014

4,641
84,384
7,671
254,124
112,463
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(en US ddlares)

2015 2014

Compras

Quito Motors S.A. Comercial e Industrial 16,072 65,045
Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 2,328

Neoauto S.A. 24 813 34,365
Intrans Ecuador S.A. 11,042 18,221
Virtualinfo S.A. 13,544 11,398
Autohyun S.A, 4517 6,326
Karnataka S.A. 6,500 5,907
Indianegocios S.A. 2,733 4,661
J&E Marketing Y Publicidad S.A. 366 240
Autcexpress C.A. - 460

Total uss

18. Precios de transferencia

El numeral 1 de la Seccion Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos" de ia Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orientado a regular con fines
tributarios las transacciones gue se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del
mismao cuerpo legal establece las exenciones de aplicacion del Regimen de Precios de Transferencia
cuando:

- el contribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
- el contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

ARRENDAUTO S.A. debe aplicar el Régimen de Precios de Transferencia para identificar si las
operaciones con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un
impuesto causado inferior al 3% de sus ingrescs gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada.

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidn de nuestro informe no se produjeron eventos que

en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

i -
. - L :
C?’A Andrea ¥tendina
Contadora

Eonzalo Die
Gerente General
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