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IMFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 18 de marzo del 2013
A los Seflores Accionisias de

ARRENDAUTO S.A,
informe sobve 08 asiados fnancerna

1. Hemos auddado ios estados fnanceros que s& acompafian de Amendaulo 5 A, gue compranden el
estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patimonio y de flujos de efective por el afio termmado en esa
fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explcativas. Los
estados financieros de Arrendauto SA. por el afio terminado el 31 de diclembre del 2011 son
presentados adjuntos Unicamente como informacién comparatva y fueon examinados por otro
suditor cuyo informe con facha 30 de marzo del 2012 expresd una opnidn sin salvedades sobre os
rafaridos estados fnancerns.

Responsabiidad de ia Administracidn oe la Compafiia por los ssiados Bnancercs

2. La Adminstracidn de Arendauto 5.A , s responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de
8stos estados financieros de acuerdo con Nomnas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y
del contral interna necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros que estén lbras
de distorsiones significativas, debedo B fraude o emor.

Responsabiidad del audior

3 Nuesira responsabllidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados &n
nuestra auditona, J:nndujlmm nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
Dichas narmas reguieran que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemes y reslicemos la
auditoria para obtaner certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones signficatvas. Una auditoria comprande la apicacidn de procedimentos destinados a @
obtencion de la svidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en oS
estados financieros. Los procedimentos seleccionados dependen del juicio del auditor & inciuyen ia
@valuacion del riesgo de distorsionas significativas an los estados financieros por fraude o efror. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, &l audior toma en consideracidn ka8 controles internos de @
Compafiia, relevantes para |a praparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con & propdsito de
SXpresar una opinidn socbre fa efectividad del control intermo de & entidad. Una suditoria también
comprende i3 evaluacidn de gue los principios de contabiidad uiiizacos son apropiados y de gue las
asbmationes contables hechas por Ia Admenistracion 300 razonables, a3l como una eveluacidn de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
gln\m obtenido es suficients y aproplada para proporcionar une base para expresar nuastra opinidn
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AUDITONER |NCEPENO I ENTES

Ciutta, 18 de marze del 2013
A las Seflores Accionistas de
ARRENDAUTO S.A.

Opinidn

4,  Ennusstra opinidn, ios estados financiercs amba mencionados présentan razonablemente, en 0dos
los aspectos imporantes, ia sduacien financiera de Arrendauto S5 A., al 31 de diciembre dei 2012, y @l
desempéfio de sus operaciones y sus fiujos de efectiva por &l afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemacicnales de Informacion Financiera (NEF)

Asunfos que requiere énfasis

& Los estados financieros adjunios han sido preparados ssumendo que Armendauto 5 A, continuard
coOmd Un negocd en marcha Al 31 de diciembre del 2012 & Compafiia presenta pérdides
acumuladas &l cierme del afo por USS, BA3 107 (2071 = USE 729.403), las cusles superan én mas
del 0% del capital socisl, [0 sual représenta una causal de disalucidn segin ia Lay de Compahias.
En adicidn la Compania presenta insuficiencia en el capital de trabsjo én razdn que los pasvos
comentes superan a ios activos comentes por LISS 1386603 (2011 - USS. 1.315.020). Los estados
financieros adjunios no incluyen usies que serlan necesanos si la Compafila no estuviera en
condiciones de operar como un negocio en marcha. Los estados financlercs adjuntos deben ser
leidos a luz de estas circunstancias y &l éxito de las operaciones futuras dependen de decisiones

pe i

8  Sin calficar nuestra opinidn, informamos segin se explica con mas detalle en la Nota 2a a los
estados financieros adjuntos en la que la Administracion de la Compadia explica gue en e afo 2012
hWhMWWthWH&WFﬂm{HIH

cuyos efecios sa detalian en la Nota 3
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ARRENDAUTO 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Actvg Notas

ACTWO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efaciivo -]

Cusnias y documentos por cobrar
Chenies comerciales
Relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activo por Impuestos comentes

Total del activo coments

0 o -~

PROPIEDADES Y EQUIPOS 10
ACTIVOS INTANGIBLES 1"

OTROS ACTIVOS
Total del actvo

Paswg y patrimonio

PASIVD CORRIENTE

Cuentas y documenios por pagar
Proveedores 12
Ralacionadas 8
Otras cuentias por pagar

Pasivo por impuestos comentes 13

Provisiones sociales 14

Tolal def pasivo cormente

PATRIMONIO (segin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonic

2012 2011
72418 42 582
BE2 528 174 B54
L 2713
21,354 8725
384,385 326877
1.030 6895 %
1.218.548 1215025
286 22T 361 872
10,500 8,000

2544 371

2219882

455,060 580,018
1.855.198 1.298 906
58,385 37,758
33,124 22,808
25,531 9613
2427296 1,648 1
117.073 T
2,544 371 2,218,882

Las notes explicativas anexas 1 a 10 son pane integrants de log esiados financiercs.
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ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Motas 2013 011
INGRESOS
Senicios 14 1,557 481 1.185405
1,557 481 1,185,405
COSTOS ¥ GASTOS DE OPERACION
Costos por prestacidn de serviclos {388 062} [271.047)
Sueldos y bensficios da ey (381 4B84) (291.727)
Gastos nstalaciones (219,024) (198,037
Servicios basicos {21.781) {24 B58)
Haomararios y comisiongs [214,175) (50, 380)
Sequros (35.350) (35.828)
Martenimiento (18.101) (21,732
Fublicidad {18,787} (23 806
Sisiemas {15.180) {13, 188)
Movilizacitn (15,370} (11,662)
Suministros 28.111) (7,285)
Depreciaclones y amortizaciin (268.007) (233.882)
Prowvisidn cuentas incobrabies {3.580) {1.7385)
olros gasios menares (£6,148) (37,022}
Utilicad Operacional {53 587) {56,883)
Resultado financern {143,668} {127 GB8)
Otros ingrasos (egresos) 58,200 27,758
Lnikdad antes de impuesic a la rents (138,966} (157,123)
Impuasto a la renta 16 {14.738) (7.902)
Resultado integral gel afo i'lﬂ.?lllil i‘lﬁiﬁ.ﬂﬁ!

Las notas explicativas anexas 1 & 18 son parts integrants de los astados financieros
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ARRENDAUTO 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 201

Flujos de efectivo genarados por actividades

d& cparaciin:

Efectvo recibida de clientss 1,178,807 1,160 BB3

Efectivo pagado a provesdoras y empleados (787 B51) (1,382 218)
Efectivo neto provisio por (utilizado &n} actividades
de oparacian 282,156 (221 356)
Flujos de efectvo apiicados a las actwdades

de inversidn:

Incremento de propsadades y quipos (458 533) (828, 350)

Venta de propiedades y equipos 178,651 63 844

Incramento de activos intangibles (33.418) s
Efective neto utiizads en actividades de imversion (352 300) [788,545)
Fiujos de efective proversentes de actiidades

de fananciamiants;

incremento de capial socal - 1,008,348
Efectivo neto provista por actividades de financiamianto - 1,008,248
Aumenta neto de efectvo ¥ sus eguivalentes 28,858 18,448
Efectivo y 5us squivalentes al princpio de a0 42 552 24118
Efectivo y sus aguivaientas al fin def afio _'fi,m E!ﬂi

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte intagrante de los estados financiaros.
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ARRENDAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

iContinuacian)

Concliiacidn del rasultado neto del periedo con & fujo da
efectiva provistos por acthidades de cperacidn

Resultado integral del afo

Mas cargos a resutados que no representan
moumiento de efective

DepreCiBCin y BmoniE BC-0n
Prosision impuesio & la renta
Pronisitn oe cuenas incobrables
Otros ajustes

Cambios &n activos y pasivos comentes

Documentos v cusnias par cobrar
Acthe por impusstos correntes
Documentod y cuaMas par pagar
Fasivo por impuestos comantes
Prossiones y scumulacionas

Efectivo nélo prowsto por activdades de oparacion

2012 2011
(153,704} (185, 025)
428 821 350 oo
14,738 7.802
3,580 1,735
(87,208) (61,124)
234 37 143,457
(311,828 {283 BB1)
(72, 448) {39,117)
505, 858 {41,815)
10,315 -
15,618
382 158 {221,358)

Las nolas explicalvas anexas 1 8 18 son parte integrania de los estados financieros.
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ARRENDAUTO 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Arendauto S.A,, fue constifuida segin escritura pubiica del 03 de septiembre del 2008 El cbjeto social as
dedicarsa al arrendamiento de vehliculos, Con fecha T da mayo del 2005 la Compaiia suscribid un contralo
de franguicia ampresarial con Localiza Franchinsing Intemacional S.A . para realzer sus operaciones bajo
|a marca comarcial de Localiza Rent 8 Car en ef Ecuador

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases do preparacién de los estados financieros

Los presenies estados financeios o8 Amendauto SA, constiuyen los primercs estados financieros
préparados de Bcuendo con Nosmas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn
iniegrai, explicia y sin reservas de las refendas normas intemaconales y aplicadas de manera uniforme &
ios sjercicios que 8o presentan Hasta &l 31 de dicambre del 2011, los astados financieros se prepararon de
acuerdo con Mormaes Ecuatorianas de Contsbilided (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las
excepciones adoptadas para la transicion a fas NIIF se delallan an la Nota 3. Adicionalmente, los astados
firancieros al 31 de diclembra dal 2011 ha sido reestruciuredo para poder presentarse en forma
comparativa con hos del ano 2012

Los estados inancienos & han preparsdo bajo el criteno del cosio hizidnon.

La preparacidn oe los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el use de estmaciones contables.
También exigs & |3 Administracidn Que 8jarza su juicio &n &l proceso de aplicacion de |es politicas conlables
de lg Compafia. En g Nola 4 s revelan les éreas gue implhican un mayor grada de julcio o complejidad o
les sreas donde los supuestos Y estimeciones son aignificetivos para la eleboraciin de los esindos
financieros. Dabido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reases pusdan difarir
de log monics estimados por la Adminsiracidn

A la facha de emision de esios estados financiercs. s& han publicado enmiendss meores &
interpretacionss & @8 nomas existenies que no han enitrado en vigencia y que la Compafila no ha
adopiado con anlicipacion.

Estas son de aplicacion cbiigatona & panir oe las fechas indicades a continuacidn

NUE Tituio Efeciva a pant

MNIUF 1 Exencion del reguerimiento para remiir la informacién

comparativa para NIIF §, Enero 1, 2013
MIIF T Revelaciin - Compensacién de activos v pasivos financieros, Enara 1, 2013
MIIF & Clagificacidn v madicidn para la contabllizacién del pasivo

financiero. Enera 1. 2015
MIIF 10 Consalidacién de estados financiercs Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de Negocion confuntos. Enero 1, 2013
MIIF 12 Revelaciones de niereses n olras entidades Enem 1, 2013
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MNIIF 13 Medicién del valor razonable. Enara 1, 2013

NIC 18 Beneficios para empleados (2011) Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financiaros separades (2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones an asociadas y negocios conjuntos (2011), Enero 1, 2013
MiC 32 Compansacsin de sctivos y pasivos financiercs. Enamo 1, 2014
NIC 1 Aclaracién de requenmiento para la informacidn comparativa Enero 1. 2013
NIC 16 Clasificacion de equipo de serivicio Enem 1, 2013
NIC 32 Efecio tributario de kas distribuciones a los lenedares de

instrumantos de patrimonis, Energ 1, 2013
MIC 34 Informacién financlera intermedia y segmentos para activos i

pasivos totales Enero 1, 2013
CINUF 20 Coslo de desmantape en |3 fase de producciin de-una mina &

ciakn ghierto. Enero 1, 2013

La Compafiia sstima gue la adopcidn oe s mejoras y nuevas MIIF anies descrias, no tendra un impacio
gignificathve an los estados financeros én el ejercicio de sU Bplicacion inicial.

b) Traducclén de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de présentacion

Laz parbdas an o8 estados fmanceros de la Compafia se axpresan en @ moneda del ambients scondmaco
primario donde opera i3 enfidad (moneda funcional), Los estados financiercs se expresan en délares
estadounidensas, gue as la moneda funcional ¥ |a moneda de preseniacion de la Compaiia. A menos gue
g indigue o contrario, las cifras incluidas en los esiados financiercs adjunios salan expresadas eén dolares
éstadounidensas

Transacciones y saldos
Les franzaccionss &n moneda axiraniers, cuando ocurran, &8 fraducen a la monsda funcional usanda los

tipos de cambio vigeniés a ias fachas oe |as ransacciones. Las ganancias y pérduias por diferencias an
cambic gue rédulten del cobro & pago de iales transacciones, s reconocen @n & estado de resufados,

€) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y squivalenie de sfectvo incluyen el sfectvo daponibls vy depdsilos de lbre disponibilidad an
bancos

d) Activos y pasivos financieros

La Compariia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigusntas categorias, “actnios financleros a
valor razongble con cambios en resufisdos’, “sctivos financiercs mantenidos hasta su vencimiéenia®,
“prégtamos y cuentas por cobrar” v “aclivos financaros disponibles para la venta® La clasificacidin depende
del proposido para o cual se adguineron los activos o contrataron los pasivos. La Adminstacon delemina
ia casficaciin de sus activos y pasivos financierps 8 la fecha de su reconocimeento inicial

Al 31 de dsambre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de "Clientes
y otres cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financiercs en 1a categaoria de
"Proveadores y olros pesivos financiercs” cuyas caracteristicas §& explican seguidamente:

Clientes y ofras cuentas por cobrar estén representados &n & esiado de situacdn financiera por las

cuentas por CoDrar CoMmerciaies y olras cuenitas por cobfar, 800 Bchivos financers no derivados que dan
derecho a pagos fjos 0 determinabiss y que no cofizan an un mercado activo.  Se incluyen en ef acthvo
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comiente, excegio por los de vencimiento mayor a 12 meses conados desde la fecha del estado de
situacion financern.

Provesdores y ofros pasivos financeros estin representados en el estado de situacidn financiera por
Proveadoras y otras cuantas por pagar

Reconocimisnte y medicidn micial y postenor:
Reconocimaento -

La Compafiia reconoce un activo 0 pasivo financiero en ¢ estado de shuacdn financiera a @ fecha de la
nagaciacién y cuando se compromels a comprar o vender &l activo o pagar & pashvo.

Madicidn inicial -

Los aclives ¥ pasivos financieros son medides iniciaimente a su valor raronable mas cualquier costo
ainbuitle a la transaccion, que de ser significativo, &8 reconocido como pane del active © pasivo sismpre
gue &l activo o pasivo fimanciero no saa designado como de valor razonable a través de resultados Con
posteriondad al reconocimiento incial la Compafiia valoriza 108 mismos como s& describe a continuacidn:

Medicidn postenior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas cormesponden a los montos adeudados por sus clientas
an |a prastacidn de servicios en 8l curso normal de su operacidn. Si se esparan cobrar @n un afio & MenNcs
g clasifican como activos cofmientes, de lo contrario 38 presentan como actvos no cormenies, Debido a gue
la Compafila prasta sus servicion an un plazo de hasta 45 diens, sobre sus saldos vencidos mayares a un
afio 58 reahzan estimaciones o8 detenong por estas cuentas & cobrar.

Proveedores y ofras cuentas por pagar Postenor a su reconocimienin nicial sa miden al costo amorizado
apicando &l método de intenés efectvo.

Estas cusnias s& registran 8 su valor nominal gue es eguivalente & su cosio amotizads.
e) Deterlioro de activos financieros

Las cuenlas por cobrar s& reconocen por &l importe de los servicios prestados, registrando el
comespondiente ajuste &n &l caso ca existir evidenca objetiva de rissgo de incobrabllidad con los clisntes
La Compafia ha determinado gue & cilculo del cosio amortizado no presents dferencias con respecto sl
valol nomingl de la corlera, debedo & que s Tansacoiones RO manbenen costod sighficalivos ssociados y
lo% intéresss cobrados a ios Chentés por l55 ventas a oo 88 reconocen S&gUNn #& devengan. ACSmas 58
establece una provision pars pérdidas por detenon de sus cuentas por cobrar cuando exists evidencia
objativa de que la Compafiia no sérk capaz de cobrar todos los impories que le adeudan de scuerdo con
os términos orginales de ks cuantas & cobrar,

f) Propledades y equipos

=2 muastra 8l costo o8 adguiscidn, mencs la depreciacitn acumuliada.

El cosio del actvo y & depreciacidn acumuiada o2 ios slemenios vendidos o relirados ta descargan de las
cusntas comespondientes cuando 88 produce fa venta o el reliro y & resultado de dichas fransacciones 58

ragistra cuando se causan, Leos gastos do mantenimiento y reparaciones menores Se cargan 3 los
resultados del ado.
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La depreciscidn de las propedadss y 8quipos Se regsira con Cango @ i3S operacones Ol af0. ubizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de ios actives durante su vida Off estmada,
siguwndo sl método de la linga recta

A continuscién s presantan las principales partidas de propledades y equipos, asl como |as vidas utiles
usadas en el caloulo de la depréciacian.

Wik Lt
Actvg (afios)
Vehiculos S
Musbies y Bnsercs i
Equipos d& computacion 3
Magumaria y equipo 10

El valor @n libros de un active & casliga Inmadiatamente & su valor recuperable sl el valor en libros del
activo &8 mayvor que al astimado de su valor recuperable.

g) Deterioro de activos no financleros

Los actvos supeios 3 depreciacidn se someten & prusbas o8 delerioro cuandd #8 producen &venios o
circunsiancias gue indicen gue podra no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corasponden al monto en el que @l valor en libros del active excaede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos coresponde al mayor entre @l manio nato que se obtendria o su venta o su
valor an uso. Para efectcs de a evaluacidn por deteriors, (o8 actives se agrupan a los niveles en los gue
ganaran flujo de efectivo dentificable (unided generadora de efectivo}, Los saldos en libros de aclivos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para detarminar posibies efectos pos
gdatanarg.

h) impuesto a Ia renta corrientes

El gasto por impuesto = ia renta del afo comprende el impuesio a la renta comiente. El impussto se
réconoce Bn &l esiado de resuliados integrales, exceplo cuando s& trala de parlides qQueE B8 FeconocEn
directamanie en &l patimonio. En este caso el impuesio lambién se reconoca en ofros resultados
integrales o directamanta an al patrimanio

Impuests & la rents comente

El cargd por implUesio a i renta cormenis 38 calcula medanis s iasa de impussio aplcabls a s utEdades
gravables y s& carga a los resultados del afic en que se davenga con base en & impuesio por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impussio del 23% (2011 - 24%) de las
ulibdades pravabies, la cual s reduce al 13% (2011 = 14%) si les uliidades son reinvertidas por el
contribuyants

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la narma que exige el pago de un anticipa minimo de
mpuesto & la renta,

La relenda noma establecd que en caso de que & impussio 8 & renta causado sea menol gue & monio
el anbopo Minmo, este oo & COMrra en mpuesio 8 la renla definghvo, a manos gus & contribuyenis
solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucin, lo cual podria ser apiicable. de acuerdo con |3 norma
gus rige la devolucidn de aste anbicpo.
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i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se regstran en &l rubro de provsionss Oel estado de sduaciin financera y
comesponden princpaiments &
La paricipacion de o trabaadores en las uliidades que se calcula en funcidn del 15% de la utilicad

contable anual antes del impuesio a la renia, segin lo establecido por la lagislacbn vigente ¥ &8 regisira con
Cargo 8 resultados,

Décimo tercer y décima cuanto - Se provisionan y pagan de acusrdo & la legislacidn vigenta y sobra una
base devergada,

j) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en @ medida en gue sea probableé que s beneficios econdmicos
correspondientss a la iransaccidn sean percibidos por la Compafila y puedan ser cuantificados con
fabibdad A=l como 88 hayan transfends los nesges v benefhcios sgnficathvos de propeedad

k) Gastos
Sa registran en base a lo dévangado.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF.

En Moviembre dal 2008, la Supsrintendencia de Compafias establacid un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por medic del cual estas normas entrarian &0 vigencia @ pariir del 1 de enero dal
2010 hasta af 1 de ener dal 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compafia
Amendaute S.A., por ser und eMpresa considerada cel tercer grupo, las NIIF entraron en vigencia a pans
del 1 de enero del 2012, fecha en gue les NEC guedardn derogadas Obssrvando aspecios de dicha
Resoiucitn, la Compafiia elabord un cronograma de implementacidn y una conciliacién del pairimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011, debidamenta aprobada
por ta Jurta General de Accionisias

Concilacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presaniadas a continuacion detalfan la cuantificacion del impacio de la transicidn & las
MIIF;

a) Concillacidén del Patrimenio Neto elaborado segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) ¥ el segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), al 31 de

{Ver pagna sguente|
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del 2011 2011
Patrimonio neto segun NEC 279,746 (563,578)
Gastos preomeracoraes (1) (9.968) (8.968)
Total ajustes, neto (8,968) (8,968)
Patrimonio nelo bajo NIIF 0,777 (572,5486)

(1) Elajuste corresponde a los gasios precperacionales que a Compafia segin s NEC. mantuvo un
negisiro coniable como cargo diendo,

b} Concillacién de la utilidad neta elaborada segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y sagin las Normas Internacionales de Informacidén financiera (NIiF) por el afio terminado
ol 31 de diciembre del 2011.

Mg existen diferencias enira 8l Resultado Intagral del afio présentado segun [as NIIF y &l presantado
sagun NEC.

HOTA 4 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers gue la Adminisiracidn realice ssimaciones vy uliice
supuestos gue gfectan los monios ncluidos en estos #stados Tnanceros y Sus notas reacionsdas. Las
astimacionas realizadas y supuesios ulilzados por la Compaftia se encuantran basados en |a sxpenencia
histdrica, cambios en la indusiria e informacidn suministrada por fuenies externas calficadas. Sin
ambargs, los resullados finales podrian diferir de [as estimaciones bajo cerlas condiclones

Las estimaciones y politcas contables signficativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar corractamanta |a situacidn financiera y los resultados de ia Compadia y/o las que réguieran
un afto grado de julcio por parte de la Administracidn

La principal estimacién y aplicacién del criero profesional g8 encueniran relacionada con el siguisnis
cancepto;

»  Impuesto a la rentdc La deteminacion de as chigationes y gasios por impuesios requizren de cieras
mterprelaciones & e egalacidn ributara vigents. La Admmistracidn considera que sus estmaciones
son apropiadas de acuerdo & |as circunstancaas y que no deben surgir diferencias de interpralacidn con
ke Administracidn Tributaria gue pudiaran sfectar los cangos por impuestos &n el fulurg,

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riezgo financiemn
Las activdades de |a Compafiia la exponen & una variedad de riesgos financieros resgos de mercado

{incluyendo @l riesgo de moneda, resgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectvo y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de hquidez
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La Gerencia tens & su cargo @@ adminisiracion de riesgos de acuerdo con las polificas aprobadas por la
Adminisiracian. La Compaiia identifica, evalla y cubre los riesgos financiercs en coordinacion estracha
con las unidades cparativas e i Compadia

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito &3 of riesgo de Que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafila que presenta como resuliado una pérdida financiera
para esta. Este riésgo surge principaimente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El afectvo es
mantenics 5ok 8n INSSuCiones de preshign

Riesgo de mercado

Es iz posibilidad de gue i Nuciuacsdn de varables de mercado teles como tasas oe interés, fipo de cambio,
antre oiras, produzca pardidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos. debido a la
nominacién de estos & dichas variables.

Riesgo da liguidez

El riesgo de liguider es &l riesgo de gue una enbidad encuentre dificufiades en cumplr obligaciones
msociadas con pasivos inanclercs gue son liguidados entragands efectiva u otros actives financeers, o qua
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compaftla La Compafila manidorea
samanaimente sus flujos de caia para evitar endeudamiento con nstitucones financenas y mantisne una
CODEMUTa BOBCUAAN Para Cubli Sul OPErAcIoneEs.

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende

2012 2611

Cuentss Cormentas

Banco de |3 Produccién PRODUBANCC S A 71,068 41,612
Fondos fijos

Caja chica 1,350 250
Saldo & 31 de diciembre del 2012 y 2011 72418 42 562
NOTA T - CLIENTES COMERCIALES

[Wer paging saguisnia)
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MOTA T - CLIENTES COMERCIALES
{Continuacién)

Al 31 da dicembre comprende:

Quito Motors S.A.C.L
Energypartners S A
Asiauio 5.A.
NEQHYLUNDAI 5 A
Seguros Unidos 5A
Acosaustro SA
Molina Verdezolo lvan
Luss Francissa Calle
Starmotors SA
Fisum S.A,

Congejo Nacional de Electricidad
Cabwad S A

Air Sport Extreme
Induwagen 5 A
Krmatar 5.4

Ofros manores

{Mencs)
Provisiin para cusnias incobrabies

Saldo al 31 de diciembre ded 2012 y 2011

A continuacdn s muestra un detalle de (o8 clientes Segun el vancimienta!

2012
96.774

69,811
65,830
54273
5614
19,600
12,564
8588
7,904
4 608
778
3.560
1,456
3129
77,387

(5.323)

—_———— ———

(Vier pagna siguisnis)

(1.738)
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NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

(Continuacién)
cLenTE e el Bl e el il T
Quha Matars 5.4 CL . 27350 S8.7T20 | 1704 " 96, 774
Energypariners 5.4 B0 D00 - - - . B0 DO
Ay mta S A - 5008 A0 | e80se 22 147 7.8 & 811
[NECsYLUNDAI S A H 18288 1808 | 18280 3T 7000 &5 830
|Segurces Undos S.A. - - . 8482 | amBE1 84273
[Acosaustra BA 17128 18,372 3,113 5,874
[Maling Verdezolo ean - 18800 = = 149,600
|Lum Francmco Cabe 4 12, 54 12 554
{Btarmotors 5 A, 1,235 3,184 | 1042 4,153 8,588
[Faums A . 7 599 208 - 7,504
|Consein Macional se Becirickad - 2 508 608
|Canvwa 5.4 £ 1L&TE 7.298 BT7S
Ar Sport Extrare . . 1 880 3,580
ihuw e S A - - T 1,150 1,887 L) 3,456
Hrreier § A =ria ar a128
Prilpps Bari | GUPDST " . B0 i 38T TEEE
Corme - 23 2,843 2873
Man Camunicacin y Mas BTL C Lida 281 2833
Wingio Guarrarg Paraz = 2,314 2314
Jako Banila - 2208 2205
Erprass Pisics 0a Ferrocaries = B7F 419 aAA 1 aTH
Harrme e - 1718 1.Ti6
Tasomuto 54 - - 1,718 1,745
Corporacdn Qupon SA. 1.428 24 &0 ™ 1,881
Manterirmania Total (Enrgue Rera) - - 1,492 1,492
Teadare Junior = 1,450 - - 1,458
Radrgd Salaris - . 1,44 1,434
Autpanprass 04 210 04 Bad L 185
Lim.aa Laman - 1,967 1 taT
Lesnand Rebe Fnorssal = - 1,151 1151
[Mhatrocar 5.4 . W 138 1,100
[ —— ¥ 1.083 1.083
Asrormanier Are ays SA - 240 191 -] 1,033
Charied menores T 2848 B gt o B 24557 B, T 45 B55
TOTAL BO.TEY | 104,404 108,847 | 84,242 | 1E1.102 A0,B18 E5T.B53
(Ver pagina siguiente)
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Los movimeanios del afio de l provsidn para cuentas incobrables. &8 COMO Sigue:

202 2011
Saido inicial al 1 de enaro del 2012 y 2011 1.735 .
Adiciones 3,500 1,735
Saldo final al 31 de diclembra 2012 y 2011 5325 1735
HOTA B8 - BALDODS ¥ TRANSBACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS
Los siguientes saldos se encuentran pendientas sl final del periodo scbre el gue se informa:
2012 2011
ACTVD
Sueca Motor 8.A. - 2733
Saido final al 31 de diciembre 2012 y 2011 - 2753
e012 2011
PASIVO
Quito Motors SAC| (1) 1.855.158 1,288,508
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ] ,5‘;5!193 IIEEIEH

(1) El saido s encuentra conformado principaiments por préstamos reaiizados a la Compafia, asl como
pago de sudidos a empleados y gastcs con tercercs

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dsembre comprandes:
2012 2011

Cuentas por cobrar empleados 672 322
Anticipcs a proveedores 1975 13814
Seguros prepagados 13,608 55,489
Publicidad - 2,800
Matriculas 4,206 -
ACCEsOnos 02 3.964
Otras cuentas por cobrar - 10770
Saido al 31 de diciembre del 2012 y 2011 21,364 BT.2
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NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 ge dicembre comprande:
Tasza anual de
a2 Qu depraciacidn %
Vehiculos 1.730.583 1,533,633 20%
Musblas y enseres 38 618 30435 10%
Equipos da computacidn 38,510 33,354 3%
Maguinaria ¥ equipos 7578 T.350 10%
Equipos de taller 547 - 10%
Total de propeedades y equipos 1.817,157 1,604,776
(Menos)
Depreciacion acumulada (800.208) (388.851)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 —lalB049 1215025

Los movimientos dél afo de esta cuents han sdo como §igus:

<012 011
Saldo inicial al 1 de enero del 2012 y 2011 1215825 TSI Ba2
AdCiDnes 1 458 533 BZR 330
Ventas y bajas (2} {178,651) (160,128}
Depreciacidn del afo {317.858) (268,181)

Saldo final al 31 da diciembre 2012 y 2011 1.218.940 1215835

i1 mmwwauwuiammrmwm.mMym
camonetas Mahmngre por ;

(2) Durante el afio 2012 se vendiéron ires camionetas Amarok por un valor de USS 91.080 y dos
furgonetas H1 por USS. 50.985. La venta de estos activo resulto en una utilidad de USS. 57,208,

NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES
{Ver pagina sigulante)
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NOTA 11 - ACTIVOS INTANGIBLES

{Cantinuacidan)
Al 31 de diciembre comprande
iz 2011

ACTNVOS AMORTLZABLES
Adecuaciones de locales amencacos 284 372 254 345
Marcas y patertes 250,000 250,000
Total activos intangibles 534372 S04 345
(Menos)

Amortizacatn acumulada (248, 145) {142 473)
Total al 31 de diciembre del 2012 y 2011 288227 B2

Los movimientos del afic de #sta cuenta han 8500 como Bague:

a2 2011
Salda inicial al 1 de enero dal 2012 y 2011 381,872 354 254
Adicaores (1) 33418 107 406
Amontizacion del afie (108,063} (93,788)

Saldo final al 31 de diciermbre 2012 y 2011 - Vi i __QIE

i1) Las adicionas corfesponden principaimants a las majoras realizadas n la agencia Guayagull por LSS,

18 288

MNOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende
2012 2011

NEQHYUNDA| 5 A ar2 188 372,168
Fisum §A 23,823 G0 528
Qo Motors SAC 17387 2.508
intrans del Ecuador S.A. 9578 7086
Localiza Rent a Car B.&28 B182
Shatloctech Solutions 5.8 5,581 1.64%
Mecauto S A 4 14T 2418
Ofros menomes 13,865 B354
Saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 450,060 a 580,018
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NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprends;

Impuesto al valor agragado (IVA)

Reténciones dal impuasio gl valor agregado

Retenciones del impuesto a la renta
Saldo gl 31 da diciembre del 2012 v 2011

MOTA 14 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diclambre comprende:

Sueldos por pagar
Deacimo tancer susido
Dacima cuario sueido
facaclonas
Apories Bl IESS

Saldo al 31 de diclembre del 2012 y 2011

NOTA 16 - VENTAS NETAS
Al 31 g dicambng comprencs

Clianiss por convena
Clhentas tercaros

Saldo al 31 de diciemnbre del 2012 y 2011

2012 a1
29 BEA 15,967
358 135
2.888 3507

S X 7 W~ .|

2012 2011
11,457 =
2,718 1,604
4 645 2881
m -
E.me0 S328

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

€012 iR
1,101,588 Bar.081
455913 548 354
1557 481 1185 408
iVer pagina siguiante)
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Continuacién)
De acuerdo con lo que establece en iz ley de rigimen tributano intemmo, '@ empresa ha preparado la
conciEacidn rbulans como sigus
2012 2011
Pérdida antes del impuesio a la renta (138 968) (157.123)
(+) Gastos no deducibles 8,981 10,654
= Base imponible antes de impuesio a la renta {(130,008) (148 485
Impuesio & ia renta cousado . .
Anticipo del impuesto a la renta caiculado 14738 T 802
{-) S=ido del anficspo del mpussio A [a renta 14,738 597G
{-) Retenciones en la fuente da&l afo (26.013) (22 405
(<) Crédito tributario de aflos antenores {22 408) {5,875}
Saido a favor del contribuyente T [33.880) (35.680) (22,405}

MOTA 17 — CAPITAL SOCIAL

E! capital social de la Compafia al 31 da diclambra del 2012 y 2011 fue de USS 1,008 148 dwidido an
1.085 148 acciones ordinarias de valor noménal de USS. 1 délar estadounidense por cada sccadn.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acusrdo con la legisiacidn vigante, la compafiia debe apropar por lo menos el 10% de la ulisdad neta
del afo a una resena egal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance & S50% del capial suscnto. La
reserva iegal no estd disponibie para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para
a@bsorber pérdidas. Por los aflos 2012 y 2011 no se apropio esta raserva considerando que se generaron

pérdidas

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembra del 2012 y la fecha de emisidn de esios estados financisros (18 de marzo del
2013 no e produeron sventos gue, en @ opinkdn de la administracidn de la compafia, pudieran fener un
efecto significativo sobre dichos estados financisrgs gue no se hayan revelado an los mismos.
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