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MAQUISERY S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013

{Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

MAQUISERY S.A con niimero de RUC 1792220602001. fue constituida ¢l 17 de
sepliembre de 2009  bajo la normativa vigente en ¢l Ecuador. Su objeto social es la
fabricacion y comercializacion de ropa y alimentos.

El capital suscrito es de USD § 800,00 divididos en 800 acciones de USD § 1.00
cada una. esta compucsto de la siguiente manera:

(Expresado en Ddlares)
Accionistas No. Valor Montodel % Dividendos
Acciones Nominsl capital repartidos
Santiago Espinosa 40 1.00 40.00 1%
Maria Chiriboga 760 1.00 760,00  99%
Tomal 800 800.00 100%
BASES DE ELABORACION

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's exigen la
determinacion y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y
hechos, Las politicas contables mas importantes del grupo se establecen en la nota 5.

En algunos cases. la Administracién debié emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables dela Empresa. Los juicios que la
perencia efectud en la aplicacion de las politicas comables y que tienen la mayor
relevancia sobre los importes reconacidos en los estados financieros se establecen

igualmente en la nota 3.
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MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en déiares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presemtacion de la Compaiiia.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF'S

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos esiablecidos
en las NIIFs y en las politicas contables definidas por la Empresa.

RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1. estas politicas
han sido disefiadas en funcidén a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 ¥
aplicadas de manera uniforme a tedos los afies que se presentan en estos estados
financieros.

Negacio en Marcha

Los principios contables parten del supueste de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se¢ indique tode lo contraric.
MAQUISERY 8.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimienlo econdmico de sus operaciones y por €l tiempo que dispone para seguir
funcicnando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Presentacién de los estados firancicros

Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros son las
siguientes:

+ Estade de Situacion Financiera.- La compafia clasifico las pertidas del
Estado de Sitvacion Financiera. en Corrientes y No Corrientes,

e Estado de Resuliados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en
funcién de su "naturaleza”™
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« Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé €l método Directo. ¢l cual informa
de los flujos de efectivo y eguivalentes de efectivo obtenidos durante el
periodo por actividades de operacién. de inversion y de financiamiento.

¢ Estado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes
en libros al inicio y al final del periodo. en resultados. paridas de resultado
integral ¥ transacciones con propietarios.

En funcién de las disposiciones establecidas en €] Marco Conceptual v la NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcidn del
devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobro.

Los ingresos ordinarios son medidos uiilizando el wvalor razonable de la
contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos.

De ser necesario. cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ys incluide entre los ingresos de actividades ordinarias,
la cantidad incobrable o la cantidad respecio a la cual el cobro ha dejado de ser
probable se lo reconocerii como un gasto. en lugar de ajustar el imperte del ingreso
originalmente reconacida,

Activos fijos ¥ otros actives

Medicién Enicial

Las pariidas de propiedad y equipo se miden al cosio menos la depreciacién
acumulada v cualquier pérdida por deterioro de! valor acumutado.

5.4.2 Reconocimiento

Se considerard como propiedad v equipo todo bien adquirido cuyo costo sea mayor o
igual a USD$100.00:Terrenos. Vehiculos y Edificies no 1endrén restriccién alguna.

5.4.3 Vidas dtiles

Las vidas dtiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
clementos de propiedad y equipo asl como sus valores residuates para cada clase
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sobre el costo de activacion se muestran a conlinuacion:

RUBRO VIDA UTIL PORCENTAJE VALOR
DE RESIDUAL
DEPRECIACION
Mucbles de oficina y | 10 ados 10% 10%
enseres
Equipos de oficina 10 afios 10°%% 0%
Lquipo y sistemas de | 3 afios 33% 0%
computacion
| Vehiculos 8 arios 25% 25%

Los valores residuales deberdn ser revisados por lo menos al final de cada ailo y
seran modificados en funcién de las probabilidades de venta gue exista para cada
clase de activos. los cambios en ¢l valor residual seran tratados en forma prospectiva

conforme lo establece la NIC 8 Politicas Contables, Estimaciones y Errores.

5.4.4 Medicifn posterior

La Compania medira los elementos que compongan la clase de propiedad v equipos.

de acuerdo a:

2} Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto inmuebles y

vehiculos:

Costo

{-) Depreciacion Acumulada
{-) Importe Acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor

{=) Propiedad, Planta y Equipo.

b} Modelo de Revaluacidn para todos los bienes inmuebles y vehiculos:

Valor Razonable (Incluye revaluacién)
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{-) Depreciacidn Acumulada
(=) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
(=) Activos fijos

l.as revaluaciones deberin hacerse cuando exista una evidencia objetiva de que ¢l
valor de mercado de los activos difiere sustancialmente de su importe en libros, al
menos se deberd valorar los activos cada 5 afios.

Politica para el tratamiento dc provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provisidn: La compaiia reconoce una provision. solamente en los siguientes casos:

- Se tiene una obligacion presente. legal o implicita. como resultado de
operaciones pasadas:

- Es probable que la compafia deba desprenderse de recursos. los cuales
incorporen bepeficios economicos para cancelar tal obligacion: y

- Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacidn.

Provisidn para Jubilacién Patronal y Desahucio: Se debe coniratar los servicios de
un actuario calificado por la Superintendencia de Compaiiias para la determinacion
de las obligaciones de cardcter significativo derivadas de los beneficios post-empleo
(jubilacién patronal) y por terminacién {desahucio).

De conformidad con lo dispuesto por ef pdrrafo 64 de la NIC 19 Beneficios a los
Empleados. para el reconocimiento de esta obligacion, el Actuario comratado para el
efecto. deberd utilizar el méwdo de “la unidad de crédito proyectada™ para
determinar tanto €] valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como
el coslo por los servicios prestados en el peniodo actual y. en su case. el costo de
servicio pasado.

Las utilidades o pérdidas actuariales no deben reconocerse cuando se producen
variaciones normales cn el sueldo. dnicamente serdn reconocidas si se producen
cambios en cl valor presente de las obligaciones por beneficios definidos que se
deban a la variacion en los siguientes factores:

e Tasas de rolacion, de monalidad, de retiros anticipados o de incremento
de salanos inesperadamente altas o bajas para los empleados, asi como
variaciones en los beneficios o en los costus de atencidn médica;
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e El efecto de los cambios en las estimaciones de: las 1asas fuluras de
rotacidn., de mornalidad, de retiros anticipados o de incremento de
salarios de los empleados. asi como ¢l efecto de las variaciones en los
beneficios o en los costos de atencion médica cubiertos por el plan:

= El efecto de las variaciones en la tasa de descuento.

5.6 Politica para el tratamiento de impuestos sobre Ias ganancias
5.6.1 Impuestos Diferidos

Los efecios sobre los activos por impuestes diferidos se reconocen como una cuenta
por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impussto a la
Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal y
la base contable, producte de la aplicacion de las NIIFs.

l.os pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que se
espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal. utilizande la normativa v tasas
impositivas vigentes a la fecha del cierre de los estados financicros.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deben actvalizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos ¢n funcion de las tasas vigentes para ¢l gjercicio posterior y de
las probabilidades de recuperacién y de liquidar los activos y pasivos por impuestos
diferidos, respectivamente. Adicionalmente. se deben actualizar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en funcion de las reformas que se¢ realicen tanio a la
normativa contable como a la tributaria.

5.6.2 Medicién
Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden empleando las 1asas fiscales
que sc espera sean de aplicacion en el perfodo en el que &l activo se realice o el
pasivo se cancele. basandose en las tasas y leyes fiscales vigenies a la fecha de cierre

de los estados financieros. Los activos v pasivos por impuestos diferidos no deben
ser descontados.

5.6.3 Impuesto a la renta cerriente

De conformidad con disposiciones legales, la arifa de impuesto a la renta causado se
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calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. ;

5.6.4 Impuesto a la renta diferido

57

Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el método del
pasivo. sobre las diferencias temporales que surgen entre lus bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usande las tasas tributarias vigentes a la
fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el
impucsto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo sc pague.

Deterioro del valor de los actives

Al final de cada periodo. la Compaiiia evalua los valores en Jibros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicio de que esios han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En 1al caso. se calcula ¢ imporie recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
existir alguna).

Los activos intangibles con una vida anl indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente. o cuando exisie
cualquicr indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado. en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Los activos sujetos a depreciacion se someien a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunslancias gque indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro correspenden al monto en ¢l que ¢l valor en libros
del activo excede 2 su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comresponde al mayor entre el mento neto que se obtendrd de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequeitos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos per deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
(inancicros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable.
la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
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La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y coasidera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significalivos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

%8 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopceién “NIIF™

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de Jas Normas
Intemnacicnales de [nformacion Financiera “NIIF™ que se registraron en 2l patrimonio
en la cuenta Resuitados acumulados, subcuenta “Adopcion NIIF por primera vez™,
que generaron un saldo deudorpodra ser absorbido por los resultados acumulados y
por los del dltimo ejercicio econdmico concluido. si los tuviera.

6. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros reguiere que la adminisiracion realice
estimaciones y utilice supuestios que afectan los montos incluidos en estos esiados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compailia se encuentran basados en la experiencia histbrica e
informacion suministrada por fuentes extermas calificadas. Sin embargo. los
resuliados finales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de
la Compaiiia y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del cnterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concepltos:

. Propiedades y equipo: La determinacién de las vidas dtiles y valores
residuales que se evallian al cierre de cada afio (Nora 5.4.3).

® Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal ¥ Desahucio. para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes/NofaS. 5.

- Impuesto a la renta diferide: La Compania ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando que 1odas las diferencias entre el valor
en libros y la base tribwaria de los activos y pasives {fundamentalmente
efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro (Nota 5.6.)
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» Ingresos Ordinarios: Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el
valor razonable de la contrapartida. recibida o por recibir. derivada de los
mismes {Nofu 3.3},

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos de administracién al 31 de diciembre
son los siguientes:

2013 2012
Costos de proysctos 17.839.10  127.391.74
Gastos de Administracion 10.689 38 15.489.13
Ciastos financieros 10.266.82 1.498.61

38.795.30 144.379 48
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue!

2013 2012
Costos de proyectos:
Inventario - 50.968.56
Transporte y fletes 17.839.10 76.348.87
Cuotas y contribuciones - 4.3

17.839.10 127.391.74

Gastos de administracion:
Reembolso gastos 8.175.98 7.466.06
Honoratios 750,00 333.33
Suministros - 37249
Otros 125.52 5.794,50
Mulhas - 1.522.75
Impuesto a la renta 1.637.88

16.689.38 15.489.13

Gastos financieros:

Inlereses bancarios - 453,83
Gastos bancarios 10.266,82 1.044.78

10.266.82 1.498.61
Tatal de costos y gastos 38.795.30 144.379 48

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2033 y 2012 es la siguiente:
2613 2012

Electivo en cajo = "
Bancos(1) 250,00 30.909,85
230.00 30.909.85
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{1} Comprende depdsitos a la vista en bancos locales. con calificaciones de riesgo:
Banco Produbano AAA-
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2013 2012

Cuentas por cobrar comerciales (1} - 5279.14

- 3.279.14
- 527914

{1} Les plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 3! de diciembre
son los siguientes:

2013 2012

Mas 180 dias - 5.279.14
- 5.279.14

Dc acuerdo a politicas esiablecidas por Ja compafia, para determinar la
antigiiedad de carlera se considera como vencimiento la fecha de emision de
los comprobantes de venta: por lo 1anto. se trata de cartera sanasobre la cual la
Compaiia tienc probabilidades de recuperar el total de saldo de cartera
comercial, sin generar en costos ni plazos anormales de recuperacién que
produzean deterioro del activo.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012

Crédito tributario (1) 5.577.48 6.776.47
Retenciones en la fuente (2) - 477.22
[nventario 203214 203214
Anticipe proveedores {3) - 500.00
Fondos por liquidar 230,00 250.00
Otros (6} 9(1.309.66 89.470.66
98.169.28 99.506,49

(1y Al 31 dediciembre de 2013 y 2012 comesponde al crédito tributario por Impuesto

al Valor Ayrepado generado en compras.

{2y  Alcierre del afio 2012 el valor de retenciones en la fuente,

{3y Al cierre del afio 2013 y 2012 corresponde principalmente a los sipuientes:

{4} Al 31 de diciembre de 2013 corresponden al seguro por el buen uso de anticipo

de clientes para la ejecucion de proyectos.

PROYEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro al 31 de diciembre esta conformado por:

2013 2012
Proveedores (1) 11.541.84 76.040,81
Provigipnes (2) 15.000.00
(Mras 2.500.00 30.893.40

121.934.21
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{1} El plazo de vencimiento con proveedores al 31 de diciembre son los siguientes:

2013 2012
Deuda cotriente - 11.098.22
3 - 60 dias - 1.560,00)
61- 90 dias - -
91 - 180 dias - -
Mas 180 dias 11.541.94 63.382.59

11.541.94 76.040.81

{2} Al cierre del afio 2012 correspenden a provisiones de cuentas por pagar por
facturas de proveedores que no han sido recibidas las cuales se regularizan al
siguiente mes cuandc e beneficiario remite la factura respectiva a la
Compafia.

OBLIGACIONES BANCARIAS
El rubro al 31 de diciembre estd conformado por;

2013 2012

Sobregiros bancarios (1) 223.125.39 -
233.125.39 -

{1) Al cieme decl afio 2013 cerresponde 2 sobregiros bancarios en Banco
Produbaneco por 233.125,39
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CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Fl rubro al 31 de diciembre esta compuesto por:

2013 2012
Retenciones en ia fuente de Impuesto a la Renta 1.341.43 998,04
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2.576.43 257643
Impuesio a la Renta 444,44 -
4.362.30 3.574.47
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:
2013 2012
Activo Corriente:
Construandes S.A. 199,789,61 -
199.789.61 .
Pasivo corriente:
Green 01l S.A 26.293,55 -
Greentools 9.840.87
36.134.42 -

La Administracién de la compafia, considera que las transacciones realizadas con
partes relacionadas duranie cl ejercicio fiscal 2013. obedecen a condiciones de

mercado y de libre independencia.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Activos ¥y pasivos del afio corriente.

Un resumen de activos y pasivos por impuestos CoImienties es come sigue:

2013 2012

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario (1) 5.577.48 6.776.47
Retenciones en la fucnte (1) - 47722
5.577.48 7.253.69

Pasives por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de [mpuesto a la Renta 134143 998,04
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2.576.43 257643
351786 3.574.47

{1} Ver nota a los estados financieros Ne. [{). numeral 1 ¥ 2.
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15.2 Conciliacion tributaria

De acuerdo con las disposiciones de {a Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
la Compafiiz prepard la respectiva conciliacion tributariaz un detalle de |2 misma es
el siguienie:

2013 2012
Utilidad antes de ParticipacidnTrabajadores 1.745.92 531.62
{-) 15% Participacion Trabajadores - -
Utilidad antes de Impuesto ala Renta 1.745.92 531.62
{+) Gastos no deducibles {1) 125,52 6.599.80
{+} Ajuste precios transferencia 557349 -
Base Imponible 7.444 03 7.131.42
Tasa legal 22% 23%
[Impuesto a la Renta causado 1.637.88 1.640.23
{-) Anticipo de Impuesto a la Renta -1.418.35 -1.529.77
Anticipe (menor) mayor que el iImpuesio causado 1.418.35 1.529.77
Lmpuesto causado menor al anticipo determinado 219.53 L1046
{-) Retenciones en la fuente del ejercicio 71622 211745
(-} Crédito de Impueste a la Renta afios anteriores 477,22 -
Saldo a favor del contribuyente - 47722
Impuesto a la Renta a pagar 444 44 -

15.3 Revisiones fiscales

I.a Compattia ha sido fiscalizada desde su constitucidn. no existen glosas pendientes
de pago o en impugnacion.

15.4 Aspectos tributarios

Cédieo Orgdnico de la Produceion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgo
en el Suplemento de] Regisiro Oficial Ne. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece la reduccion progresiva en la tarifa de
impuesto a |2 renta para socicdades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 v 22% a partir
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del affio 2013, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del pasivo por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22% y 23%
respectivamente,

Depreciacion de Revaluacién Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mavo
del 2012. el Servicio de Rentas Internas promulgd ¢! Deereto Ejecutive Nao, 1180 en el
gue se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interne, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria vy los
contribuyentes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de actives fijos.

Sin cnibargo. la Compafia decidid continuar tomando como gasto ne deducible al
determinar la base impenible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de
la revaluacidn de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF,
consecuenternente, la Compafiia mantendra ¢l pasivo por impuestos diferidos por este
concepto en vista gue el aumento en la valeracion de un activo no esia respaldado en un
comprebante de venta u otra documenio cantemplado en la Ley de Régimen Tributario
Interno, su Reglamente y demds normativa conexa.

Precios de Transferencia

De acuerde con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucion N°
NAC-DGERCGC09-00286. publicada en ¢l Registro Oficial N® 585 del 7 de mayo
de 2009, las transacciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior.
paraisos fiscales o paises con regimenes de menor impesicién y que superen los
5.000.0000. deben presentar el respectivo estudin de Precios de Transferencia, asi
como las transacciones con compaiias relacionadas locales que superen los
3.006.000 deben presentar ¢l anexo de precios de ransferencia,La Compaiiia prepard
dicho estudio al 31 de diciembre de 201 3.

Los consultores de precios de transferencia manifiesian que de acuverdo a los
resultados obtenidos por MAQUISERV S.A.. duranie el ejercicio fiscal 2013 con
base gn la aplicacion de los métodos y las guias normativas de precios de
translerencia de la OCDE, se encontrd evidencia de que las transacciones analizadas
incumplen con ¢l principio de plena competencia, determinandose un ajuste por
precios de transferencia de UISD 5.5373 49
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16, PATRIMONIO

16.1 Capital
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado es de 800
conformado por 800 acciones ordinarias nominales de un délar cada una y un voto
por accion. Los accionistas de la Compafia son Ecuatorianos.

16.2 ReservasLegal

La Ley de Compaidlias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacicn a trabajadores e [mpuesto a la Renta) hasta que
represente ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su 1otalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

16.3 Ganancias acumuladas

17.

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra.
manteniendo registres que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la
aptobacién de la Juma General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas © destinadas a reservas.
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal v otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de
los accionistas. Véase estado de cambios en 2] patrimonio.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera mias
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos y. en consecuencia. sus
resullados.
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos. asi como el desamollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar v anaiizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesgo adecuados. as{ como para monitorear los riesgos y ¢l cumplimiente de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riespos de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compaiiia. a través de sus nommas y procedimientos de
administracién. pretende desarrollar un ambienie de contrel disciplinado y consiructivo
en el que 1odes los empleados entiendan sus reles y obligaciones.

[a Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidn de riesgos y revisa si su marco de administracién de
riesgos es apropiade respecto a los riesges a los que se enfrenta la Sucursal.

A continuacion se detalla los principales riesgos a los cuales estd expuesta la Compafia:

Riesgo de [iquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificidtades para cumplir
con sus oblipaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmente con la entrega de efectivo.  El enfoque de la Administracidn para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen. tante en condiciones normales como de tensién, sin

incurmir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compafia realiza estimaciones de flujc de caja mensuales con un horizonte de
planeacién de un afio y planes estralépicos a largo piazo. a fin de asegurar ¢l nivel de
liguidez que ie permita atender sus obligaciones con lerceros.

Los vencimientos de sus activos ¥ pasivos financieros se detallan en cada nola de los
estados financieros adjuntos.
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Riespo de Crédito

Ll riesgo de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compaitia si un
cliente o contraparte €0 un instrumeEnto financiero no cumple con sus aobligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas pov cobrar comerciales ¥
activos por impuestos corrientes.

1.a exposicion méxima de la Compaitia al riesgo de crédito al 31de dicicmbre fecha del
estado de situacion financiera €8 como sigue:

2013 2012
Efectivo y equivalentes de efectivo 250.00 30.909.85
Cuentas pot cobrar comerciales - 5.279.14
Total 250.00 36.188.99
Riesgo de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan ¢! rendimiento & sus
acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.os estados financicros adjuntos a estas notas s¢ encuentran aprobados por parte de
la Junta General de Accionistas.

Find e

-~ Santiago Espinosa
GERENTE GENERAL CONTADOR
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