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Sefiores Accionistas:

En calidad de Comisario principal de la Compafifa Grias Hormiga Negra Gruhorneg S. A., he revisado el
Balance General, el Estado de Resultados y el Estado de Cambios en la Posicién Financiera correspondiente al
periodo econémico del afio 2011 y de conformidad con lo que dispone el articulo 321 de la Ley de Compatfifas y
su Reglamento expedido con resolucién No. 92-1-4-3-0014 (RO 44 del 13 de octubre de 1992) del cual declaro
en forma expresa conocerlo, pongo a consideracién de ustedes el INFORME DE COMISARIO.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la administracién de la Compafifa, mi
responsabilidad consiste en emitir una opinién en base a lo revisado.

En razén de lo mencionado expongo lo siguiente:

La administracién de la Compafiia ha observado y ha cumplido las normas legales, estatutarias y
reglamentarias vigentes a las que como ente juridico tiene que sujetarse.

Los controles internos son confiables, eficientes y suficientes mantenidos por un personal solvente.

Los libros societarios y demas documentacién contable se han llevado de conformidad con lo que disponen
las leyes sobre la materia y ajustados a los principios de contabilidad generalmente aceptados. Asi como
también se han cumplido disposiciones emanadas por la Junta General de Accionistas y del Directorio por lo
que sus Estados Financieros demuestran en forma razonable la situacién econémica de la Compaiifa.

Para el desempefio de 1a funcién de comisario, he recibido toda la colaboracién necesaria por parte de los
administradores.

Existen las adecuadas correspondencias entre los Estados Financieros y Registros Contables a través de las
pruebas realizadas. '

Los activos de la compafiia y de terceros estdn convenientemente custodiados y conservados.

Los estados de Ganancias y Pérdidas correspondientes a los ejercicios 2.011 y 2.010 se expresan asf:
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GRUAS HORMIGA NEGRA GRUHORNEG 2011 2010
CONCEPTO 000 us$ 000 us$ % Variac.
Ingresos:
Servicios de Alquiler 728 320 56%
Gastos Administrativos y Ventas: '
Sueldos personal (59) (39) 34%
Beneficios Sociales personal : (16) (12) 28%
Honorarios profesionales (18) @) 62%
Mantenimiento y reparaciones (166) (148) 11%
Fletes (50) 87 -73%
Combustibles y Lubricantes Q)] 0) 66%
Pélizas de Seguro 8) (13) -59%
Depreciacion Activos Fijos (67) 31) 54%
Impuestos y Contribuciones . 8) ) -10%
Gastos Varios operacionales (189) (36) 81%
Total Gastos Administrativos y Ventas (584) (382) 35%
Utilidad (pérdida) Operacional 144 -62 143%
Gastos Financieros -58 -23 61%
Otros Ingresos 103 140 -37%
Otros Gastos 0 0 0%
Total y Financieros y Otros 45 118 -161%
Utilidad antes participacion e Impuestos 189 56 70%
Participacién Trabajadores (28) 8) 70%
Impuesto a la Renta . (42) (12) 71%
Utilidad Neta del Ejercicio 119 36 70%

A continuaci6n se expresan los principales indicadores financieros correspondientes a los dos tltimos ejercicios

econémicos:

INDICES SOBRE SERVICIOS 2011 2010
Utilidad Bruta 100% 100%
Gastos Operacionales / Servicios -80% -119%
Utilidad Operacional 20% -19%
Intereses Pagados / Servicios -8% -7%
Otros Ingresos/Servicios 14% 44%
Utilidad del Ejercicio antes Part. e Imptos /

Servicios ) 26% 18%
Utilidad Neta / Servicios 16% 11%
INDICES DE LIQUIDEZ

Razé6n Corriente 047 1.54
Raz6n Acida 047 1.54
Ratio de Recursos Permanentes 0.61 1.85
APALANCAMIENTO

Razén Deuda / Activo Total 0.34 0.42
Raz6n Deuda / Capital 523.38 372.42
Deuda Largo Plazo / Capital 376.07 322.12
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Capital de Trabajo 047 1.54
Cuentas por Cobrar / Capital de Trabajo . -0.23 0.26
Pasivo Largo Plazo / Capital de Trabajo (0.85) 1.45
Ingresos Netos / Capital de Trabajo -0.34 0.20
INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad antes Imptos. / Patrimonio Promedio 99.21% 49.48%
Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 62.19% 31.40%

El patrimonio de los sefiores accionistas al 31 de diciembre del 2.011 y 2.010, estd compuesto de la siguiente
forma:

CONCEPTO 2011 2010
Capital Social 800 800
Aportes Futura Capitalizacién 95,000 95,000
Reserva Legal 3,568 0
Utilidades no Distribuidas 32,109 0
Utilidad del Ejercicio 118,648 35,677
Total Patrimonio 250,125 131,477

De los Sefiores accionistas.

Muy Atentamente;

Fernando Davila Acosta
Comisario Principal

Quito, 15 de junio del 2.012
CI 1702553981



